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Prospekt Emisyjny — Nota o Papierach Wartosciowych

CZESC |1l - OFERTOWA
Rozdziat | - OSoOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W CZESCI ||| PROSPEKTU

Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zamieseeawo Prospekcie oraz icwiadczenia znajdugjsie w Czsci Il niniejszego
Prospektu.

80



Prospekt Emisyjny — czesclll

Rozdziat |1 - CZYNNIKI RYZYKA

1 RYzYKO NIEDOJ $CIA EMISJI AKCJI SERII E DO SKUTKU

Emisja Akcji Serii E nie dojdzie do skutkuzgi:

— do dnia zamkgtia subskrypcji nie zostarrtozone i prawidtowo optacone zapisy na wszystkie ofenwe Akcje Serii E albo

— W ciggu széciu miesgcy od daty wydania przez KPWiG zgody na zatwierdzdProspektu Zaed nie zioy w Sidzie
Rejestrowym wniosku o rejestragodwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki wynid@ggo z emisji Akcji Serii E i F albo

—  Sd Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi eatepwania podwaszenia kapitatu zaktadowego poprzez egnisj
Akcji Serii E i F.

2 RYZzZYKO NIEDOJ SCIA EMISJI AKCJI SERII F DO SKUTKU

Emisja Akcji Serii F nie dojdzie do skutkuzi:

— do dnia zamkrtia subskrypcji nie zostarztozone i prawidtowo optacone zapisy na wszystkie ofenwe Akcje Serii F albo

— W ciggu széciu miesgcy od daty wydania przez KPWiG zgody na zatwierdzdProspektu Zaed nie ziey w Sidzie
Rejestrowym wniosku o rejestragpodwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynidaggo z emisji Akcji Serii E i F albo

—  Sid Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi tigjep podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez egnfsicji
SeriEiF.

3 RYzyKO 2zwl AZANE Z WNIESIENIEM WKLADU PIENI EZNEGO NA AKCJE W FORMIE
POTRACENIA UMOWNEGO WIERZYTELNO SCl.

Emitent dopuszcza wniesienie wktadu pégnego na akcje w formie umownego pognia wierzytelnéci przystugujcych
Inwestorom wobec Emitenta z wierzytedom Emitenta wobec Inwestora z tytutu wptat na Akdjeka forma wniesienia wktadu
pieniiznego jest wprost przewidziana w art. 14 § 4 KSHakpyka dowodzi,ze saidy rejestrowe traktyj potracenie umowne
wierzytelngci jako wkiad pienjzny. Jednake istnieje nieznaczne ryzykae Sid Rejestrowy potraktuje ten sposob wniesienia
wkiadu pien¢znego jako ukryty aport w postaci wierzytednip co musiatoby w rezultacie doprowaédo odmowy zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zakladowego o 4akwote, jaka odpowiadataby waroi nominalnej Akcji obgtych i optaconych poprzez
potracenie umowne.

4 RYZYKO ZAWIESZENIA LUB WYCOFANIA PUBLICZNEJ OFERTY AKCJI SERII ETF

W przypadku decyzji Emitenta o zawieszeniu lub wgoo oferty, inwestorzy ktorzy zhyli do tego czasu zapisy na akcje i
dokonali stosownej wptaty na ich poczet, przeshsj zwiazani zapisamiSrodki pienkzne kxda wowczas podlegazwrotowi bez
jakichkolwiek odszkodowalub odsetek.

5 RyzYKO OPO ZNIENIA WE WPROWADZENIU AKCJI SERII E | F DO OBROTU GIELDOWEGO

Emitent edzie doktadat wszelkich staraaby wprowadzenie Akcji Serii E i F do obrotu regyuanego na rynku gietdowym

nastpito w mazliwie krétkim terminie. Jednale uwzgkdniajac, iz wprowadzenie do obrotu regulowanego na rynku gisian

wymaga uprzedniego:

— postanowieniadblu Rejestrowego o rejestracji podwsyenia kapitatu zaktadowego,

—  podgcia przez Zargd KDPW uchwaly o zarejestrowaniu Akcji Serii E i Radaniu im kodu ISIN,

—  podgcia przez Zarmd GPW stosownej uchwaly o wprowadzeniu Akcji S&rii F do obrotu gietldowego i ich asymilacji w
KDPW,

Emitent nie mae zagwarantow& iz wprowadzenie Akcji Serii E i F do obrotu regulowego na rynku gietdowym nagi w

zatlazonym terminie, tj. w IV kwartale 2006 roku.

6 RYZYKO ZWI AZANE Z NOTOWANIEM PDA

Ryzyko to zwizane jest zarbwno z raovoscia niedopuszczenia Praw do Akcji Serii E i F do obrgtetdowego, jak rowniez

charakterem obrotu PDA na rynku gieldowym. Dopasmge Praw do Akcji wymaga szczeg6towych usigemiedzy Emitentem,
Oferugcym, KDPW i GPW. Niedopuszczenie PDA do obrotudpetego mae oznaczadla inwestorow brak midiwosci zbywania
przydzielonych papieréw waoiowych do dnia debiutu Akcji Serii E i F na GPW.

Charakter obrotu PDA rodzi ryzykoz w sytuacji nieddjcia do skutku emisji Akcji Serii E lub Serii F n&usek odmowy
zarejestrowania podwgzenia kapitatu przead rejestrowy - posiadacz PDA otrzyma jedynie zwrotdkdw w wysokéci iloczynu

liczby PDA znajduicych s& na rachunku inwestora oraz ceny emisyjnej Akcjiigelub ceny emisyjnej Akcji Serii F.

81



Prospekt Emisyjny — czesc Ill

7 RYZYKO BRAKU UMOWY SUBEMISYJNEJ

Na dzie zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umdudrej treicia jest subemisja inwestycyjna lub ustugowa AkcjiilSen

F. Emitent nie przewiduje podpisania takich uméwzWazku z tym istnieje ryzykoze, emisja nie dojdzie do skutku z powodu
nieztazenia i nieoptacenia zapiséw na wszystkie Akcje @feane. Zawarcie i wykonanie umowy o subegnisgtugows lub
inwestycyjru redukuje maliwos¢ niedofcia emisji do skutku do wygtienia sytuacji czysto hipotetycznej, poleg&j na nie
zlozeniu przez Zargd w Sidzie Rejestrowym poprawnej dokumentaciji w celu tegefi podwyzszenia kapitatu zakladowego.

8 RYZYKO ZWI AZANE Z INNYMI EMISJAMI PUBLICZNYMI W OKRESIE EMISJI AKCJI SPOLKI

W zwiazku z faktem, 4 w czasie trwania Oferty Publicznej Akcji Serii BFimog by¢ rowniez przeprowadzane publiczne oferty
akcji innych podmiotéw, istnieje ryzyko asizego zainteresowania potencjalnych inwestorOw aakicjEmitenta. Oznacza to
zwigkszenie ryzyka niepowodzenia emisji, a co za tymieidniepozyskania przez Emitenta pochmgzh z niej srodkéw
finansowych.

9 RYZYKO ZWI AZANE Z PRZYSZLYM KURSEM AKCJI ORAZ PLYNNO SCIA OBROTU

Kurs akcji i ptynnd¢ akcji spotek notowanych na GPW zaleod ilosci oraz wielkdci zleceéh kupna i sprzeds sktadanych przez
inwestorow gietdowych. Na zachowania inwestoréwantej wpltyw rozmaite czynniki, tate niezwiazane bezpgednio z sytuagj
finansowg Emitenta, jak ogdlna sytuacja makroekonomicznalotzy sytuacja na zagranicznych rynkach gietddwyNie mana
wiec zapewnt, iz inwestor nabywagy Akcje Serii E lub F &dzie mogt je zb§ w dowolnym terminie i po satysfakcjomugj cenie.

10 RYzYKO ZAWIESZENIA NOTOWA N

Zarzad Gieldy mae na podstawie 8 30 Regulaminu Gietdy zawiesirt akcjami Emitenta na okres do trzech mmsi

— nawniosek Emitenta,

— jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpiegg®vo uczestnikéw obrotu,

— jezeli Emitent narusza przepisy obawiljace na GPW.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie pubkf prawo do czasowego lub bezterminowego wykhiezekcji z obrotu
gietldowego przystuguje tak KPWiG, w przypadku stwierdzenia nie wykonywanib hienaleytego wykonywania przez Emitenta
szeregu obowizkow, do ktérych odwotuje siart. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KPWi&zed wydaniem takiej decyzji
zaskga opinii GPW.

Pomimo, & w odniesieniu do akcji Emitenta sytuacja tego tygdudotd sk nie pojawita, nie ma pewsai, ze nie wysipi ona w
przyszigci.

11 RYzYKO WYKLUCZENIA AKCJI Z OBROTU GIELDOW EGO

Na podstawie § 31 ust. 1 Regulaminu GPW, ZaGietdy wykluczy akcje Spotki z obrotu gieldowego:
— jezeliich zbywalné¢ stanie sj ograniczona,

— nazadanie KPWiG zgloszone zgodnie z przepisami Ustawprocie instrumentami finansowymi,
— w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,

—  w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynkuulegvanym przez wigiwy organ nadzoru.

Natomiast na podstawf31 ust 2 Regulaminu GPW ZadzGietdy mae wykluczy akcje Spétki z obrotu gietdowego:

— jezeli przestaly spetniapozostate warunki dopuszczenia do obrotu gietldowpgza okrdonymi w § 31 ust. 1 pkt 1)
Regulaminu GPW,

—  jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obgauiace na gietdzie,

— nawniosek Emitenta,

— wskutek ogtoszenia upadi Emitenta albo w przypadku oddalenia przed wniosku o ogtoszenie upadéd z powodu braku
srodkéw w majtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw gpstvania,

— jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpiegg®vo uczestnikdw obrotu,

— wskutek podjcia decyzji 0 paiczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podzialepwzeksztatceniu,

—  jezeli w ciagu ostatnich 3 miesty nie dokonanaadnych transakcji gietdowych na danym papierze oéeidwym,

— wskutek podjcia przez Emitenta dziatalda zakazanej przez oboaviujace przepisy prawa,

—  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie pubkf prawo do czasowego lub bezterminowego wykliezekcji z obrotu
gieldowego przystuguje tak KPWIG w przypadku stwierdzenia nie wykonywanil hienaléytego wykonywania przez Emitenta
szeregu obowizkow, do ktérych odwotuje siart. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KPWi&zed wydaniem takiej decyzji
zaskga opinii GPW.

Pomimo, ¥ w odniesieniu do akcji Emitenta nie zaszly w pzb&si zadne z przestanek dajch podstaw do uruchomienia przez
Gielde procedury wykluczenia akcji z obrotu gieldowegi@ ma pewnéci, ze sytuacja taka nie wygti w przyszitgci.
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12 RyzYKO NARUSZENIA PRZEPISOW PRAWA PRZEZ EMITENTA LUB PODMIOTY UCZESTNICZ ACE
W OFERCIE AKCJI SERII E | F W IMIENIU LUB NA ZLECENIE EMITENTA | STOSOWNE SANKCJE

Stosownie do art. 16 i 17 Ustawy o ofercie publazmw przypadku gdyby w zwiku z przeprowadzaroferty Akcji Serii E i F lub

w zwiazku z ubieganiem sio dopuszczenie Akcji Serii E i F do obrotu na nynlegulowanym, Emitent lub inne podmioty

uczestnicgce w ofercie Akcji Serii E i F w imieniu lub na ekenie Emitenta doguaity si¢ naruszenia przepisow prawa lub istniato

uzasadnione podejrzenies takie naruszenie me nasipi¢, KPWiG mae:

1) nakaza odpowiednio wstrzymanie rozpagia Oferty Publicznej Akcji Serii E lub F lub preenie jej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych albo wstrzymanie dopuszczeniajiAkerii E i F do obrotu na rynku regulowanym naesknie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazé odpowiednio rozpoezia oferty publicznej Akcji Serii E lub F albo da¢gjo jej prowadzenia albo dopuszczenia Akcji
Serii E i F do obrotu na rynku regulowanym, lub

3) opublikow&, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z mrawdziataniu w zwizku z ofery publiczry Akcji Serii E i F
albo w zwazku z ubieganiem sio dopuszczenie Akcji serii E i F do obrotu na nym&gulowanym.

W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, adjtdnowa w wyszczegolnieniu 1) lub 2) parey, KPWIG mae, na wniosek

Emitenta albo z ugdu, uchylt te decyzje.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej, pgsaesrodki KPWIG mae zastosowatakze w przypadku, gdy z téei Prospektu

wynikatoby, ze:

—  Oferta Publiczna Akcji Serii E i F lub dopuszcizeAkcji Serii E i F do obrotu na rynku regulowanynznacacy sposob

naruszatyby interesy inwestorow;

— utworzenie Emitenta nagito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozastamocy;

— dzialalné¢ Emitenta byta lub jest prowadzona zagym naruszeniem przepiséw prawa, ktérego skutkogta® w mocy, lub

—  status prawny Akcji Serii E i F jest niezgodngrzepisami prawa.

Ustawa o ofercie publicznej postuguje sbwniez rygorami obejmujcymi prowadzenie przez emitentéw papierow wanitmwvych

akcji promocyjnej i przewiduje okéwne sankcje nakladane za naruszajprzepisy prawa uchybienia.

W art. 53 Ustawy o ofercie publicznej podi{eesk, ze w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej, védrevszystkich materiatow

promocyjnych naley jednoznacznie wska&a

—  ze maj one wyhcznie charakter promocyjny lub reklamowy;

—  ze zostal lub zostanie opublikowany prospekt emigyjn

— miejsca, w ktérych prospekt emisyjny jest luloltie dostpny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnigg mog@ by¢ sprzeczne z informacjami zamieszczonymi w prosipekc

emisyjnym, jak rownig nie mog wprowadza inwestoréw w kdd co do sytuacji emitenta papieréw wadiowych.

W przypadku stwierdzenia naruszeniazejyprzywotanych zasad KPWiG me

— nakazé wstrzymanie rozpogzia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzena okres nie diszy niz 10 dni roboczych,
w celu usungcia wskazanych nieprawidtoa, lub

—  zakazé prowadzenia akcji promocyjnej,zgi Emitent uchyla si od usungcia wskazanych przez KPWiG nieprawidtaiebw
terminie 10 dni roboczych, lub tematerialéw promocyjnych lub reklamowych naruszzepisy ustawy, lub

— opublikowd, na koszt Emitenta informacp niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promogyjmskazujc naruszenia
prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia pesaych obowizkow KPWIG mae réwnie natay¢ na Emitenta kar pienkzna do

wysokaici 250.000 zt.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie pubkg, w przypadku, gdyby Emitent nie wykonywat lulykonywat w sposéb
nienalexyty obowizki, ktérych katalog wskazany jest w art. 96 ustUdtawy o ofercie publicznej, KPWiG e skorzysta z
nastpujacych sankgc;ji:

— wyd& decyzj; 0 wykluczeniu, na czas oléteny lub bezterminowo, akcji Emitenta z obrotu miaku regulowanym, albo

— natayd, biorac pod uwag w szczegolngci sytuacg finansowa Emitenta, kag pienizna do wysokdci 1.000.000 zt, albo

—  zastosow&obie sankcjeacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publgzw przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lullijevykonywatby w sposéb
nienalexyty obowizki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o oifengublicznej (odnoszych st do informowania KPWiG o
zakaiczeniu subskrypcji Akcji Serii E i F lub dopuszcizeAkcji Serii E i F do obrotu na GPW) i w art. 65t. 1 Ustawy o ofercie
publicznej (zwizanych z przekazywaniem do KPWiIG i publicznej wiaéci zestawié informaciji poufnych, bigcych i
okresowych) KPWiG miee natay¢ na niego kay pienigzna do wysokdci 100.000 zt.

13 RYZYKO ZWIAZANE Z NIEDOPELNIENIEM WYMAGANYCH PRAWEM OBOWI AZKOW PRZEZ
UCZESTNIKOW PUBLICZNEGO OBROTU PAPIERAMI WARTO SCIOWYMI

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o ofercie publi¢zreekadego, kto:

1. nabywa lub zbywa papiery watiowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w artepustawy,

2. nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérynowa w art. 69 tej ustawy, lub dokonuje takiegavia@omienia z
naruszeniem warunkow oktenych w tych przepisach,

3. przekracza okéony prog ogolnej liczby gloséw bez zachowania wéddw, o ktérych mowa w art. 72-74 tej ustawy,

4. nie zachowuje warunkéw o ktérych mowa w artlu677 tej ustawy,

5. nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminiewegga albo nie zbywa w terminie akcji w przypadkaatktérych mowa w art.
72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust52gj ustawy,
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6. podaje do publicznej wiadosw informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania pyreekazaniem informacji o tym w trybie, o
ktorym mowa w art. 77 ust. 2 tej ustawy,

7. wbrewzadaniu, o ktérym mowa w art. 78 tej ustawy, w gldaym w nim terminie, nie wprowadza niezinych zmian lub
uzupetni@é w tresci wezwania albo nie przekazuje wénéen dotycacych jego tréci,

8. nie dokonuje w terminie zaptatyzrdcy w cenie akcji, w przypadku oldlenym w art. 74 ust. 3 tej ustawy,

9. w wezwaniu, o ktéorym mowa w art. 72-74 lub 8ft.ust. 6, proponuje cemizsz niz okre§lona na podstawie art. 79 tej ustawy,

10. nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, t&wi warunkéw okrdonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. Gusfawy,

11. wbrew obowazkowi okr&lonemu w art. 86 ust. 1 tej ustawy nie udpsia dokumentéw rewidentowi do spraw szczego6lnych
lub nie udziela mu wyfmien,

12. dopuszcza giczynu okrélonego w pkt 1-11 dziatag w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jesitkd organizacyjnej
nieposiadajcej osobowsci prawnej.

KPWiG maze, w drodze decyzji, nagtujacej po przeprowadzeniu rozprawy, ngté kare pienizna do wysokdci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 99. ust. 1 Ustawy o ofercie publegzito proponuje publicznie nabycie papieréw wgimwych bez wymaganego

ustaw zatwierdzenia prospektu emisyjnego,zgioia zawiadomienia obejmugego memorandum informacyjne albo udpstenia

takiego dokumentu do publicznej wiadofoblub do wiadoméci zainteresowanych inwestoréw, podlega grzywniel d®0.000 zt

albo karze pozbawienia wolfm do lat 2, albo obu tym karomdznie. Tej samej karze podlega kto proponuje pmbi& nabycie

papieréw wartéciowych obgtych memorandum informacyjnym dotyeym oferty publicznej, przed uplywem terminu do

zgtoszenia przez KPWIG sprzeciwu dotyoego zawiadomienia, albo mimo zgtoszenia takiegaesivu. W przypadku mniejszej

wagi czynu wymiar grzywny wynosi 250.000 zt.
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Rozdziat |11 - PODSTAWOWE INFORMACJE

1 OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Emitent gwiadcza,ze jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego wystamagpokrycie potrzeb jego oraz Grupy Kapitatowe;.

Kapital obrotowy rozumiany jest jako zdoktoSpotki i podmiotdw z jej Grupy Kapitatlowej do ukgmia dostpu do srodkow

pienigznych oraz innych ptynnych zasobdéw w celu terminocovegtacenia swoich zoboazian.

Emitentowi nie § znane problemy z kapitalem obrotowym, ktére magstpi¢ w przysztgci.

2 KAPITALIZACJA | ZADtU ZENIE

Tabela 28 Kapitalizacja i zadlwenie Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta wg stanuna 31.06.2006

Wyszczeg6lnienie Grupa Kapitatowa Emitenta BEEF-SAN
Kwota (tys. zt) Kwota (tys. zt)

Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem 3.237 3.142
- zabezpieczone

1) Kredyty krétkoterminowe

2) Krotkoterminowa ag¢ kredytow diugoterminowych 8 0
- niezabezpieczone

1) Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 2.068 2.042
2) Zobowinzania z tytutlu podatkéw, cel, ubezpietzé innych 270 243
$wiadcze

3) Zobowizania z tytulu wynagrodse 84 82
4) Zobowjzania pozostate 162 130
5) Fundusze specjalne (I5) 645 645
6) Dywidenda

Zadtuzenie dlugoterminowe ogotem (z wyiczeniem bieacej czsci 829 775
zadtuzenia dugoterminowego)

- zabezpieczone

1) Kredyty diugoterminowe ogétem (z wgkeniem bigacej czsci 54 0
kredytow gtugoterminowych)

2) Leasing 2 2
- niezabezpieczone

3)Pozostate — ukiad 773 773
Kapitat wiasny 5.791 6.563
- Kapitat zakladowy 4.760 4.760
- Kapitat zapasowy 2.792 2.792
- Kapitat z aktualizacji wyceny 745 745
- Wynik z lat ubiegltych -6.403 -5.695
- Wynik roku bigacego 3.897 3.961
Zrédio: Emitent
Tabela 29 Zadh#enie netto Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta wgstanu na 31.06.2006r.

Wyszczegolnienie Grupa Kapitatowa Emitenta BEEF-SAN
. Kwota (tys. zt) Kwota (tys. zt)

A. | Srodki pienkzne w kasie i banku 5.267 5.227
B. | Lokaty krétkoterminowe

C. | Papiery wartiziowe przeznaczone do obrotu 1 1
D. | Plynnoé¢ (A) + (B) + (C) 5.268 5.228
E. | Biezace nalenosci finansowe

F. | Krétkoterminowe zadkenie w bankach

G. | Biezaca cz$¢ zadtwenia diugoterminowego 8 0
H. | Inne krétkoterminowe zadtenie finansowe

I. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) § 0
J. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I) — (E) — (D) -5.26) -5.228
K. | Dlugoterminowe kredyty i pgyczki bankowe 54 0
L. | Wyemitowane obligacje

M. | Inne zobowizania diugoterminowe

N. | Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 54 0
0. | Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) -5.206 -5.228

Zrodto: Emitent
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Zadtuzenie pdrednie i warunkowe wg stanu na 31.06.2006 rok.

Z informacji kedacych w posiadaniu Zagdu Emitenta wynikaze jednostki Grupy Kapitalowej Emitenta nie goraty ani nie
gwarantowaty sptaty zadtenia innego podmiotu, w napstwie czego w Grupie Kapitatowej Emitenta nie wpsie zadhaenie
pasrednie ani warunkowe.

3 INTERESY OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGA ZOWANYCH W EMISJ E LUB OFERTE

Do 0s6b zaangawanych w ofek naleza:
+  Dom Maklerski BG S.A. z siedzib w Warszawie — Oferagy Akcje Serii E i F Emitenta
« GK Dom Emisyjny Sp. z 0.0. — Doradca Finansowy wacpsie pozyskania kapitatu przez Emitenta;

Powyzsze podmioty szainteresowane mbiwie najszybszym przeprowadzeniem oferty AkcjiiBBri F oraz wprowadzeniem akcji
do obrotu na rynku regulowanym.

4  PRZESLANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENI  EZNYCH

Pozyskanesrodki z emisji Akcji Serii E i F pozwal Emitentowi oraz jego Grupie Kapitatowej na readjzastrategii rozwoju i
umazliwia zasadnicz zmiarg w pozycji Emitenta na polskim rynku. W szczegélriopozwoh Emitentowi na sfinansowanie
przejcia, oraz dokapitalizowanie strategicznych dzial&thoperacyjnych Emitenta i podmiotéw z jego grupy.

Whptywy z emisji Akcji Serii E Emitent przeznaczy:na
- sfinansowanie przgjia grupy AJPI poprzez zaptacenie ceny za 600.@2tatdw AJPI w kwocie 55 500 000 zt,
- dokapitalizowanie podmiotéw z grupy AJPI wrfoe podwyzszenie kapitatu zakladowego w kwocie 41 100 00Qkzt
udzielenie payczki w tej kwocie.

Wptywy z emisji Akcji Serii F Emitent przeznaczy:na
- bezpdrednie akwizycje kapitatowe Emitenta w wység&io20 000 000 zt,
- zasilenie kapitatu obrotowego BEEF-SAN.w kwocie4D® 000 zi,

W zakresie akwizycji Emitent dokonuje przadjl przedsibiorstw z bragy miesnej, w szczegélrici dystrybucyjnych (hurtownie)
oraz zakladow ubojowych (wotowiny, wieprzowiny iothiu) ktérych nabycie wzbogacitoby przedmiot dZiaddci grupy i
pozwolitoby na wykorzystanie wszelkich pozytywnyefektow synergii. Na dzie zatwierdzenia prospektu nie zostaty jeszcze
wytypowane konkretne przegbiorstwa stanowice przedmiot zamierzonego pra@f. Nasipi to w wyniku dalszej analizy
czynnikdw warunkujcych powodzenie przedsizigcia t.j. analizy atrakcyjrimi inwestycyjnej, wielkéci srodkow finansowych
pozostajcych do dyspozycji Emitenta oraz przekonania padined potrzebie konsolidacji.

Szacowane wptywy z emisji wszystkich Akcji Serii § wystarczajce na sfinansowanie przeja grupy AJPI oraz jej
dokapitalizowanie . W przypadku gdy wptywy z emislcji Serii E gda mniejsze od zatmnych w pierwszej kolejrigi zostanie
dokonana zaptata za udziaty AJPI.

Szacowane wplywy z emisji wszystkich Akcji Serii & wystarczajce na zrealizowanie zaplanowanych przez gthreelow
Emitenta. W przypadku nie uzyskania z emisji Akgirii Fsrodkéw wystarczajcych na zrealizowanie wszystkich celow Zatz
moze poda¢ decyzg o zmianie sposobu sfinansowania akwizycji kapitgich poprzez pozyskaniodkow finansowych z emisiji
obligaciji, jak réwnie przeznacz§ srodki finansowe wygenerowane z wtasnychzboych przeptywéw pierznych. Mazliwe jest
rowniez zmniejszenigrodkdw przeznaczonych na poszczegdlne cele.

Cele emisyjne Emitentebzie realizowat w najkrétszym malwym terminie to znaczy po skutecznym pozyskasmadkow z emisji.
Emitent na dzig zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie pbdgcyzji co do przej, wskpnych wazacych negocjacji w zakresie
akwizycji poza umow dotyczca przegcia Grupy AJPI opisanw czsci |l Prospektu.

W celu przyblienia inwestorom potencjatu firm, o ktére Grupa Kalpiwa Emitenta ma zostgposzerzona przedstawiono paeji
najwaniejsze informacje charakteryaog Grug.

Skiad Grupy AJPI na dztezatwierdzenia Prospektu jest rgstjacy:

- AJPI (rozbior wieprzowiny, rozbiér wotowiny, rodds indyka, rozbior kurczaka, sprzedaurtowa mgsa i wedlin);

- MYSLAW (produkcja vedlin, sprzeda hurtowa mgsa);

- MYSLAW PARTNER (sprzedadetaliczna misa i wedlin);

- BIK (sprzeda hurtowa mgsa i wedlin);

- ABAKUS (import, eksport misa, transport milzynarodowy specjalistyczny -chtodnie);

- INVEST SAN (zarzdzanie nieruchomciami);

- LP (sprzedahurtowa mgsa).

Skonsolidowane dane finansowe Grupy na koniec 20Q8@zup:

Skonsolidowane przychody Grupy: 284 868,90 zt
Sune bilansova: 114 268365 zt
W tym aktywa trwate w wysokai: 85 362 655,45 zt
Kapitat wlkasny w wysoki: 30 258 695,68 zt
Zysk netto: 208 695,68 zt
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Rozdziat 1V - INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

1 OprPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH, WLACZNIE Z KODEM ISIN (M IEDZYNARODOWY NUMER
IDENTYFIKACYINY  PAPIEROW WARTOSCIOWYCH) LUB INNYM PODOBNYM KODEM
IDENTYFIKACYJNYM PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Przedmiotem oferty publicznej jest 34.500.000 (stimwtrzydziéci cztery miliony pgcéset tysecy) akcji na okaziciela Serii E oraz
13.000.000 (stownie: trzygeie miliondw) akcji na okaziciela Serii F. Przedteim dopuszczenia do obrotu regulowanego na rynku
gieldowym jest 34.500.000 (stownie: trzydgiecztery miliony pgcéset tysigcy) akcji na okaziciela Serii E oraz 13.000.000
(stownie: trzynécie miliondw) akcji na okaziciela Serii F Przedneiot dopuszczenia do obrotu regulowanego na rynkdayigm

jest 34.500.000 (stownie: trzydza cztery miliony pgcset tys¢cy) Praw do Akcji na okaziciela Serii E oraz 13@DO (stownie:
trzynacie milionéw) Praw do Akcji na okaziciela Serii F.

Kod ISIN (Miedzynarodowy Numer Identyfikacyjny Papierow Wadiowych) zostanie nadany Akcjom Serii E i F oraasm do
Akcji Serii E i F przez Krajowy Depozyt Papierow Yu#ciowych po zawarciu przez Emitenta uméw o rejegtra@apieréw
wartasciowych w depozycie przed rozpaciem oferty publicznej Akcji Serii E i F i przedazeniem wniosku o dopuszczenie akciji
serii E i F do obrotu regulowanego na rynku gietgiow

2 PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY UTWORZONE TE PAPIERY WARTO $CIOWE

Akcje Serii E i F zostaly utworzone na mocy Uchwaly 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BEEF S/sitatiow
Migsnych Spoétka Akcyjna z siedailw Sanoku z dnia 27 stycznia 2006 roku w sprawidwyaszenia kapitatu zaktadowego z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariwsayrodze emisji Akcji Serii E i zmiany Statutu Skiézmienionej
Uchwah nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AkcjonaguBEEF SAN Zaktadéw Misnych Spétka Akcyjna z siedaitw
Sanoku z dnia 28 czerwca 2006 roku w sprawie zmidetywaly nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akeyriuszy BEEF
SAN Zaktadéw Meésnych Spétka Akcyjna z siedzitw Sanoku z dnia 27 stycznia 2006 roku w sprawidwyaszenia kapitatu
zaktadowego z wykczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariusgyodze emisji akcji serii F i zmiany Statutu Spat
Uchwaly zostaty podje na podstawie art. 431 § 1, art. 432 § 1, aB. 83 KSH oraz § 18 ust. 1 pkt 6) i 7) Statutu 8pdtrzepisy
te zezwalaj na podwyszenie kapitatu zakltadowego poprzez zmgiatatutu w drodze emisji nowych akcji z wyteniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki. Migenie prawa poboru zostalo zapowiedziane w guidaz obrad walnego
zgromadzenia, jak tego wymaga wspomniany art. 42X8H.

3 WSKAZANIE, CZY TE PAPIERY WARTO SCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI , CZY TEZ NA
OKAZICIELA , ORAZ CZY MAJ A ONE FORME DOKUMENTU , CZY SA ZDEMATERIALIZOWANE . W
PRZYPADKU FORMY ZDEMATERIALIZOWANEJ , NALEZY PODAC NAZWE | ADRES PODMIOTU
ODPOWIEDZIALNEGO ZA PROWADZENIE REJESTRU PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Wszystkie Akcje Serii E i Fasakcjami na okaziciela. Wszystkie Akcje Serii E ibBda zdematerializowane od chwili ich
zarejestrowania w depozycie papierow wagiowych prowadzonym przez KDPW, zgodnie z art. 6 Lis3 i 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

4  WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Waluta emitowanych Akcji Serii E i F jest polski ztoty.

5 OPIS PRAW, WL ACZNIE ZE WSZYSTKIMI ICH OGRANICZENIAMI , ZWI AZANYCH Z PAPIERAMI
WARTO SCIOWYMI , ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW

Prawa do Akcji Serii E i Prawa do Akcji Serii F dagh posiadaczom prawo do zamiany ich na Akcjei®elpowiednio E i F w
momencie rejestracji podvszenia kapitatu zaktadowego.

5.1 Prawa zwizane z Akcjami Serii E i F

Akcje Serii E i F g tozsame ze wszystkimi pozostatymi akcjami EmitentawRr przywizane do tych akcji,asokreslone w
powszechnie obowzujacych przepisach prawa, w szczegdkion Kodeksie spotek handlowych, Ustawie o ofergighlicznej,
Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi orazStatucie Emitenta. Statut Emitenta nie przewidigdnych odsgpstw od
ogdlnych regut wyznaczonych w tym obszarze przemsgechnie obowzujace przepisy prawa, w szczegdobnie przyznaje
przywilejow zadnym akcjom. Taie zaden z akcjonariuszy nie ma przyznanygabnych osobistych uprawiie

Akcjonariuszom przystuguja nastepujace prawa maptkowe i korporacyjne:
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5.2 Prawa akcjonariusza zwazane z Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy Emitenta(prawo
gtosu)

Kazda Akcja Serii E i F daje jej posiadaczowi prawo alidania jednego gtosu na walnym zgromadzeniu -bigse lub za
posrednictwem petnomocnika ustanowionego pisemnie ygdrem niewanosci petnomocnictwa. Czionek zagdu i pracownik
Emitenta nie mogby¢ petnomocnikami innych akcjonariuszy na walnym ngadzeniu (art. 412 KSH). Prawo gtosu wykonuje si
podczas walnego zgromadzenia. Prawo do udziatu wywaezgromadzeniu przystuguje temu akcjonariuszdwdry najpéniej na
tydzien przed terminem walnego zgromadzeniazylov siedzibie Emitentdwiadectwo depozytowe wystawione przez podmiot
prowadacy jego rachunek papieréw wastiowych potwierdzajce posiadanie przez niego akcji Emitenta. Akcje iezhie
wymienionej wéwiadectwie depozytowym nie medy¢ przedmiotem obrotu od chwili wystawieniwiadectwa do chwili utraty
jego wanosci albo zwrotwwiadectwa wystawiagemu przed uptywem terminu jego imasci. Na ten okres wystawigjy dokonuje
blokady odpowiedniej liczby akcji na tym rachunlart( 9 i 11 Ustawy o obrocie instrumentami finangow). Akcjonariusz nie
moze ani osobiicie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnikej osoby gtosowanad uchwatami dotyezymi jego
odpowiedzialnéci wobec Spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym ueinia absolutorium, zwolnienia ze zobgrénia wobec Spotki
oraz sporu pomdzy nim a Spotk (art. 413 KSH). Zastawnik lubzytkownik mog wykonywa prawo gtosu tylko z akcji
imiennych lub $wiadectwa tymczasowego ohzonej zastawem lub zytkowaniem, ale pod warunkienie czynndéé prawna
ustanawiajca te ograniczone prawa rzeczowe to przewidujekaiglze akcyjnej zaznaczono jego ustanowienie i prasvodtiania
gtosu. Jednate w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktdrystanowiono zastaw lutkytkowanie, § zapisane na rachunkach
papierow wartéciowych w domu maklerskim lub w banku prowacdygm rachunki papieréw warociowych, prawo gtosu z tych
akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 KSHjat8t Emitenta nie przewidujadnych odsfpstw od tych zasad.

5.3 Prawo do udziatu w zysku Spotki, w tym prawo dalywidendy

Prawo do dywidendy z Akcji Serii E i F przystugud 1 stycznia 2006 rok. W rdlyart. 347 § 1 KSH akcjonariusze ragjrawo do
dywidendy z tej cgci zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym zbwdha przez biegtego rewidenta, ktéra zostata
przeznaczona do podziatu ha mocy uchwaty walnegonzadzenia.

- Dokfadna data, w ktorej powstaje prawo do dywidedy. Dzieh dywidendy i dat wyptaty dywidendy okréa, zgodnie z
art. 348 § 3 KSH, uchwata walnego zgromadzeniay pzym dzié dywidendy mae by wyznaczony na dziepodicia
uchwaty albo w okresie kolejnych trzech méesiliczac od tego dnia.

- Termin, po ktérym wygasa prawo do dywidendy oraz wkazanie osoby, na rzecz ktorej dziata takie wygaiecie
prawa. Prawo do dywidendy nie by realizowane, w tym dochodzone na drodze gmmstiania sdowego przeciwko
Emitentowi, w cigu 10 lat od dnia wskazanego w uchwale walnegonzgdzenia jako termin wyptaty dywidendy. Po
uptywie 10 lat od tego dnia Emitent s@odmowé wyptaty dywidendy podnosez zarzut przedawnienia (art. 117 8 2 i art.
118 Kodeksu cywilnego). Prawo polskie nie przewédnjyganigcia prawa do dywidendy z mocy samego prawa.

- Ograniczenia i procedury zwhzane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji nlsgdacych rezydentami. Prawo
polskie nie ogranicza osob fizycznych i prawnychbeilacych rezydentami w prawie do dywidendy. Przystagn) takie
same prawa, jak akcjonariuszonediicym rezydentami. Zasady opodatkowania dochodéw widbndy zostaly
przedstawione nej w Rozdziale IVpunkt 11Informacja o potr acanych uzrédta podatkach od dochodu uzyskiwanego z
papierow wartosciowych.

- Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia, gstotliwosé oraz akumulowany lub nieakumulowany charakter wypht.
Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczeniaakreslane w kadym przypadku w uchwale walnego zgromadzenia wvgipra
podziatu zysku, o ile uchwata taka przewiduje pneezenie zysku w catoi lub w czsci do podziatu mjdzy akcjonariuszy.
Zgodnie z art. 347 § 2 KSH zysk przeznaczony d@amariuszy dzieli i proporcjonalnie do liczby akcji, a Statut Emitenta
nie zawiera odmiennych postanowieArt. 348 § 1 KSH zezwala na przeznaczenie do ijpbdzysku za ostatni rok
obrotowy, powtkszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych aréavoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitat
zapasowego i rezerwowych, ktére moby¢ przeznaczone na wyptadywidendy. Tak ustalenkwote nalezy jednak
pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wkasne oraz o kwotgr&tzgodnie z ustawlub statutem powinny l&yprzeznaczone
z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapastaw rezerwowe. Wyptata dywidendy ngstje w dniu okrdonym w
uchwale walnego zgromadzenia, przy czynzento by jeden termin ptatnii catej dywidendy lub tedywidenda mee by
wyptacana w cgciach w kilku terminach. Zgodnie z art. 349 § 1 KStdtut mée upowania¢ zarad do wyptaty zaliczki
na dywidend, jednalze Statut Emitenta takiej miiwosci nie przewiduje.

Poza prawem do dywidendy opisanymzejy Statut Emitenta nie przewiduje innych tytutowzestnictwa w zyskach Emitenta.
Walne Zgromadzenie nie podejmowato uchwat uprawoyah cztonkéw Rady Nadzorczej do wynagrodzenia wnferudziatu w
zyskach przeznaczonych do podziatu (art. 392 § PI)K$Valne Zgromadzenie nie upomgato Rady Nadzorczej do ustalania
cztonkom zargdu wynagrodzenia w formie udziatu w zysku rocznypd#gi (art. 378 § 2 KSH).

Statut Emitenta nie zawiebadnych szczegoélnych regulacji dotycgch sposobu podziatu zysku (w szczegébnaie przewiduje w
tym zakresiezadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji), tgamym stosuje sizasady ogélne opisane paiey.

Zgodnie z § 1 pkt 8 Uchwaty Nr 2 z dnia 27 stycz2(®6 r. Akcje nowej emisji Serii E i F uczestnriez dywidendzie od 1 stycznia
2006 roku.

5.4  Prawo poboru

Prawo poboru polega na tyme akcjonariuszowi przystuguje prawo pierws#tva obgcia akcji nowych emisji w stosunku do
liczby akcji juz posiadanych. Jednak w interesie Spotki walne zgromadzeniezm@ozbawé dotychczasowych akcjonariuszy
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prawa poboru akcji w catoi lub w czéci. O zamierzonym pozbawieniu akcjonariuszy prawagou naley uprzedzt w porzdku
obrad walnego zgromadzenia. Uchwata taka zapagksagicia, co najmniej 4/5 gtoséw oddanych, przy czym prgezsowaniem
Zarzd Spotki ma obowizek przedstawizgromadzeniu pisemropinie uzasadniajca przyczyny pozbawienia akcjonariuszy prawa
poboru oraz proponowartere emisyjm akcji nowej emisji lub sposéb jej ustalenia (483 88 1i 2 KSH).

5.5 Prawo do udziatu w magtku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotkiakcyjnej

Majatek pozostaty po likwidacji spoitki dzieliesimiedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych wptaepikadego z nich (art.
474 § 2 KSH). Statut Emitenta nie przewiduje innegosobu udziatu w nadwge likwidacyjne;.

5.6  Postanowienie w sprawie umorzenia

W mysl 8 5 ust. 3 Statutu Emitenta akcje mogy¢ umarzane poprzez olienie kapitatu zakladowego lub z czystego zysku.
Szczegobtowe warunki umarzania akcji agkaezgromadzenie akcjonariuszy w uchwale podejmoyaagodstawie § 18 ust. 1 pkt
15) Statutu. Postanowienia Statutu Emitenta w sigranarzania akcjiaslakoniczne i niedostosowane do obaguijacego prawa,
albowiem art. 360 BKSH wymaga obrienia kapitatu zaktadowego wiadym przypadku umorzenia akcji.

5.7 Postanowienie w sprawie zamiany

Na zadanie akcjonariusza me by dokonana zamiana akcji imiennych na akcje na cl&laii odwrotnie (art. 334 § 2 KSH).
Statut Emitenta nie przewidupadnych ograniczelub zakazu dokonywania takiej zamiany.

6 W PRZYPADKU NOWYCH EMISJI NALE ZY WSKAZA ¢ UCHWALY , ZEZWOLENIA LUB ZGODY , NA
PODSTAWIE KTORYCH ZOSTALY LUB ZOSTAN A UTWORZONE LUB WYEMITOW ANE NOWE
PAPIERY WARTO SCIOWE

Akcje Serii E i F zostaly wyemitowane na podstauddwaty nr 2 walnego zgromadzenia z dnia 27 styc2006 roku, zmienionej
uchwah nr 9 walnego zgromadzenia z dnia 28 czerwca 20K, podgtych jednogténie.
Uchwata nr 2 ma nagiujaca tresé:

Uchwata nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akdjasey BEEF SAN Zaktadow béinych Spoétka Akcyjna z siedzily
Sanoku z dnia 27 stycznia 2006 roku w sprawie pishepia kapitalu zakladowego z wgdeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w drodze emisji a&gji s i zmiany Statutu Spotki

Na podstawie art. 431 § 1, art. 432 § 1, art. 433 Bd?leksu spoétek handlowych oraz § 18 ust. 1 pkt®)Statutu Spotki
uchwala s¢, co nasgpuje:

§1

1. Podwysza s¢ kapitat zakladowy Spotki o kwotl2.000.000 (stownie: dwasieie milionéw) ziotych poprzez emgisj
12.000.000 (stownie: dwunastu milionéw) nowych alagji & o wartasci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztotyzkia.

2. Wszystkie akcje serii g akcjami zwyktymi na okaziciela.

3. Upowania sie Zarzzd Spétki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F.

4. Do akcji serii F nie ¢ przywizzanezadne szczegolne uprawnienia ani obgzki.

5.  Wykcza s¢ w catoici prawo poboru akcji nowej emisji dotychczasowychalariuszy Spotki.

6. Wszystkie akcje serii F mpdpy’ objete wykcznie w ofercie publicznej kierowanej do inwestoréw Kikalvanych za
wklad piengzny.

7. Upowania sie Zarzd Spoétki do ustalenia termindw otwarcia i zangkra subskrypcji akcji serii F.

8. Akcje serii F uczestnigav dywidendzie od dnia 1 stycznia 2006 roku.

§2
W zwigzku z 8§ 1 niniejszej uchwaly § 5 ust. 1 Statutukspéizymuje brzmienie:
.. 1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 49.071.450ghie: czterdziéei dzieweé miliondw siedemdziegi jeden tysicy
czterysta picdziesit siedem) zitotych i dzieligsna 49.071.457. (stownie: czterdedziewed¢ miliondw siedemdziegi
jeden tysicy czterysta pi‘dziesit siedem) akcji o warkzi nominalnej 1 (stownie: jeden) zioty Z&ia, w tym 2.400
(stownie: dwa tysice czterysta) akcji imiennych oraz 772.600 (stowsiedemset siedemdzigsdwa tysigce sze’set)
akcji na okaziciela serii A od numeru 000001 do aun775.000, 2.400 (stownie: dwa tys czterysta) akcji imiennych
oraz 772.600 (stownie: siedemset siedemdgiesia tysice szé'set) akcji na okaziciela serii B od numeru 775.@@1
numeru 1.550.000, 1.550.000 (stownie: jeden miliaiset pecdziesit tysiecy) akcji na okaziciela serii C od numeru
1.550.001 do numeru 3.100.000, 1.660.000 (stowadker) milion széset sz&'dziesit tysiecy) akcji na okaziciela serii D
od numeru 3.100.001 do numeru 4.760.000, 32. 3TI1(d®wnie: trzydzi&i dwa miliony trzysta jedegeie tysecy
czterysta picdziesit siedem) akcji na okaziciela serii E od numeru68.801 do numeru 37.071.457oraz 12.000.000
(stownie: dwanascie milionéw) akcji na okaziciela serii F od numer 37.071.458 do numeru 49.071.457”

§3
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Upowania sk Rad: Nadzorcz do sporzdzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki uedighjecego zmiaawynikajcq z 8§
2 niniejszej uchwaly.

§4
Zobowizuje s¢ Zarzmd Spotki do zgloszenia podisgenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu dosmeje
przeds¢biorcéw Krajowego RejestrugBowego niezwlocznie po ebju akcji serii F.

§5
1. Zobowgzuje s¢ Zarzd Spoétki do podria wszelkich czyndoi zmierzagcych do zaoferowania akcji
serii F w ofercie publicznej oraz wprowadzenia ichobootu na rynku regulowanym.
2. Walne Zgromadzenie upaiméa Zarzd Spoétki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartasciowych S.A. w Warszawie umowy o rejestraekcji serii F w depozycie papieréw
wartasciowych jeszcze przed rozpedem oferty publicznej.

§6
Uchwata wchodzi wycie z dniem jej powaiia, z tymge zmiana Statutu wywiera skutek z dniem wpisaniaojeggkstru
przedsgbiorcow Krajowego RejestruigBowego.

W zwiazku z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariusayvarpoboru Akcji Serii F Zagd Spotki, w myl art. 433 § 2 KSH
przedstawit walnemu zgromadzeniu pisampiniec nastpujacej treci:
.Na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowyatzggbprzedstawia Walnemu Zgromadzeniu g@agzca oping w sprawie
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa polmyaz proponowanej ceny emisyjnej:
Celem emisji jest pozyskanie dla Spéteidkéw piengznych w wysok&i co najmniej 20.000.000 (dwudziestu
milionéw) ztotych przeznaczonych na wzmocnienie pomyansowej podmiotow z grupy kapitalowej BEEF
SAN, to jest: splaty kredytdbw, rozszerzenie sieczesf#gy oraz zakup nowych maszyn i qdzei z
wykorzystaniemirodkéw pomocowych. Wedtug rozeznania Zdw Spotki dotychczasowi akcjonariusze nie
dysponuy; takim potencjatem finansowym, ktory zapewnitby mtagaie emisji, przy uwzglnieniu zwyktego
ryzyka towarzyszxego inwestycjom kapitalowym. Z tej przyczyny emisg kierowana do inwestoréw
kwalifikowanych
2. Powierzenie Zarmowi Spétki ustalenia ceny emisyjnej na czas popaecy bezpfrednio rozpocgie
subskrypcji akcji serii F ma na celu ziahie jej w najwyszym mdiwie stopniu do poziomu rynkowego.”

Uchwata nr 9 ma nagiujaca tresé:
Uchwala nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjosey BEEF SAN Zaktadéw Binych Spétka Akcyjna z siedzitv
Sanoku z dnia 28 czerwca 2006 roku w sprawie zmiamyaly nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjosayi BEEF
SAN Zakladéw Msnych Spoétka Akcyjna z siedzitw Sanoku z dnia 27 stycznia 2006 roku w sprawie pisdegia kapitatu
zaktadowego z wytzeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariushyeze emisji akcji serii F i zmiany Statutu Spotki
Na podstawie art. 431 § 1, art. 432 § 1, art. 433 Bdgleksu spotek handlowych oraz § 18 ust. 1 pki7§)Statutu Spoétki uchwala
sig, co hasgpuje:
§1

W Uchwale nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Aadjeszy BEEF SAN Zakladow ¢dnych Spotka Akcyjna z siedgiy
Sanoku z dnia 27 stycznia 2006 roku w sprawie ptgghenia kapitatu zakladowego z wgdeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w drodze emisji akcji serii F i zmid@tatutu Spoétki wprowadzaesiasepujgce zmiany:

1. ws§1l:

a) w ust. 1 po wyrazie ,kwgt dodaje sk wyraz ,maksymalg‘, a wyrazy ,12.00.000 (stownie: dwateie
milionéw ) ztotych poprzez emisjl2.000.000 (stownie: dwasee miliondw) “ zasgpuje se wyrazami
,47.500.000 (stownie: czterdziel siedem milionéw pi‘set tysécy) ztotych poprzez emisp4.500.000 (stownie:
trzydziestu czterech milionéwepiuset tysicy) nowych akcji serii E o warfoi nominalnej 1 (stownie: jeden)
zloty kada oraz 13.000.000 (stownie: trzynastu milionéw) “

b) wust. 2, 3,4 i8 po wyrazie ,serii“ dodajeesv kadym przypadku wyrazy ,E i,

c) wust. 5 wyraz ,nowej" zagpuje sg wyrazem ,nowych".

d) ust. 6 otrzymuje brzmienie: ,6. Wszystkie alsgeii E i F mog by¢ objete wykcznie za wkiad pieainy w
ofercie publicznej, z tye akcje serii E powinny Byzaoferowane w dych pakietach. Zard uwzgédni to
zalecenie w zasadach subskrypcji i przydziatu akkgrz;d jest upowzniony do okrélenia wszelkich innych
spraw zwizanych z emigjakcji serii E i F, w szczeg6lsa zasad dystrybucji, przy czym Zaizmae take
podzielé oferowane akcje na transze i ustatré&nicowane zasady subskrypcji i przydziatu akcji @feanych w
poszczegblnych seriach i transzach. Glajec cere emisyjm akcji serii F Zarzd przeprowadzi proces budowy
ksiegi popytu, jednak podejmyg ostateczip decyzg powinien wyway¢ zamiar pozyskania jak najgkiszej kwoty
srodkéw z emisji z interesami dotychczasowych akcjosay zmierzacymi do zachowania jak najgkiszego
udziatu w kapitale zaktadowym

e) w ust. 7 po wyrazie ,serii dodajesivyrazy E i“, skresla sie kropke na koicu zdania i dodaje siwyrazy ,, z
tym:ze subskrypcja akcji serii F powinna zostatwarta po przydziale akgji serii E.”

f) dodaje s¢ uskp 9 w brzmieniu: ,9 Po zakizzeniu subskrypcji akcji serii E i F zad ztey oswiadczenie w
formie aktu notarialnego o wysala objetego podwyszenia kapitatu zaktadowego.”

2. W82

a) wyrazy , 49.071.457 (stownie: czterd&edziewi¢ miliondw siedemdziegijeden tysicy czterysta pi‘dziesit
siedem) zlotych i dzieligha 49.071.457. (stownie: czterd@idziewgd miliondw siedemdziegi jeden tysicy
czterysta picdziesit siedem)” zasipuje se wyrazami,, 52.260.000 (stownie:gaidziesiit dwa miliony dwigcie
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sz&cdziesit tysiecy) ztotych i dzieli gina 52.260.000 (stownie: gidziesit dwa miliony dwigcie szécdziesigt
tysiecy)’

b) wyrazy,32. 311.457 (stownie: trzydZ@ dwa miliony trzysta jededaie tysecy czterysta prdziesit siedem)
akcji na okaziciela serii E od numeru 4.760.001 ndoneru 37.071.457 oraz 12.000.000 (stownie: dvieiea
milionéw) akcji na okaziciela serii F od numeru ofl(31.458 do numeru 49.071.457" zgmstje se wyrazami
»34. 500.000 (stownie: trzydziei cztery miliony pi¢set tysgcy) akcji na okaziciela serii E od numerach od
numeru 4.760.001 do numeru 39.260.000 oraz 13000Qstownie: trzyngie miliondw siedemset tysiy) akcji
na okaziciela serii F o numerach od 39.260.001 dmeru 52.260.000”

w8 4 po wyrazie ,serii” dodaje giwyrazy ,E i".
w § 5:

a) w ust. 1 po wyrazie ,serii” dodaje giwyrazy , E i”, a kropke na koicu zdania zagpuje sé przecinkiem i
dodaje s¢ wyrazy ,a take wprowadzenia praw do akcji serii E i F do obroturpaku regulowanym”.

b) w ust. 2 po wyrazie ,serii” skega sie wyraz ,F” i dodaje sk wyrazy ,E i F oraz praw do akgc;ji serii E i F”,
dodaje si 8 7 w brzmieniu: ,§ 7 Uchyla gsiUchwak nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AkcjorariB&EEF
SAN Zaktadéw Msnych Spoétka Akcyjna z siedgity Sanoku z dnia 27 stycznia 2006 roku w sprawie piseyia
kapitatu zaktadowego z wydzeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariusasodze emisji akcji serii E i zmiany
Statutu Spotki zmienignUchwal nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AkcjonarilBEfEF SAN Zakltadow
Miesnych Spotka Akcyjna z siedzilv Sanoku z dnia 2 czerwca 2006 roku w sprawie zmiaciywhty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AkcjonariuszyFBEAN Zaktadoéw Msnych Spotka Akcyjna z siedgzilw
Sanoku z dnia 27 stycznia 2006 roku w sprawie pgskeyia kapitalu zakladowego z wggeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w drodze emisji akgjiE i zmiany Statutu Spotki”

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem jej powaia.”

Walne zgromadzenie nie peftj uchwaty o ustaleniu tekstu jednolitego uchwat?2rani o upowznieniu Zaradu do sporadzenia
tekstu jednolitego tej uchwaty. Nie istniejeswitekst jednolity uchwaty nr 2 w formie dokumeniednak dla wygody inwestoréw i
na wytek Prospektu zostat spadzony tekst ujednolicony uchwaty nr 2 Zwyczajnegaliégo Zgromadzenia Akcjonariuszy BEEF
SAN Zaktadéw Mesnych Spotka Akcyjna z siedzitw Sanoku z dnia 27 stycznia 2006 roku w sprawiéwyzszenia kapitatu
zaktadowego z wykzeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariwszirodze emisji akcji serii F i zmiany Statutu Spot
ktéra ma nagpujaca tresé:

"§1

1.Podwysza s¢ kapitat zakladowy Spoétki o kwoinaksymali 47.500.000 (stownie: czterdzoe siedem miliondw pi‘set tys¢cy)
ztotych poprzez emisj34.500.000 (stownie: trzydziestu czterech miliondefset tysecy) nowych akcji serii E o warfoi
nominalnej 1 (stownie: jeden) zioty Zk oraz 13.000.000 (stownie: trzynastu milionéw) ndwwdcji serii F o wartéci
nominalnej 1 (stownie: jeden) ziotyia.

ourwN

Wszystkie akcje sehii F s; akcjami zwyklymi na okaziciela.

Upowania sie Zarzzd Spétki do ustalenia ceny emisyjnej akcji sefiife

Do akcji serii E i F niegprzywizzanezadne szczegélne uprawnienia ani ohgki.

Wykcza s¢ w cataici prawo poboru akcji nowych emisji dotychczasowydtjaalariuszy Spotki.

Wszystkie akcje serii E i F mplgy¢ objete wyhcznie za wkiad piegdny w ofercie publicznej, z tyfe akcje serii E powinny
by¢ zaoferowane w dych pakietach. Zar@ uwzgedni to zalecenie w zasadach subskrypcji i przydzdeji. Zarzd jest
upowaniony do okrélenia wszelkich innych spraw zanych z emigjakcji serii E i F, w szczego6lsa zasad dystrybucii,
przy czym Zag mae take podzield oferowane akcje na transze i ustatirG&nicowane zasady subskrypcji i przydziatu
akcji oferowanych w poszczegélnych seriach i tratisz@kralajgc cere emisyjm akcji serii F Zarzd przeprowadzi proces
budowy ksigi popytu, jednak podejmyg ostateczp decyz¢ powinien wyway¢ zamiar pozyskania jak najgkiszej kwoty
srodkéw z emisji z interesami dotychczasowych akcjosay zmierzajcymi do zachowania jak najgkiszego udziatu w
kapitale zaktadowym

Upowania sie Zarzd Spotki do ustalenia termindw otwarcia i zangkia subskrypcji akcji serii E i F, z tyse subskrypcja
akcji serii F powinna zostaotwarta po przydziale akcji serii E.

Akcje serii E F uczestnicz w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2006 roku.

Po zakéczeniu subskrypcji akcji serii E i F zaxk zt¢y aswiadczenie, w formie aktu notarialnego, o wysckobjetego
podwyszenia kapitatu zakladowego

§2
W zwigzku z 8§ 1 niniejszej uchwaly § 5 ust. 1 Statutukspéizymuje brzmienie:
,D. 1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosb2.260.000 (stownie: pédziesigt dwa miliony dwigcie szécdziesit tysiecy)
ztotych i dzieli si na 52.260.000 (stownie: @idziesit dwa miliony dwigcie szé‘dziesit tysiecy) akcji o wartgci
nominalnej 1 (stownie: jeden) zioty &k, w tym 2.400 (stownie: dwa tyse czterysta) akcji imiennych oraz 772.600
(stownie: siedemset siedemdzit¢siwa tysice sze'set) akcji na okaziciela serii A od numeru 00000Indmeru 775.000,
2.400 (stownie: dwa tygte czterysta) akcji imiennych oraz 772.600 (stowsiedemset siedemdzigsdwa tysice
szgcset) akcji na okaziciela serii B od numeru 775.@@1numeru 1.550.000, 1.550.000 (stownie: jeden mipigc¢set
piecdziesit tysicy) akcji ha okaziciela serii C od numeru 1.550.@@ numeru 3.100.000, 1.660.000 (stownie: jeden
milion szécset sz&'dziesit tysicy) akcji na okaziciela serii D od numeru 3.100.@@1numeru 4.760.000, 34. 500.000
(stownie: trzydziéci cztery miliony pic¢set tys¢cy) akcji na okaziciela serii E od numerach od numé.760.001 do
numeru 39.260.000 oraz 13.000.000 (stownie: trzgiamilionéw ) akcji na okaziciela serii F o numehaad 39.260.001
do numeru 52.260.000"

§3
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Upowania sk Rad: Nadzorcz do sporzdzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki uedighjecego zmiaawynikajcq z 8
2 niniejszej uchwaly.

§4
Zobowizuje s¢ Zarzmd Spotki do zgloszenia podisgenia kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu dosmeje
przeds¢biorcéw Krajowego RejestrugBowego niezwtocznie po ebju akcji serii E iF.

§5
3. Upowania si Zarzd Spotki do podgia wszelkich czyndoi zmierzagcych do zaoferowania akcji
serii E i F w ofercie publicznej oraz wprowadzenia ich doadbrna rynku regulowanym, a tak
wprowadzenia praw do akcji serii E i F do obrotu yaku regulowanym.
4. Walne Zgromadzenie upaiméa Zarzzyd Spotki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartasciowych S.A. w Warszawie umowy o rejestragicji serii E i F oraz praw do akcji serii Ei F w
depozycie papieréw waroiowych jeszcze przed rozpeoem oferty publicznej.

§6
Uchwata wchodzi wycie z dniem jej powagia, z tynmge zmiana Statutu wywiera skutek z dniem wpisaniaojegstru
przeds¢biorcéw Krajowego RejestrugBowego.

§7

Uchyla s¢g Uchwak nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia AkcjosayiBEEF SAN Zakladéw ddnych Spoétka Akcyjna z
siedzily w Sanoku z dnia 27 stycznia 2006 roku w sprawie pheyia kapitalu zaktadowego z wgzeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w drodze emisji akgji E i zmiany Statutu Spotki zmienipbchwal nr 6 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy BEEF SAN ZakladowsMich Spotka Akcyjna z siedzity Sanoku z dnia 2 czerwca 2006 roku w
sprawie zmiany Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego ri@aglaenia Akcjonariuszy BEEF SAN Zakftadowesklych Spotka
Akcyjna z siedzipw Sanoku z dnia 27 stycznia 2006 roku w sprawie pisdwgia kapitatu zaktadowego z wgdeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w drodze eaisji serii E i zmiany Statutu Spoiki.

Emisja Akcji Serii E i F nie wymagatadnych zezwolgani zgdd, poza przedstawionymi uchwatami Walnegmadzenia.

7 W PRZYPADKU NOWYCH EMISJI NALE ZY WSKAZA ¢ PRZEWIDYWAN A DATE EMISJI PAPIEROW
WARTO SCIOWYCH

Na dziew zatwierdzenia Prospektu Walne Zgromadzenie akdjosmy Emitenta nie podjo uchwat w sprawie emisji innych
papieréw wartéciowych, niz akcje serii A, B, C,D,E i F.
Publiczna Oferta Akcji Serii E i Akcji Serii F roapznie st z dniem publikacji niniejszego Prospektu.

8 OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Wedtug art. 337 § 1 KSH akcje gsbywalne. Akcje imienne Emitenta mplgy¢ zbywane po uzyskaniu zezwolenia Rady Nadzorczej
(8 5 ust. 5 i 6 Statutu Emitenta). Poza tym obidtjami Emitenta oraz Prawami do Akcji Serii E i ke rdoznajezadnych
ograniczé. Emitentowi nie § znanezadne umowy, ktére ograniczatlyby na akoay czas rozporgizanie akcjami lub utamkowymi
czesciami akcji albo ustanawiatyby prawo pierwokupu inbe prawo pierwszstwa nabycia akcji lub utamkowej &zi akcji (art.
338 KSH).

8.1 Obownzki zwigzane z nabywaniem akcji wynikagce z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow przeyadobowazek zgloszenia Prezesowi @du Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw zamiaru dokonania koncentracji przezedgsebiorcow, jereli taczny obrét przedsbiorcow bioncych udziat w
koncentracji przekracza réwnowaitd0.000.000 EURO w roku obrotowym poprzedegin rok dokonania zgtoszenia (art. 12 ust.
1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).rpkoncentracji jest m.in.:

- przegcie — poprzez nabycie lub @bje akcji, innych papieréw wartciowych, udziatéw, cakei lub czsci maptku lub w
jakikolwiek inny spos6b bezgmedniej lub péredniej kontroli nad catym albo gxia jednego lub wicej przedsibiorcow
przez jednego lub weej przedsibiorcow (art. 12 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ochronie karencji i konsumentow),

- objecie lub nabycie akcji albo udziatéw innego przebsircy, powodujce uzyskanie co najmniej 25% gtoséw na walnym
zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspolnikéw (art. 42 8 pkt 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsatdev),

- rozpoczcie wykonywania praw z akcji lub udziatow etyjch lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodrart. 13 pkt
3i4 (art. 12 ust. 3 pkt 3 Ustawy o0 ochronie kamkeji i konsumentow).

Do zgtoszenia zamiaru koncentracji zobgmainy jest przedsbiorca, ktéry zamierza przgj kontrok nad innym przedsbiorca,

obja¢ lub naby akcje albo udzialy innego przeesiorcy powodujce uzyskanie co najmniej 25% gtoséw na walnym zgwzeniu

albo zamierzaicy wykonywa prawa z ohjtych lub nabytych akcji.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:
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1) jeeli obrot przedsbiorcy:

a) nad ktérym ma nagii¢ przegcie kontroli, zgodnie z art. 12 ust. 2 pkt 2 Ustawyochronie konkurencji i
konsumentow,

b) ktérego akcje lub udziatyeta objete lub nabyte, zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt 1 Ugtawochronie konkurencji i
konsumentow,

c) z ktérego akcji lub udziatdw ma ngsic wykonywanie praw, zgodnie z art. 12 ust. 3 pkts3auy o ochronie
konkurencji i konsumentéw,

- nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Sk@j w zadnym z dwoéch lat obrotowych poprzedzgich
zgtoszenie rownowarfai 10.000.000 EURO (art. 13 pkt 1 Ustawy o ochrdwmiekurencji i konsumentoéw), chytia

w jej wyniku powstanie lub nagii umocnienie pozycji dominagej na tym rynku (art. 13a Ustawy o ochronie
konkurenciji i konsumentéw);

2) polegajcej na czasowym nabyciu lub @bju przez instytugj finansowy akcji albo udziatéw w celu ich odsprzegta
jezeli przedmiotem dziatalrigi gospodarczej tej instytucji jest prowadzone taswy lub cudzy rachunek
inwestowania w akcje albo udziaty innychgasébiorcéw, pod warunkienie odsprzedata nasipi przed uptywem
roku od dnia nabycia oraz:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji@lidziatléw, z wyjtkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytznie w celu przygotowania odsprzegaataici lub czsci przedsgbiorstwa, jego majku
lub tych akgciji albo udziatow (art. 13 pkt 3 Ustaapchronie konkurencji i konsumentéw);

3) polegajcej na czasowym nabyciu przez przebgrce akcji lub udziatdw w celu zabezpieczenia wieraybéti, pod
warunkienze nie kedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziat@wvytaczeniem prawa do ich sprzeggart.

13 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencjphkumentow);

4) nastpujacej w toku posgpowania upadigiowego, z wydczeniem przypadkow, gdy zamieraey przejé kontrok
jest konkurentem albo najedo grupy kapitatowej, do ktérej natekonkurenci przedsbiorcy przejmowanego (art.
13 pkt 5 Ustawy o ochronie konkurencji nkamentow);

5) przedsibiorcow naleacych do tej samej grupy kapitatowej (art. 13 pkigawy o ochronie konkurencji i
konsumentow).

Jezeli koncentracja nie spowoduje istotnego ograniizz&onkurenciji Prezes Ugdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje
decyzg 0 wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji, przy czynienazaléni¢ dokonanie zamierzonej koncentracji od spetnienia
przez przedsbiorce okreslonych w decyzji warunkéw (art. 18 Ustawy o ocherkonkurencji i konsumentéw). W razie
stwierdzenia,ze koncentracja spowoduje istotne ograniczenie kaamaji albo powstanie lub umocnienie pozycji donpca;,
Prezes Urgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje degyzgkazujca dokonania koncentracji (art.19 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw). Decyzje Prezesae¢dw Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasajezeli koncentracja nie
dokona st w ciagu 2 lat od ich wydania, ale na wniosek przeisircy uczestniczcego w koncentracji okres ten pgozosta
wydtuzony (art. 21 Ustawy o ochronie konkurencji i konsuntdw).

9 WSKAZANIE OBOWI AZUJACYCH REGULACJI DOTYCZ ACYCH OBOWIAZKOWYCH OFERT
PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU (SQUEEZE-OUT) | ODKUPU (SELL-OUT) W
ODNIESIENIU DO PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

9.1 Przymusowy wykup

Regulacje dotycace obowjzkowych ofert przejecia

Nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodagj zwikszenie udziatu w og6lnej liczbie gloséw ogegj niz:

1) 10% ogélinej liczby gtoséw w okresie krétszym 6D dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogélneghie gloséw w tej spoice
wynosi mniej nk 33%,

2) 5% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krotszym R miestcy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogolitgtie gloséw w tej
spoifce wynosi, co najmniej 33%

- moze nasipi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywamganga sprzedalub zamiag tych akcji (art. 72 ust. 1
Ustawy o ofercie publicznej).

Jezeli jednak w okresach povigzych zwekszenie udziatu w ogdélnej liczbie gtosow odpowiedaiwiecej niz 10% lub 5% ogoinej
liczby gtoséw naspito w wyniku zagcia innego zdarzenia prawnegaz rizynn@¢ prawna, akcjonariusz jest obawany, w
terminie trzech miescy od dnia zdicia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, kt&Gmowodujeze ten udziat nie zwkszy sé w
tym okresie odpowiednio o wéej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby gltosow (art. 72 ust. &&vy o ofercie publicznej).

Przekroczenie 33% ogo6lnej liczby glosow w spoéiclipanej mae nasipi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania & na sprzedalub zamiag akcji tej spotki w liczbie zapewni@jej osiagniecie 66% ogolnej liczby gtosow, z
wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogolnejdicgtoséw ma nasgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktbrym mowa w
art. 74 Ustawy o ofercie publicznej (art. 73 ustUdtawy o ofercie publicznej). Z&li jednak przekroczenie progu 33% ogdlnej
liczby gloséw naspito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznejbw ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu
niepieneznego, paiczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statsotki, wygdniecia uprzywilejowania akcji lub zs&gia
innego nk czynnd¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest atzamy, w terminie trzech miesly od przekroczenia 33%
ogolnej liczby gtosow, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywaniars sprzedalub zamiar akcji tej spotki w liczbie powoduagej osiagniecie 66% ogoélnej
liczby gtosow albo

2) zbycia akcji w liczbie powodagej osagniccie nie wicej niz 33% ogdlnej liczby glosow
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- chyba,ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnezfiie gloséw ulegnie zmniejszeniu do nieedj niz 33% ogolnej liczby
gtoséw, odpowiednio w wyniku podurgzenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu sgatkiwyganiecia uprzywilejowania jego
akgiji (art. 73 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej).

Jezeli przekroczenie 33% ogolnej liczby gloséw apgb w wyniku dziedziczenia, obowiek ogtoszenia wezwania, o ktéorym mowa
w art. 73 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, matasowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akdiziat w ogolnej liczbie
gtoséw ulegt dalszemu zegkszeniu; termin wykonania tego obagku liczy st od dnia, w ktdrym nagpito zdarzenie powoduge
zwigkszenie udziatu w ogolnej liczbie gltosow.

Przekroczenie 66% ogolnej liczby gloséw w spotcblipanej mae nasipi¢, z zastrzeeniem ust. 2, wycznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywaniagsna sprzedalub zamiag wszystkich pozostalych akcji tej spétki (art. 7dt.ul Ustawy o ofercie
publicznej).

W przypadku gdy przekroczenie progu, o ktorym mawart. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, npgd w wyniku nabycia
akcji w ofercie publicznej lub w ramach wnoszergh do spétki jako wktadu niepiegiinego, paiczenia lub podziatu spotki, w
wyniku zmiany statutu spétki, wygaiecia uprzywilejowania akcji lub zé&gia innego ni czynng¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz jest obowzany, w terminie trzech miesly od przekroczenia 66% ogdlnej liczby gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywaniars sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych akc;ji tej spotki albo

2) zbycia akcji w liczbie powodagej osagniccie nie wicej niz 66% ogdlnej liczby glosow

- chyba,ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnezfiie gloséw ulegnie zmniejszeniu do nieedj niz 66% ogolnej liczby
gtoséw, odpowiednio w wyniku podurgzenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu sgatkiwyganiecia uprzywilejowania jego
akgiji (art. 74 ust.2 Ustawy o ofercie publicznej).

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgozrae. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej nabyt, po cenie vgzej n cena okréona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, wiynsposéb i w ramach
wezwa, jest obowazany, w terminie miegca od tego nabycia, do zaptaceniznidy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w
tym wezwaniu, z wylczeniem os6b, od ktérych akcje zostaty nabyte poecebnzonej w przypadku ok&onym w art. 79 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej (art. 74 ust. 3 Ustawgfercie publicznej).

Przepisy art. 74 ust. 1 i 2 Ustawy o ofercie pulsig stosuje siodpowiednio w przypadku zekiszania w sp6tce publicznej stanu
posiadania ogdlnej liczby gloséw przez podmiotyeslione w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ofercie pubiigj.

Jezeli przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw mpgb w wyniku dziedziczenia, obowiek, o ktérym mowa w art. 74 ust. 2
Ustawy o ofercie publicznej, ma zastosowanie w jpaziku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogoltiegbie gtoséw ulegt
dalszemu zwgkszeniu; termin wykonania tego obawku liczy st od dnia, w ktdrym nagpito zdarzenie powoduage zwikszenie
udziatu w ogolnej liczbie gtosow.

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72 Ustawy o ofercie pabhej, nie powstaj w przypadku nabywania akcji w obrocie
pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jakdadu niepieniznego oraz w przypadku peienia lub podziatu spotki (art.
75 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej).

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72 i 73 Ustawy o ofergieblicznej, nie powstajw przypadku nabywania akcji od Skarbu
Paistwa:

1) w wyniku pierwszej oferty publicznej;

2) w okresie 3 lat od dnia zaktzenia sprzedy przez Skarb Retwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej tar5 ust. 2
Ustawy o ofercie publicznej).

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy o ofercigbficznej, nie powstajw przypadku nabywania akcji:

1) wprowadzonych do alternatywnego systemu obikitire nie § przedmiotem ubieganiaesb dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub niegsdopuszczone do tego obrotu;

2) od podmiotu wchodzego w sktad tej samej grupy kapitatowej;

3) w trybie okrélonym przepisami prawa upadiiowego i naprawczego oraz w pgstwaniu egzekucyjnym;

4) zgodnie z umow 0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawazez uprawnione podmioty na warunkach élor@ych

w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektéryclezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 8idz z 2005 r. Nr 83, poz.
719 i Nr 183, poz. 1538);

5) obchzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika upoame&go na podstawie innych ustaw do korzystanitylau
zaspokojenia poleg@iego na przefiu na wkasné przedmiotu zastawu;

6) w drodze dziedziczenia, z vagzeniem przypadkoéw, o ktorych mowa w art. 73 ustaB8. 74 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej
(art. 75 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej).

Akcje obchzone zastawem, do chwili jego wyeéecia, nie mog by¢ przedmiotem obrotu, z watkiem przypadku, gdy nabycie
tych akcji nastpuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpie@éinansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwieg084

r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych. Dgjialch stosuje si tryb postpowania okréony w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrociérimsentami finansowymi (art. 75 ust. 4 Ustawy oroife publicznej).

Ogtoszenie wezwania ngpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoknie mniejszej i 100 % wartéci akcji, ktore maj by¢
przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczeowermo by udokumentowane zaiadczeniem banku lub innej instytucji
finansowej udzielacej zabezpieczenia lub fFedniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane zZeprowadzane za
pasrednictwem podmiotu prowagzego dziataln& maklerslg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jebbwiazany - nie
pézniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpgza przyjmowania zapisOw - do réwnoczesnego zawraenia 0 zamiarze jego
ogtoszenia Komisji oraz spétki prowadej rynek regulowany, na ktéorym notowang dane akcje. Podmiot ten zeta do
zawiadomienia trig wezwania. Odgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalmga,ze po jego ogtoszeniu inny
podmiot ogtosit wezwanie dotyaee tych samych akcji. Odgtienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie poostecje tej
spoiki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inngipimt ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akejespotki po cenie nie
nizszej nk. w tym wezwaniu (art. 77 ust. 1 — 3 Ustawy o ofengiblicznej).
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Po otrzymaniu zawiadomienia, o ktérym mowa w ait.ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja z@pnajpéniej na 3 dni
robocze przed dniem rozpacia przyjmowania zapisow, zgtésitadanie wprowadzenia niegtbnych zmian lub uzupetmew tresci
wezwania albo przekazania w§fgen dotycacych jego tréci, w terminie okrélonym w zadaniu, nie krétszym ni 2 dni.
Rozpoczcie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaio czasu dokonania czyniod wskazanych wzadaniu przez
podmiot obowizany do ogtoszenia wezwania (art. 78 Ustawy o @grablicznej).

Cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktorym mowarty 22-74 Ustawy o ofercie publicznej jest ustalamediug zasad
szczegOtowo okidonych w art. 79 tee ustawy.

Spoika, ktérej akcje obfe 1 wezwaniem jest obowzana, nie péniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpgma przyjmowania
zapiséw, przekaZaw trybie okréglonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publiczeggnowisko zamdu spéiki dotycace
ogloszonego wezwania. Stanowisko zdrz spotki przedstawiane jest réwnogzie przedstawicielom zaktadowych organizacji
zrzeszajcych pracownikow spétki, a w przypadku braku takigjanizacji - bezpwednio pracownikom.

Stanowisko zargu spoiki, oparte na informacjach podanych przedngot obowizany do ogloszenia wezwania wstetego
wezwania, zawiera w szczegO6eo opinig dotycaca wplywu wezwania na interes spotki, w tym zatrudinge w spoice,
strategicznych planéw tego podmiotu wobec spoéikhi prawdopodobnego wplywu na zatrudnienie w spdi@z na lokalizagj
prowadzenia jej dziataldoi, jak rownie: stwierdzenie, czy zdaniem zadz cena proponowana w wezwaniu odpowiada veirto
godziwej spotki, przy czym dotychczasowe notowagietdowe nie mog by¢ jedynym miernikiem tej wartgi. W przypadku
zaskgniecia opinii zewrtrznego podmiotu (biegtego) na temat ceny akcji @waniu, jak rownizw przypadku uzyskania opinii
dziatapcych w spéice organizacji, spétka przekazuje réwree opinie w trybie okrdonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej (art. 80 Ustawy o ofercie publicznej)dgBpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalmgha,ze po jego
ogloszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyoz tych samych akcji. Odglienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie
pozostate akcje tej spoiki jest dopuszczalne jezlymiedy, gdy inny podmiot oglosit wezwanie na wskigspozostate akcje tej
spoiki po cenie nie nszej nk w tym wezwaniu.

W okresie mgdzy dokonaniem zawiadomienia, o ktérym mowa w @sta zak@czeniem wezwania, podmiot obawany do
ogtoszenia wezwania oraz podmioty, o ktérych mowartw79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej:

1) mog nabywa akcje spotki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynieamach tego wezwania i w sposob w nim ékney;

2) nie mog zbywa akcji spotki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawierandw, z

ktérych mdgtby wynikéd obowizek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwanezwania (art. 77 ust. 3 i 4 Ustawy o ofercie
publicznej).

Regulacje dotycace przymusowego wykupu (squeeze-out)

Podstawowa regulacja dotyga przymusowego wykupu akcji, zamieszczona w a8 KSH nie ma zastosowania do spotek
publicznych, a to na podstawie art. 418 8§84 KSH. &Vmiejsce obowizuje procedura okéona w art. 82 Ustawy o ofercie
publicznej. Zgodnie z jej postanowieniami akcjonaziowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lubpdétie z podmiotami od
niego zalenymi lub wobec niego dominagymi oraz podmiotami dglacymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktdry
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie putiij, osignat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gloséw w tegpddce,
przystuguje prawozadania od pozostalych akcjonariuszy sprzgdavszystkich posiadanych przez nich akcji (przymwuso
wykup). Cer przymusowego wykupu ustalagsigodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o ofercie putl@. Nabycie akcji w wyniku
przymusowego wykupu nagiuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierovjesteadanie wykupu.

Ogloszeniezadania sprzedsy akcji w ramach przymusowego wykupu r@sije po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokaie
mniejszej nk 100 % wartéci akcji, ktdre maj by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zgieezenia powinno lty
udokumentowane #aiadczeniem banku lub innej instytucji finansowejzielapcej zabezpieczenia lub frednicacej w jego
udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzanypeérednictvem podmiotu prowagezego dziatalné maklersly na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest obgzany - nie péniej niz na 14 dni roboczych przed rozpecem
przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienzamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotkiwardzcej rynek
regulowany, na ktérym notowane dane akcje, a feli akcje spotki notowaneasna kilku rynkach regulowanych - wszystkie te
spotki. Podmiot ten za¢éza do zawiadomienia informacje na temat przymugowwykupu. Odsipienie od ogtoszonego
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

9.2 Wykup akcji od akcjonariusza mniejszéciowego

Podstawowa regulacja dotyea przymusowego wykupu akcji, zamieszczona w @®8' ASH nie ma zastosowania do spotek
publicznych, a to na podstawie art. 4188 KSH. W jej miejsce obowiuje procedura okéona w art. 83 Ustawy o ofercie
publicznej. Zgodnie z jej postanowieniami akcjonazi spétki publicznej mie zaadat wykupienia posiadanych przez niego akciji
przez innego akcjonariusza, ktéry amsiat lub przekroczyt 90 % ogolnej liczby gtoséw w tepbice. Zadanie sktada sina
pismie. Zadaniu temu s obowhzani zadééuczyni solidarnie akcjonariusz, ktéry agiat lub przekroczyt 90 % ogolnej liczby
gtoséw, jak réwnie podmioty wobec niego zalee i dominugce, w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Olpek nabycia
akcji od akcjonariusza spoczywa rowngolidarnie na kalej ze stron porozumienia, o ktorym mowa w artu8f 1 pkt 5 Ustawy o
ofercie publicznej, o ile czlonkowie tego porozunié posiadaj wspdlnie, wraz z podmiotami domimgymi i zalenymi, co
najmniej 90% ogodlnej liczby gtoséw. Akcjonariugadajacy wykupienia akcji na opisywanych zasadach upramijest do
otrzymania ceny nie #$zej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o oferciblicanej.

10 WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJ ECIA W STOSUNKU DO KAPITALU EMITENTA ,
DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W CI AGU OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO |
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BIEZACEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO ORAZ CENY LUB WARUNKI WYMIANY ZWI AZANE Z
POWYZSZYMI OFERTAMI ORAZ ICH WYNIKI

W ciagu ostatniego roku obrotowego oraz w rokuzlppgym nie ogtaszano ani nie przeprowadzono publidzrofert przejcia w
stosunku do kapitatu Emitenta.

11 W ODNIESIENIU DO KRAJU SIEDZIBY EMITENTA ORAZ KRAJU (KRAJOW), W KTORYCH
PRZEPROWADZANA JEST OFERTA LUB W KTORYCH PODEJMUJE SI E STARANIA O
DOPUSZCZENIE DO OBROTU: INFORMACJE O POTRACANYCH U ZRODtA PODATKACH OD
DOCHODU UZYSKIWANEGO Z PAPIEROW WARTO SCIOWYCH, WSKAZANIE, CZY EMITENT
BIERZE ODPOWIEDZIALNO $C ZA POTRACANIE PODATKOW U ZRODLA

Informacje zamieszczone w niniejszym punkcieathjarakter ogolny i przedstawdaapbowizujace w dniu zatwierdzenia Prospektu
zasady opodatkowania dochodéw, jakie przyaasizcje dopuszczone do obrotu regulowanego na rgidgdowym i mog nie
uwzgledniat wszystkich okolicznéri, jakie mog mie¢ wptyw na powstanie obowiku lub wysoké¢ zobowizania podatkowego.
Inwestorom rekomendujecgszasgganie fachowej porady doradcy podatkowego lub apyshie do wiaciwego naczelnika uezlu
skarbowego.

Opodatkowanie dochodoéw z tytutu dywidendy.

Opodatkowanie dochoddw z tytutu dywidendy osiganych przez osoby fizyczne.

Podatek dochodowy z tytutu dywidendy uzyskanej ergtorium Rzeczpospolitej Polskiej wynosi 19% podstaopodatkowania
(art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowadnosob fizycznych). Podstawopodatkowania jest faktycznie uzyskany
dochéd (przychéd), bez pomniejszania o koszty umysk przychodu, a dochodu tego niEzly sk z innymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogdinych (art. 24 ustarh 30a ust. 6 i 7 Ustawy o podatku dochodowganosob fizycznych).
Podatek oblicza, pobiera i odprowadza na rachuraiciwego urzdu skarbowego Emitent jako ptatnik (art. 41 ust4lUstawy o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych).

Zasady powysze stosuje s o ile umowy mgdzynarodowe o unikaniu podwojnego opodatkowanid@rykh strom jest
Rzeczpospolita Polska nie przewiglujnnego sposobu opodatkowania dywidendy. Jezlhakastosowanie stawki podatku
wynikajacej z widciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania hiepobranie podatku zgodnie z 4akimows jest
mozliwe pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikeezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o podatkuhdolowym od oséb
fizycznych).

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy ogganych przez osoby prawne

Podatek dochodowy z tytutu dywidendy uzyskanejergtorium Rzeczpospolitej Polskiej wynosi 19% podstapodatkowania,
ktora jest kwaog przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dockgaio od oséb prawnych). Od podatku tego zwolnianspiki
wchodzce w sktad podatkowej grupy kapitatowej, uzyakejdochody wymienione w tym przepisie od spotekrracych & grupe,
chyba,ze nasipito naruszenie warunkéw uznania jej za podatrékt 22 ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od gwélwvnych).
Ponadto zwolnienie od tego podatku przystugujeljespetnione gstacznie nasfpujace warunki:

1) wyptacajcym dywidend jest spotka tdaca podatnikiem podatku dochodowego, anaj siedzik lub zarad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne progthz tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, ay¢t mowa

w pkt 1, jest spotka podleg@ia w innym ni Rzeczpospolita Polska fistwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od cakd swoich dochoddw, bez waglu na miejsce ich agjania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bérpdnio nie mniej ri 10 % udziatdéw (akcji) w kapitale spétki, o ktorepwa w pkt

1 (Do 31 grudnia 2006 r. warunkiem zwolnienia jessiadanie, co najmniej 20% akcji, a od 1 styc20i@7 do 31 grudnia, 2008 co
najmniej 15% akcji),

4) odbiorg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych phyddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych: jest

a) spoika, o ktérej mowa w pkt 2, albo

b) polazony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagramy zaktad, o ktébrym mowa w art. 20 ust. 13 Ustawpodatku
dochodowym od os6b prawnych, sp6iki, o ktérej mawpkt 2, jezeli osihgniety dochéd (przychdd) podlega opodatkowaniu w tym
paistwie cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktorym teragraniczny zaklad jest paiony (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych).

Zwolnienie, o ktérym mowa w art. 22 ust. 4 Ustawypadatku dochodowym od oséb prawnych, ma zastosewarprzypadku,
kiedy spotka uzyskaga dochody (przychody) z dywidend oraz inne przgsho tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych posiada
udzialy (akcje) w spoétce wyptaegiej te nalenosci w wysokaci, o ktdrej mowa w pkt 3 powsj, nieprzerwanie przez okres dwdéch
lat (art. 22 ust. 4a Ustawy o podatku dochodowynosdb prawnych).

Zwolnienie to ma réwnie zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoéch lat re@anego posiadania udziatdw (akcji), w
wysokaici okreslonej w pkt 3 powyej, przez spokk uzyskujica dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnejywa po dniu
uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymamiaunku posiadania udziatow (akcji), w wysékiookreslonej w pkt 3
powyzej, nieprzerwanie przez okres dwéch lat spétkatéoek mowa w pkt 2 powaej, jest obowizana do zaptaty podatku, wraz z
odsetkami za zwiak od przychoddéw oké&onych w ust. 1 w wysokei 19 % przychoddw, z uwzglnieniem umoéw w sprawie
unikania podwdéjnego opodatkowania, ktorych sirf@st Rzeczpospolita Polska (art.22 ust. 4b Ustawpaatku dochodowym od
0s06b prawnych).

Zasady powysze obowizuja, o ile umowy mdzynarodowe o unikaniu podwdéjnego opodatkowani@rykh strom jest
Rzeczpospolita Polska nie przewiglupnego sposobu opodatkowania. Jedeakastosowanie stawki podatku wyniagj z
wiasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania hikepobranie podatku zgodnie z gakmowy jest maliwe pod
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warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rexygjiewydanego przez wiaiwy organ administracji podatkowej (art. 26 ust.1
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Kwote podatku uiszczonego od otrzymanych dywidend i ehngrzychoddw z tytutu udziatéw w zyskach osob prgeth majcych
siedzilz na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odlicza @il kwoty podatku obliczonego na zasadach ogdélngahl,razie braku
mozliwosci tego odliczenia kwet podatku, zgodnie z zasadami ckoeymi w tym przepisie, odlicza esiv nas¢pnych latach
podatkowych (art. 23 Ustawy o podatku dochodowynosab prawnych).

Podatek oblicza, pobiera i odprowadza na rachurtekciwego urzdu skarbowego Emitent jako ptatnik (art. 26 ustJstawy o
podatku dochodowym od os6b prawnych).

Opodatkowanie dochoddéw ze sprzeds akcji osiaganych przez osoby fizyczne

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskanych ze spryedaji wynosi 19% podstawy opodatkowania, ktfast réznica medzy
sumy przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zby&igia kosztami uzyskania przychodéw (art. 30 (istust 2 pkt 1 Ustawy
0 podatku dochodowym od oséb fizycznych). Dochododtego tytutu niedczy sk z dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogolnych (art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku dochagdoved 0séb fizycznych). Jednakzasad tych nie stosuje,sjesli zbywanie
akcji jest przedmiotem dziatalbm gospodarczej. W takim przypadku dochdd z odplginzbycia akcji jest opodatkowany na
zasadach ogo6lnych.

Podatnik sam oblicza podatek. W tym celu jest ohpany w zeznaniu podatkowym za mijey rok wykazé dochody uzyskane ze
sprzeday akcji, obliczy i zaptact podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o padat@chodowym od os6b fizycznych).
Ustawa o podatku dochodowym od o0s6b fizycznychpnewiduje obowizku odprowadzania zaliczek na podatek dochodowy w
ciagu roku podatkowego.

Zasady powysze stosuje s o ile umowy mgdzynarodowe o unikaniu podwojnego opodatkowanidrykh strom jest
Rzeczpospolita Polska nie przewiglujnnego sposobu opodatkowania dywidendy. Jezkhakastosowanie stawki podatku
wynikajacej z widciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania hilepobranie podatku zgodnie z 4akimowy jest
mozliwe pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikeezydencji (art. 30b ust. 3 Ustawy o podatkuhdmlowym od oséb
fizycznych).

Opodatkowanie dochoddéw ze sprzeda akcji osiaganych przez osoby prawne

Dochody ze sprzedw akcji osigane przez osoby prawne niggzedmiotem szczegoélnej regulaciji podatkowej. §tosk do nich
0golne zasady opodatkowania dochodéw. Dochodenrdesica medzy przychodem z odptatnego zbycia akcji a koszt@go
uzyskania (art. 7 ust. 2 Ustawy o podatku dochodoweg osob prawnych). Dochéd z tego tytutazly sk z innymi dochodami
osiaganymi przez osabprawry, a stawka podatku wynosi 19% podstawy (art. 19 Lidistawy o podatku dochodowym od os6b
prawnych).

Podatnik sam oblicza podatek. W tym celu okaany jest bez wezwania skigdaeklaract, wedtug ustalonego wzoru, o
wysokaici dochodu (straty) osinigtego od pocgtku roku podatkowego i wpta¢ana rachunek uezlu skarbowego zaliczki
mieskczne w wysokéci réznicy migdzy podatkiem naleym od dochodu osjnigtego od pocatku roku podatkowego a sum
zaliczek nalenych za poprzednie miasie. Deklaracje te i zaliczki mieszne za okres od pierwszego do przedostatniegaatees
roku podatkowego sktadaesiuiszcza w terminie do dnia 204dego miesjca za miesic poprzedni. Zaliczka za ostatni migsjest
uiszczana w wysokgi zaliczki za miesic poprzedni do 20 dnia ostatniego mieai roku podatkowego; ostateczne rozliczenie
podatku za rok podatkowy naptije w terminie ustalonym do Zenia zeznania o wysokti dochodu osignictego (poniesionej
straty) za ten rok (art. 25 ust. 1 i 2 Ustawy ogtkd dochodowym od os6b prawnych). Po zaizeniu roku podatkowego podatnik
jest obowizany ziayé¢ zeznanie, wedtug ustalonego wzoru, o wysokdochodu (straty) osjnigtego w roku podatkowym - do
konca trzeciego miesta roku nagpnego i w tym terminie wptacipodatek naleny albo rénicg miedzy podatkiem naleym od
dochodu wykazanego w zeznaniu, a gsunalenych zaliczek za okres od patizu roku (art. 27 ust. 1 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych).

Opodatkowanie czynndci cywilnoprawnych majacych za przedmiot akcje

Co do zasady sprzetlazamiana akcji jest przedmiotem opodatkowaniagpkidm od czynnéi cywilnoprawnych (art. 1 ust. 1 pkt
1 lit a Ustawy o podatku od czyndtd cywilnoprawnych). Podstawopodatkowania przy umowie sprzegatanowi cena akcji, a
przy umowie zamiany — waré rynkowa zamienianych akcji lub rzeczy, od ktéryshypada wyszy podatek (art. 6 ust. 1 pkt 1 lit.
c i pkt 2 lit. b Ustawy o podatku od czyricdcywilnoprawnych). Stawka podatku wynosi 1% paust opodatkowania (art. 7 ust. 1
pkt 1 lit. b i pkt 2 lit. b Ustawy o podatku od emici cywilnoprawnych). Jednak sprzedaakcji domom maklerskim i bankom
prowadacym dziatalné¢ maklersly oraz akcji dokonywana za frednictwem doméw maklerskich lub bankéw prowsgzh
dziatang¢ maklerslg jest zwolniona od tego podatku (art. 9 pkt 9 Ustavpodatku od czynroi cywilnoprawnych).

Obowiazek podatkowy oraz obowdek zaptaty podatku €£iy solidarnie na stronach czyriwoprawnej (art. 4 pkt 1 i art. 5 Ustawy o
podatku od czynri@i cywilnoprawnych). Podatnicya®bowhzani, bez wezwania organu podatkowegozygtaleklaraci w sprawie
podatku od czynn@i cywilnoprawnych oraz obliczyi wptacié podatek w terminie 14 dni od dnia powstania olalui
podatkowego (art. 10 ust. 1 Ustawy o podatku ochieaici cywilnoprawnych).

Podatek od spadkéw i darowizn

Nabycie przez osoby fizyczne akcji w drodze dziegizinia lub darowizny jest, co do zasady przedmiaipodatkowania podatkiem
od spadkéw i darowizn (art.1 ust. 1 Ustawy o podaill spadkow i darowizn). Podatkowi temu nie podlgginak nabycie w tej
formie, jezeli w dniu nabycia ani nabywca, aniztspadkodawca lub darazya nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miepsc
statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypbsg Polskiej (art. 3 pkt 1 Ustawy o podatku qehdkow i darowizn).

Wysokasi¢ podatku od spadkéw i darowizn jest amitowana i zalgy od stopnia pokrewisstwa lub powinowactwa albo innego
stosunku osobistego pogdizy spadkodaweci spadkobierg lub darczyica i obdarowanym.
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Rozdziat V - INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

1 WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ DZIALANIA
WYMAGANE PRZY SKEADANIU ZAPISOW

1.1  Warunki oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu niunpficjalnych notowa gietdowych wprowadzanych jesicznie 47.500.000
Akcji Emitenta o wartéci nominalnej 1 ztoty kada i acznej wartéci nominalnej 47.500.000 zt, w tym:

34.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii Bvartasci nominalnej 1 zioty kada, oraz

13.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii vartasci nominalnej 1 ztoty kada.

Do obrotu na rynku oficjalnych notowaietdowych wprowadzanych jest tak 34.500.000 Praw do Akcji Serii E oraz 13.000.000
Praw do Akcji Serii F.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych(fdstje Oferowane):
34.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii E art@ci nominalnej 1 ztoty kada, oraz
13.000.000 akcji zwykiych na okaziciela Serii F artgéci nominalnej 1 ztoty kada.

Akcje Serii E oferowane bda inwestorom, skltadagym zapis na nie mniej hi5 000 000 sztuk Akcji Serii E i nie wgdej niz
34 500 000 sztuk Akcji Serii E. Zapis zmy na mniej ni 5 000 000 sztuk Akcji Serii E jest nieivey. Zapis ztaony na wecej niz
34 500 000 sztuk Akcji Serii Eezie traktowany jak zapis ztony na 34 500 000 sztuk Akcji Serii E.

Osobami uprawnionymi do zienia zapiséw na Akcje Serii B svszyscy inwestorzy skladgy zapis na nie mniej #i5 000 000
sztuk Akcji Serii E:

— osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezyderici jaerezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;
- jednostki organizacyjne nieposiaglzé osobowgci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydencirezumieniu Prawa
Dewizowego;

Maksymalna cena emisyjna Akcji Serii E wynosi 2280

Inwestor sktadajcy zapis na Akcje Serii E, na formularzu zapisu aiskliczby Akcji Serii E, jak jest zainteresowany afgj oraz
proponowan przez siebie cen jaka jest gotowy za nie zaptaginie wysz, niz cena maksymalna. Zapis powinien zésiatacony
zgodnie ze wskazanna formularzu zapisu licab Akcji Serii E i proponowas przez inwestora cando ostatniego dnia
przyjmowania zapisow.

Cena emisyjna Akcji Serii E zostanie ustalona pizazad Emitenta na podstawie zianych zapiséw na Akcje Serii E.

Akcje Serii F oferowane bda w dwéch transzach:
Transzy Inwestorow Kwalifikowanych (TIK) — obejnaggj 10.000.000 Akcji Serii F, oraz
Transzy Inwestorow Pozostatych (TIP) - obejaogj 3.000.000 Akcji Serii F.

Osobami uprawnionymi do ztenia zapisow naAkcje Serii F w Transzy Inwestorow Kwalifikowanych s inwestorzy
kwalifikowani w rozumieniu art. 8 Ustawy o ofergebliczne;.

Osobami uprawnionymi do ztenia zapisow nakcje Serii F w Transzy Inwestorow Pozostalyclsa:
— osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezyderici jaerezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

— jednostki organizacyjne nieposiagla®@ osobowéci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydencir@zumieniu Prawa
Dewizowego;

Przed rozpoczxiem zapis6w na Akcje Serii F Ofesay przeprowadzi w Transzy Inwestoréw Kwalifikowahyproces tworzenia
ksiggi popytu tzw book building majcy na celu okrdenie potencjalnego popytu na Akcje Serii F w tepszy.

Cena emisyjna Akcji Serii Fedzie jednakowa dla obu transz.

Maksymalna cena emisyjna Akcji Serii F wynosi 2280
Zapisy na Akcje Serii F w Transzy Inwestorow Poatysth keda przyjmowane po cenie maksymalnej.

Cena emisyjna Akcji Serii F zostanie ustalona pzamzad Emitenta na podstawie rekomendacji Ofgzago przy uwzgidnieniu
wynikoéw procesu budowy Keji Popytu na Akcje Serii F.

W przypadku, gdy budowa Kgji Popytu nie dojdzie do skutku, tj. nie zostaniezana przynajmniej jedna waa deklaracja
zainteresowania, lub w przypadku, gdy zostanie ggadjecyzja o uniewaieniu procesu budowy Kgii Popytu, Cea Emisyjna
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Akcji Serii F ustali Zargd Emitenta w porozumieniu z Ofegaym. Cena ta zostanie ustalona na takim poziomig,zapewné
skuteczne przeprowadzenie Publicznej Oferty.

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji Serii ddabmogty by sktadane w okresie od 10 do 12:¢ziernika 2006 roku, z
zastrzeeniem,ze w dniu 12 padziernika 2006 r. &da one przyjmowane do godziny 14.00.

Formularz deklaracji zainteresowania nabyciem A&eiii F stanowi zatznik nr 3 do Prospektu.

W trakcie procesu tworzenia Kgi Popytu Oferujcy hedzie kierow& do potencjalnych inwestoréw propozycydziatu w
Publicznej Ofercie. Ww. propozycje kierowangdip do inwestorow w formie ustnej lub na plog inwestora - w formie pisemne;.
Inwestorzy zainteresowani zieniem zapisu, ktérzy nie otrzymali propozycji udiziav tworzeniu Ksigi Popytu powinni
skontaktowad si¢ (w okresie tworzenia Kegji Popytu) z Oferujicym w celu skierowania do nich propozycji uczegtmi; o ktorej
mowa powyej. Oferupcy nie ma obowizku skierowania propozycji uczestnictwa w oferce idwestorow, ktérzy zgtoazsic z
taka prosba.

Whytacznie inwestorzy, do ktdrych skierowane zostanw. propozycje, mag przekaza Oferupcemu Deklaracje zainteresowania
nabyciem Akcji Serii F oferowanych w Publicznej @fe.

Ksiega Popytu na Akcje Serii F oferowane w Publicznfgr€e nie zostanie podana do publicznej wiadéno

Oferujacy nie kedzie zobligowany do skierowania zaproszenia daeri@ zapisu na Akcje Serii F do inwestoréw, ktowzieli
udziat w tworzeniu Ksigi Popytu jak réwnig maze skierowd zaproszenie do ztenia zapisu na liczbakcji mniejsz niz okreslona
przez inwestora w Deklaracji zainteresowania nabyicakcji ztaonej w trakcie budowania Kji Popytu.

Jednoczénie zwraca s¢ uwage inwestorom, i udziat w procesie budowania Ksigi Popytu na Akcje Serii F w Publicznej
Ofercie bedzie podstawowym czynnikiem branym pod uwag w procesie tworzenia Listy Wsgpnego Przydziatlu, a w
konsekwencji przydziatu Akcji Serii F w Transzy Inwestoréw Kwalifikowanych.

Na podstawie Deklaracji ztonych do Ksigi Popytu Oferuicy przygotuje i przedstawi Zadowi Spotki do akceptacji propozycj
Listy Wstepnego Przydziatu, tj. listy inwestorow, ktorym zst przydzielone Akcje Serii F w Publicznej Ofercie przypadku
zlozenia i optacenia przez nich zapisu. Lista $ysego Przydziatu dulzie okrdla¢ liczby akcji wstpnie przydzielonych
poszczeg6lnym inwestorom (inwestorom umieszczonyen Liscie Wstpnego Przydziatu, ktorzy zia i optaa zapis,
zagwarantowany zostanie przydziat akcji dlary w tej liscie). Lista Wstpnego Przydziatu dulzie obejmowaé jedynie tych
inwestorow, ktérzy walli udziat w tworzeniu Ksigi Popytu i tylko do tej grupy inwestoréw zosfaskierowane zaproszenia do
zlozenia zapisow na Akcje Serii F w Publicznej Ofercie.

Budowa Ksggi Popytu, w tym Wsipny Przydziat odbywasie bedzie zgodnie z nagbujacymi zasadami:

» w Deklaracji inwestor fdzie magt wskazaliczbe Akcji Serii F, jak jest zainteresowany atéj oraz proponowanprzez
siebie cen, jaka jest gotowy za nie zaptagiliczba Akcji Serii F, na jak opiewa Deklaracja nie nie by wieksza ni
liczba Akgcji Serii F oferowanych w TIK, tj. 10.0@0; Deklaracja na wksz liczbe Akcji Serii F, niz oferowana w TIK
bedzie traktowana jak Deklaracja na liezhkcji oferowanych w TIK;

e proponowana w Deklaracji cena nie zadby¢ wyzsza, nk maksymalna cena emisyjna Akcji Oferowanych. Makayra
cena emisyjna wynosi 2,80 zt. Deklaracje zawigmjcer wyzsz niz maksymalna cena emisyjnada traktowane jak
zlozone z maksymalncery emisyjry;

e dopuszczalne jest ztenie wkcej niz jednej Deklaracji z propozycjami mdych pozioméw cen, przy czym Deklaracje
zlozone przez jednego inwestora niglpkumulowane;

e na podstawie zlmnych deklaracji zostanie spadzona Kstga Popytu zawieraga zestawienie inwestoréw i liczby Akcji,
ktore gotowi § obja¢;

e na podstawie Kggi Popytu zostanie dokonany uznaniowo §dsty Przydziat — zestawienie inwestorow i liczby gpstie
przydzielonych im Akgji Serii F (Lista Wgbnego Przydziatu).

Informacje o formie Deklaracji oraz sposobie jejzenia udzielanedula w okresie budowy Kggi Popytu w siedzibie Oferagego
przy ul. Marszatkowskiej 78/80 w Warszawie lub tefécznie pod numerami telefonéw: +48 (22) 622 @6ax&w. 346 lub 348.

W Deklaracji inwestor zobowte sk, iz w przypadku, gdy zawieteona ledzie cem wyzsz lub rowm ustalonej cenie emisyjnej
Akcji Serii F, opfaci on i obejmie Akcje Serii F menie réwnej cenie emisyjnej Akcji Serii F w ligglwynikapcej z uznaniowego
Wstepnego Przydziatu.

Zobowizanie inwestora wynikage ze Wsfpnego Przydziatu nie me by wyzsze, nk liczba Akcji Serii F okrélona przez niego
w Deklaracji. Niewywizanie st przez inwestora z ww. zobaygiania mage spowodowa odpowiedzialné¢ odszkodowaweg na
zasadach ogélnych wynikajych z zapiséw Kodeksu cywilnego.

W trakcie trwania procesu budowy Kgi Popytu inwestor ma prawo do zmianyzdaej Deklaracji. W takim przypadku Deklaracja
zlozona péniej uchyla w catéci skutki prawne Deklaracji zimnych wczéniej, ktére g§ zmieniane przez inwestora.

Emitent zastrzegage po dokonaniu Wepnego Przydziatu lub po ogtoszeniu ceny emisyjnigjjidSerii F Deklaracja nie me by
przez inwestora wycofana.

Nie przewiduje si zmiany warunkoéw przeprowadzenia procesu budowydf$topytu w Transzy Inwestoréw Kwalifikowanych,
jednake Emitent po przeprowadzeniu procesu budowydisPopytu zastrzega sobie prawo ged) decyzji o uniewaieniu
procesu budowy Kggi Popytu. Uniewznienie procesu budowy Kgiji Popytu skutkuje uniewaieniem Deklaracji zionych przez
inwestorow. W przypadku pogiia wyzej wymienionej decyzji informacja taka zostanie @oa do publicznej wiadonsoi w formie
aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy miefeublicznej.
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W przypadku, gdy zostanie pet§ decyzja o uniewaieniu procesu budowy Kgji Popytu i uniewanieniu Deklaracji ztaonych
przez Inwestoréw, Inwestorzyetls mogli ztazy¢ zapisy w Transzy Inwestoréw Kwalifikowanych zgoelra procedur sktadania
zapiséw na Akcje Serii F w TIK poza procesem buduw#&skgi Popytu.

1.2  Wielkosé ogotem emisji lub oferty z podziatem na papiery wao sciowe oferowane do sprzedsy i
oferowane w drodze subskrypciji; jeeli nie ma ustalonej wielkdci, opis zasad i daty podania do
publicznej wiadomaici ostatecznej wielkdci oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuge34i.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii Bvartasci nominalnej 1 ztoty kada
oraz 13.000.000 akcji zwyklych na okaziciela sErib wart@ci nominalnej 1 ztoty kada. Wszystkie Akcje Oferowana akcjami
zwyklymi na okaziciela i nie as uprzywilejowane. Nie istnigj ograniczenia w zbywaldoi Akcji Oferowanych. Z Akcjami
Oferowanymi nie § zwiagzane obowizki $wiadczé dodatkowych.

1.3 Terminy, wraz z wszelkimi maliwymi zmianami, obowiazywania oferty i opis procedury
sktadania zapiséw

131 Terminy publicznej oferty

Przewidywany harmonogram Oferty

Otwarcie Oferty Publicznej jestisame z publikagjniniejszego Prospektu Emisyjnego.

CZYNNOSC TERMIN
Przyjmowanie zapiséw na Akcje serii E 4 - 5 p&dziernika 2006
Ustalenie ceny emisyjnej dla Akcji Serii E i podanie jej do 6 pazdziernika 2006
publicznej wiadomosci

Przydziat Akcji Serii E 6 padziernika 2006
Przyjmowanie zapisdw na Akcje Serii F w TIP 9 — 12 padziernika 2006
Budowa Ksggi Popytu 10 - 12 padziernika 2006
Ustalenie ceny emisyjnej dla Akcji Serii F i podaiej do publicznej wiadonsoi 13 padziernik 2006
Przyjmowanie zapisdw na Akcje Serii F w TIK 16 - 18 padziernika 2006
Przydziat Akcji Serii F i zamkgtie Publicznej Oferty 19 gdziernik 2006

Emitent mdge postanowi o zmianie terminu zamketia Publicznej Oferty oraz termindéw rozpeca lub zakdczenia
przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane. Informazjamianie ktéregokolwiek z ww. terminéw zostan@pna, do publicznej
wiadomdaci w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z arUStawy o ofercie publicznej.

Emitent mae postanowi réwniez o zmianie termindw przydziatu Akcji Oferowanyckdpale przydziat nagpi nie p&niej niz w
terminie 3 dni roboczych od uptywu terminu zakpenia przyjmowania zapisow na akcjedej serii.

Ponadto Emitent jest zoboyzgany do odpowiedniej zmiany terminéw Oferty Publieg w tym w szczegélroi terminéw
przydziatow Akcji Serii E i F, wynikaicej z zapisu art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie mzoie].

Informacja 0 zmianie terminu przydziatu Akcji Sehilub F zostanie podana, do publicznej wiadérhev formie aneksu do
Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie mahk.

W przypadku zmiany terminu Publicznej Oferty lubmdéw sktadania zapiséw na Akcje Serii E lub Fgsstvna informacja
zostanie podana, w formie aneksu do Prospektu,drigaz art. 51 Ustawy o ofercie publicznej. Po mzpciu przyjmowania
zapisow Zarad Spotki zastrzega sobie prawo do wydmia terminu przyjmowania zapisow, gdycana liczba akcji olkjych
zlozonymi zapisami &dzie mniejsza, iiliczba Akcji Oferowanych w poszczegdlnych seridelz termin ten nie mie by¢ dluzszy,
niz trzy miesice od dnia otwarcia Publicznej Oferty. Stosownarimiacja zostanie podana do publicznej wiada@mnamie pé&niej,
niz przed zakaczeniem Publicznej Oferty.

Informacja o zmianie podanych wegj termindéw Oferty Publicznej zostanie udgstiona do publicznej wiadorda w formie aneksu
do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercldipzne;.

Zarowno przedtzenie terminéw przyjmowania zapisow, jak réwniamiana terminéw realizacji Publicznej Oferty magasipi¢
wytacznie w terminie wznosci Prospektu.

1.3.2 Opis procedury sktadania zapiséw

Procedura skladania zapiséw przez inwestoréw zapigacych si na Akcje Serii E

Zapisy na Akcje Serii E przyjmowaneda od 4 do 5 pzdziernika 2006 roku. Inwestorzyedn mogli ziazy¢é zapis maksymalnie na
34.500.000 (stownie: trzydZiei cztery miliony pééset tysécy sztuk) Akcji Serii E. Inwestor nie ztazy¢ wielokrotne zapisy na
Akcje Serii E, przy czymakzna liczba Akcji Serii E okébona w zapisach zimnych przez jednego inwestora niezedy¢ mniejsza
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niz 5000 000 sztuk i nie wksza ni 34.500.000 sztuk. Zienie przez jednego inwestora kilku zapiséw na licalicksz niz
34.500.000 sztuk Akcji Serii E powoduje niemwas¢ ztozonych zapisOw w eZci przekraczajcej liczke Akcji Serii E
przeznaczonych do cgjia.

Osobami uprawnionymi do ztenia zapiséw na Akcje Serii B:s
— osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezyderci jaerezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

— jednostki organizacyjne nieposiagla®@ osobowéci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydencir@zumieniu Prawa
Dewizowego;

Inwestorzy sktadajzapisy zawierae wskazaam przez nich cef) nie wyzsz niz cerg maksymaln i optacaj je zgodnie z4 cer.
Maksymalna cena emisyjna wynosi 2,80 zt. Ostatecena emisyjna Akcji Serii E zostanie ustalonatagie przydziatu Akcji Serii
E. Niezwlocznie po ustaleniu ostatecznej ceny gmé$ Emitent przekze ja do publicznej wiadomi@i w trybie art. 54 pkt 3
Ustawy o ofercie publicznej. Po ustaleniu ostategzeny emisyjnej Akcji Serii E, ewentualna nadgptaostanie zwrécona w
sposéb wskazany przez inwestora na formularzu zapis

Zapisy na Akcje Serii Edala przyjmowane w POK wymienionych w zakniku nr 5 do niniejszego Prospektu.

Inwestor winien ztay¢ w miejscu skladania zapisu na Akcje Serii E wyjmig w trzech egzemplarzach formularz zapisu oraz

podpisé oswiadczenie hdace integrala czscia formularza zapisu, w ktérym stwierdza,

— zapoznat iz trescia Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz wkrBoblicznej Oferty;

— zgadza sina przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji SeriivEPublicznej Ofercie riobjeta zapisem lub nie przydzielenie ich
wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekgiegaa zgod@ na przetwarzanie danych osobowych w zakresie aiegtm do
przeprowadzenia Publicznej Oferty, przyjmuje dodeiaadci, ze przystuguje mu prawo wglu do swoich danych osobowych
oraz ich poprawiania orae dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrogol

Formularz zapisu na Akcje Serii E stanowiazahik nr 2 do niniejszego Prospektu.

Skfadajic zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobamainy jest okazadowdd osobisty lub paszport w celu weryfikacji gem
zawartych w formularzu zapisu. Osoba dzigdaj w imieniu osoby prawnej zobawana jest ponadto ztg¢ aktualny odpis z
odpowiedniego rejestru oraz dokumengfwiadczajcy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby pejw®soba dziataga w
imieniu jednostki organizacyjnej nieposiagtagj osobowéci prawnej obowjzana jest ponadto zg¢ akt zawizania tej jednostki
lub inny dokument, z ktérego wynikdedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz womanie os6b do reprezentowania danej
jednostki.

Procedura sktadania zapiséw na Akcje Serii F w Tramsy Inwestoréw Kwalifikowanych przez inwestoréw biomcych udziat w
budowaniu Ksiegi Popytu

Na podstawie ztonych deklaraciji oraz na podstawie rekomendacjrieego, Zarzd Emitenta dokona Wgbtnego Przydziatu i
sporadzi Listg Wsiepnego Przydziatu, ktéraghzie zawierd wykaz inwestorow uprawnionych do subskrybowanizjagerii F w

Publicznej Ofercie po cenie emisyjnej. Lista ¥stego Przydziatu dulzie okrdlata liczbe Akcji Serii F, jak inwestor kdzie

uprawniony subskrybowa zastrzéeniem,ze liczba ta nie &zie wiksza ni wskazana przez inwestora w deklaraciji.

Inwestorzy, do ktérych skierowane zostato zaproszdp zi@enia zapisu, powinni skladaapisy na Akcje Serii F w liczbie nie
wyzszej ni. okreSlona w zaproszeniu do zenia zapisu. W przypadku zenia przez inwestora zapisu na ligzkcji wyzsz niz
okreslona w zaproszeniu do Zenia zapisu, inwestor musi liczgie z mazliwoscia przydzielenia mu mniejszej liczby akciji, jednak
nie mniejszej i zagwarantowana w przekazanym zaproszeniu deemta zapisu. W przypadku, gdy inwestor zgtazapis na
mniejsz liczbe akcji niz wskazana w zaproszeniu, musi li€xsje z maliwoscia przydzielenia mniejszej liczby akcjiznokreslona

w zapisie lub nieprzydzielenia akcji, z uwagi nakbopreferencji wynikajcych z uczestnictwa w procesie tworzeniagi§sPopytu.

Wykonaniem zobowizania wynikajcego ze ztgenia deklaracji jest optacenie Akcji Serii F w lide okrélonej w zaproszeniu do
optacenia Akcji Serii F i w terminie opisanym w Bpekcie. Nieoptacenie zapisu zgodnie z zaproszedieratazenia zapisu,
skutkowa& maze dochodzeniem roszazerzez Emitenta lub Oferagego na zasadach okienych w art. 471 i nagpnych Kodeksu
cywilnego. Podstaw odpowiedzialnéci inwestora g zasady odpowiedzialdo kontraktowej. Termin przedawnienia roszczenia o
naprawie szkody wynosi dziesilat od daty powstania szkody.

Roszczenie o naprawienie szkody z tytutu niewykaamdud nienalgytego wykonania zobowzania inwestora do optacenia zapisu

przystuguje Emitentowi lub Oferagemu réwnié w przypadku, gdy inwestor optacit zapis na mnigjbezbe Akcji Serii F niz

liczba podana w zaproszeniu skierowanym do inwastor

Zapisy na Akcje Serii Fdala przyjmowane w POK wymienionych w aakniku nr 5 do niniejszego Prospektu.

Inwestor winien ztay¢ w miejscu sktadania zapisu na Akcje Serii F wyjmelg w trzech egzemplarzach formularz zapisu oraz

podpisé oswiadczenie hdace integrala cz$cia formularza zapisu, w ktérym stwierdza,

— zapoznat siz trescia Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz widrBnblicznej Oferty;

— zgadza si na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Seriidferowanych w Publicznej Ofercieznbbjeta zapisem lub nie
przydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisany Prospekcie;

— wyraza zgo& na przetwarzanie danych osobowych w zakresie aigiim do przeprowadzenia Publicznej Oferty, przygndp
wiadomdici, ze przystuguje mu prawo wglu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiani& ze dane na formularzu
zapisu zostaty podane dobrowolnie.

Formularz zapisu na Akcje Serii F stanowiazahik nr 4 do niniejszego Prospektu.
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Skfadajic zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobamainy jest okazadowdd osobisty lub paszport w celu weryfikacji gem
zawartych w formularzu zapisu. Osoba dzigdaj w imieniu osoby prawnej zobawana jest ponadto zg¢ aktualny odpis z
odpowiedniego rejestru oraz dokumenfwadczajcy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby pgwdsoba dziataga w
imieniu jednostki organizacyjnej nieposiagtagj osobowéci prawnej obowjzana jest ponadto zg¢ akt zawizania tej jednostki
lub inny dokument, z ktérego wynikdedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz womanie os6b do reprezentowania danej
jednostki.

Wszelkie konsekwencje wynikgaie z niewtaciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje SEriv Publicznej Ofercie ponosi
inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jegeaientéw, zostanie uznany za niémp Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z
zastrzeeniem terminu zostarréwniez uznane za niewae.

Na dowdd przyjcia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarzariego formularza zapisu, potwierdzony przez pradoavROK
przyjmujgcego zapisy.

Procedura sktadania zapisow na Akcje Serii F w Trarsy Inwestorow Kwalifikowanych poza procesem budowan Ksiegi
Popytu

Zapisy na Akcje Serii F w Transzy Inwestoréw Kwisitiwanych poza procesem budowaniadgsiPopytu przyjmowaneela w
terminach od 16 do 18 pdziernika 2006 roku. Inwestorzydtn mogli ztazy¢ zapis maksymalnie na 10.000.000 (stownie: daéesi
milionow) Akcji Serii F. Inwestor mze zlazy¢ wielokrotne zapisy na Akcje Serii F, przy czysuana liczba Akcji Serii F okéona
w zapisach zlonych przez jednego inwestora niezady¢ wigksza nk 10.000.000 sztuk. Zienie przez jednego inwestora kilku
zapiséw na licz& wigksz niz 10.000.000 sztuk Akcji Serii F powoduje niewvas¢ ztozonych zapisow w e&ci przekraczajcej
liczbe Akcji Oferowanych.

Zapisy zlazone przez inwestorow na Akcje Serii F poza procesemudowania Ksiggi Popytu mog zost& przez Zarzad
Emitenta przydzielone inwestorom w mniejszej liczl®, dz nieprzydzielone wcale, z uwagi na brak preferencji
wynikaj acych z uczestniczenia w procesie budowy Kgii Popytu.

Procedura sktadania zapiséw przez inwestorow zapigacych s na Akcje serii F w Transzy Inwestoréw Pozostatych

Zapisy na Akcje Serii F w Transzy Inwestoréw Poatysth przyjmowane dgla w terminach od 9 do 12 pdziernika 2006 roku.
Inwestorzy lada mogli ztazy¢ zapis maksymalnie na 3.000.000 (stownie: trzy anyi sztuk) Akcji Serii F. Inwestor mie ztaryé
wielokrotne zapisy na Akcje Serii F, przy czymezna liczba Akcji Serii F ok&ona w zapisach zimnych przez jednego inwestora
nie maze by wigksza nt 3.000.000 sztuk. Zi®nie przez jednego inwestora kilku zapiséw na ozixksz niz 3.000.000 sztuk
Akcji Serii F powoduje niewanosé¢ ztozonych zapisow w egci przekraczaicej liczky Akcji Serii F przeznaczonych do ebja w
Transzy Inwestoréw Pozostatych.

1.3.3 Termin zwjzania zapisem

Zapis na Akcje Oferowane w Publicznej Ofercie jestwarunkowy, nieodwotalny (z zastze@iem przypadku opisanego w pkt.
1.7.) i nie mae zawiera jakichkolwiek zastrzaef.

1.34 Dziatanie przez peinomocnika.

Inwestorzy nabywapy Akcje Oferowane uprawnieni slo dziatania za goednictwem wiaciwie umocowanego petnomocnika.

W tresci petnomocnictwa powinna bBywyraznie wskazana czyndé, do ktorej petnomocnik zostat umocowany.

Osoba wysfpujaca w tym charakterze zobayziana jest przediy¢ w POK przyjmujcym zapis na Akcje Oferowane pisemne
petnomocnictwo od inwestora, zawiex@g umocowanie petnomocnika do Zoia zapisu oraz oldlenia na formularzu zapisu
sposobu zwrotrodkéw piengéznych. Petnomocnictwo powinno &ysporadzone w formie aktu notarialnego lub z podpisem
mocodawcy péwiadczonym notarialnie albo przez pracownika POKctorym sktadany &dzie zapis na akcje.

Dopuszcza si rowniez sporadzenie dokumentu petnomocnictwa w innej formig; furma aktu notarialnego lub z podpisem
mocodawcy péwiadczonym notarialnie lub przez pracownika POKktérym sktadany jest zapis na Akcje Oferowane jediynie
w przypadku, gdy forma odmienna zostanie zaakcegutavprzez Oferagego.

Pelnomocnictwo, poza wdeiwym umocowaniem do zignia zapisu, powinno zawi€ranasgpujace informacje o osobie
petnomocnika (i analogicznie informacje o inwes&)rz

a) w przypadku osdéb fizycznych: ieni nazwisko, adres zameldowania i adres do koredgugji, numer PESEL (a w przypadku
jego braku - daturodzenia), typ i numer dokumentu:samdci;

b) w przypadku os6b prawnych: nag(iirme) i forme organizacyja prowadzonej dziatalrigi, kraj siedziby, adres, numer REGON,
numer widciwego rejestru dla oséb prawnych oraz wskazanenkgie a) powyej dane 0séb reprezentaych osob prawrs;

c) w przypadku jednostek organizacyjnych niepogiayah osobowsci prawnej: nazw (firmg) i formg organizacyja prowadzonej
dziatalngci, kraj siedziby, adres oraz numer REGON dla remt@e albo numer wixiwego rejestru dla innych podmiotow
(jednostek organizacyjnych nieposiaggich osobowgéci prawnej) kedacych nierezydentami oraz wskazane w punkcie a) pejwy
dane os6éb fizycznych reprezenmjch jednosté

Nie ma ograniczico do liczby petnomocnikéw i posiadanych petnonicn (ciag petnomocnictw).

Sytuacja wysfpowania kilku petnomocnictw nie mi€ miejsce w przypadku, gdy osobadhca petnomocnikiem, w ramach
posiadanego umocowania, udziela innej osobie pedsaictwa do dokonania tej samej czyéeio Jednake, zgodnie z art. 106
Kodeksu cywilnego petnomocnik m® ustanowi dla mocodawcy innych petnomocnikéw tylko wtedy,ygadmocowanie takie
wynika z tréci petnomocnictwa, z ustawy lub ze stosunku prawrtggacego podstawpetnomocnictwa.

Szczegodla uwag; nalery zwrGcié na sytuagj, w ktérej petnomocnictwo jest udzielane poza tniyim Rzeczypospolitej Polskiej. W
takim przypadku, dokument petnomocnictwa oraz ptatesdokumenty zwizane z takim petnomocnictwem muasbyé
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uwierzytelnione za zgodié z prawem miejscowym przez polskie przedstawiciestlyplomatyczne lub ugd konsularny, chyba,
ze przepisy prawa lub umowy &tizynarodowej, ktorej strarjest Rzeczpospolita Polska stangwiaczej.

Jezeli dokumenty petnomocnictwa spadzone zostaty wegyku obcym, naley przedstawd je wraz z uwierzytelnionym przez
ttumacza przysigtego ttumaczeniem nagyk polski, chybaze Oferujicy odstpi od koniecznéci spetnienia tego warunku.

Dokument petnomocnictwa @@ petnomocnictw) lub jego kopia pozostaje u Ofgrago.

Zwraca st ponadto uwaginwestoréw na obowzek uiszczenia wigiwej optaty skarbowej, zgodnie z postanowieniarstawy o
optacie skarbowe;.

1.35 Sktadanie dyspozycji deponowania

Skltadajc zapis na Akcje Oferowane, inwestor lub jego petoonik jest zobowizany ziayé nieodwotalm dyspozyct
deponowania Akcji, ktdra unabwi zapisanie na rachunku papieréw wadiowych inwestora wszystkich Akcji, ktére zostalyum
przydzielone, bez konieczém odbierania potwierdzenia nabycia w POK. Inwesiibrjego petnomocnik otrzymuje dowod zémia
dyspozycji deponowania, kwitag jego odbior wkasngcznym podpisem.

Dyspozycja deponowania zZiona przez inwestora nie @by zmieniona. Ztaenie dyspozycji deponowania AKkcji jestsame ze
zlozeniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji (PDA).ré¥ie sktadania zapisu i dyspozycji deponowanizppetnomocnika
w tresci petnomocnictwa powinno Byzawarte wyrane umocowanie do dokonania takiej czy§gio

Inwestor, ktory nie posiada rachunku papieréw wiaitwych jest zobowizany do jego zal@nia najpéniej wraz ze sktadaniem
zapisu na Akcje tak, aby w dniu sktadania zapisgtndypeinic dyspozyat deponowania Akcji. Brak dyspozycji deponowania
Akcji bedzie skutkowat odmowprzyjecia zapisu.

1.4 Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznéciach oferta mae zost& wycofana lub zawieszona oraz,
czy wycofanie mae wystpié¢ po rozpoczciu oferty

Emitent mae wycof& lub zawiest Publiczry Ofertt w kazdym czasie przed rozpagdem Publicznej Oferty bez podawania
przyczyn.
Przesunicie terminu Publicznej Oferty nie zostd dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych t@wrfublicznej Oferty.
Terminy te Emitent mize ustalé p&znie;.
Informacja o przesuatiu terminéw Publicznej Oferty zostanie udgstiona do publicznej wiadonso w formie aneksu do
Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie mahk.
Emitent mae wycofa& lub zawiest Publiczry Ofert po jej rozpocgciu jedynie z wanych powodow.
Do waznych powodoéw naley m.in. zaliczy:

- nagte i nieprzewidywalne wc@giej zmiany w sytuacji gospodarczej, polityczneagjlrlubswiata, ktére mog miec istotny

negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodgkkaju lub na dalszdziatalng¢ Spotki,
- nagte i nieprzewidywalne zmiany meg bezpéredni wplyw na dziataln& operacyja Spotki.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podegzeamiuszenia przepiséw prawa przez podmioty udzeste w Publicznej
Ofercie, albo uzasadnionego podejrzen@atakie naruszenie me nasipic KPWiG mae zakazaw trybie art. 16 Ustawy o ofercie
publicznej dalszego prowadzenia Publicznej Ofdyigz przerwa jej przebieg na okres nie diey niz 10 dni roboczych.

1.5 Opis maliwosci dokonania redukcji zapisow oraz spos6b zwrotu mdptaconych kwot
inwestorom

Redukcja zapis6w nie wyshtpi¢ w przypadku:
— zlazenia przez inwestoréw zapisow nagksz liczbe Akcji niz oferowana w ramach poszczegdlnych serii i transz
— zlozenia przez inwestora zapisu naghkgiza liczbe akcji nz wskazana w zaproszeniu do z#aia zapisu wystosowanym przez
Oferujacego (w czsci przekraczajcej liczbe akcji wskazam w ww. zaproszeniu) - dotyczy Akcji Serii F,
— zlazenia przez inwestora zapisu na mnigjlizzbe akcji niz wskazana w zaproszeniu do z@aia zapisu wystosowanym przez
Oferujacego - dotyczy Akcji Serii F,
— ztazenia przez inwestora zapisu na akcje pomimo nigotania od Oferujcego zaproszenia do zknia zapisu na akcje - dotyczy
Akcji Serii F.
W takim przypadku nadptacone kwoty zostaawrdcone inwestorom w terminie 7 dni od dokongmiaydziatu akcji, zgodnie z
dyspozycy inwestora wskazanna formularzach zapisu. Zwrot nadptaconych kwattapa bez jakichkolwiek odszkodowialub
odsetek.
Zwrot srodkGw mae nasipi¢ rowniez na skutek:

0 ustalenia ceny emisyjnej na poziomiesaym ni maksymalna cena emisyjna

0 niedogcia emisji do skutku
W przypadku ustalenia ceny emisyjnej na poziomigszym ni maksymalna cena emisyjna nadptacone kwoty zestambcone
inwestorom w terminie 7 dni od dokonania przydziaheiji, zgodnie z dyspozycjnwestora wskazama formularzu zapisu.
W przypadku nieddgia emisji do skutku wptacone kwoty zostaawrécone bez odsetek i odszkoddwa ciagu 14 dni od ukazania
sie ogtosz@, o ktérych mowa w pkt. 1.9, w spos6b akoay przez inwestora w formularzu zapisu.
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1.6 Szczegotowe informacje na temat minimalnej lubmaksymalnej wielkoéci zapisu (wyrazonej
ilosciowo lub wartosciowo)

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuge3t.500.000 Akcji Serii E oraz 13.000.000 Akcji iB€. W terminach Publicznej
Oferty Inwestorzy mogsktada zapisy wedtug nagbujacych zasad:

AKCJE SERII E

Inwestor mae ztazy¢é zapis, na co najmniej 5000 000 sztuk AKcji S&ii nie wicej niz maksymalna liczba Akcji Serii E
przeznaczona do afmia, tj. 34.500.000.

AKCJE SERII F
Transza Inwestorow Kwalifikowanych

- inwestor mae ztary¢ zapis, na co najmniej 1 akdj nie wiecej niz liczba akcji wymieniona w zaproszeniu do zaaia
zapisu wystosowanym przez Ofercggo; w przypadku zi@nia zapisu na mniejgdiczbe akcji niz wymieniona w
zaproszeniu do zienia zapisu inwestor nietizie obgty preferencjami w przydziale akcji, o ktérych mowapkt 2.3.3;

- w przypadku zlgenia zapisu na wksz liczbe akcji nz wymieniona w zaproszeniu do zénia zapisu inwestorowi
zostanie przydzielona liczba akcji wskazana w zsgeniu, a w przypadku nadsubskrypcji, nie zrealamavczs¢ zapisu
bedzie obgta preferencjami w przydziale akcji, o ktorych mowakt 2.3.3;

Inwestor, ktéry nie otrzymat zaproszenia dozelwia zapisu me ztazy¢ zapis, na co najmniej 1 akdjnie wiecej niz liczbe Akcji
Serii F oferowanych w Publicznej Ofercie w Transzywestorow Kwalifikowanych, tj. 10.000.000. W pragku zi@enia zapisu na
wieksz liczbe akcji niz liczha Akcji Oferowanych zapis takictizie traktowany jak zapis na maksymaliczbe Akcji Serii F,
przeznaczonych do afgia w ramach Transzy Inwestoréw Kwalifikowanych.

Transza Inwestorow Pozostatych

Inwestor mae ztay¢ zapis, na co najmniej 1 AkcBerii F i nie wgcej niz liczbg Akcji Serii F oferowanych w Transzy Inwestorow
Pozostatych, tj. 3.000.000.

1.7 Wskazanie terminu, w ktorym mdaliwe jest wycofanie zapisu, o ile inwestorzyasuprawnieni do
wycofywania sk ze ztiazonego zapisu

Jezeli po rozpoczciu Publicznej Oferty zostanie udegghiony aneks dotyezy zdarzenia lub okoliczioi zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu papieréw wait@wych, o ktérych Emitent powai wiadoma¢ przed przydziatem, inwestor, ktory zid

zapis przed udogpnieniem aneksu, ne uchylt sie od skutkéw prawnych zimnego zapisu, skladg w POK Oferujcego
oswiadczenie na gimie w terminie 2 dni roboczych od dnia udgpstienia aneksu. Tym samym Emitent jest olaamny do
odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Oferamych w celu umdiwienia inwestorowi uchylenia siod skutkéw prawnych
zlozonego zapisu.

Inwestor, ktéremu nie przydzielono Akcji Oferowahycprzestaje hy zwiazany zapisem odpowiednio z chavidokonania
przydziatu Akcji Serii E lub F.

1.8 Sposbb i terminy przewidziane na wnoszenie wptaa papiery wartosciowe oraz dostarczenie
papieréw wartosciowych

181 Whptaty na Akcje Oferowane

Warunkiem skutecznego Zenia zapisu na Akcje Serii E, jest jego optaceni@wocie rownej iloczynowi liczby Akcji Serii E
objetych zapisem, i ceny wskazanej przez inwestorapisEa

Warunkiem skutecznego Zenia zapisu na Akcje Serii F w Transzy Inwestoréwalfikowanych, jest jego optacenie w kwocie
réwnej iloczynowi liczby Akcji Oferowanych oltiych zapisem i ceny emisyjnej 1 akciji.

Warunkiem skutecznego Zienia zapisu na Akcje Serii F w Transzy Inwestor@zdatatych jest jego optacenie w kwocie rownej
iloczynowi liczby Akcji Oferowanych okfych zapisem i maksymalnej ceny emisyjnej 1 akciji.

Whptata na Akcje Serii E oraz Akcje Serii F w Trapdawestoréw Kwalifikowanych musi nagti¢ najp&niej do ostatniego dnia
przyjmowania zapis6w odpowiednio na Akcje SeriiA&ktcje Serii F w Transzy Inwestoréw Kwalifikowanych

Woptata na Akcje Serii F w Transzy Inwestoroéw Poalysth musi nagpi¢ najp&niej do momentu zleenia zapisu.

Za termin dokonania wptlaty uznajez dlak wptywu srodkéw piengznych na wiaciwy rachunek Oferagego. Oznacza tozi
inwestor (w szczegoloi w przypadku wptaty przekazem lub przelewem, jakvniez wptat przy wykorzystaniu kredytow
bankowych na zapisy) musi dok@naptaty ze stosownym wyprzedzeniem, uvegliajpjcym czas dokonania przelewu, realizacji
kredytu lub wykonywania innych podobnych czyécio Zaleca si, aby inwestor zasgnat informacji w zakresie czasu trwania
okreslonych czynnéci w obstuguacej go instytucji finansowej i poglj wiasciwe czynndci uwzgkdniajac czas ich wykonania.
Inwestor musi by swiadomy maliwosci uznania jego zapisu na niesmg, jezeli wptata dotrze do Oferagego z opénieniem.

Whptat na Akcje Oferowane moa dokonywa wytacznie w ztotych. Dopuszczaesivszelkie formy ptatnéci pod warunkiem
zaakceptowania ich przez Oferoggo. Wptat na Akcje Oferowane ima dokoné takze poprzez umowne patrenie wierzytelnéci
Inwestora kdacego wierzycielem Emitenta z wierzytefo@y Emitenta wobec Inwestora z tytutu wptaty pigmiej na Akcje

104



Prospekt Emisyjny — czes¢ Il

Oferowane olgte zapisem. Taki sposéb wniesienia wkladu gisrego jest dopuszczalny w #hyart. 14 § KSH. W takim
przypadku obie wierzyteldoi umarzaj sie do wysokdci wptaty nalénej na poczet wptat na Akcje Oferowane etbjzapisem.
Potwierdzeniem dokonania wptaty na Akcje Oferowanéormie umownego paoicenia wierzytelnéci sa oswiadczenia ztgone
przez Inwestora i Oferagego dziatajcego w imieniu Emitenta o wyraniu zgody na umowne patenie wierzytelnéci. Wptata na
Akcje Oferowane nagpuje z chwii podpisania éwiadczenia.

Inwestorzy powinni skontaktowasic z POK, w ktérym zamierzajdokong zapisu, w celu ustalenia sposobu wniesienia wdat

Akcje Oferowane. Zwraca @iuwag;, ze inwestorzy ponogazwytaczna odpowiedzialné¢ z tytutu wnoszenia wptat na Akcje

Oferowane. W szczegdléa dotyczy to kosztow optat i prowizji bankowychaar terminéw realizacji przez bank przelewéw i
przekazéw pieriznych. Wptaty na akcje nie podlegajprocentowaniu.

Inwestor dokonujcy wptaty na Akcje Oferowane zapednictwem banku, powinien licgyie z mazliwos$cia pobierania przez bank
prowizji od wptat gotéwkowych lub od przelewéw.

Zgodnie z uchwatnr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerd®88r. (Dziennik Urgdowy NBP nr 18/98), dane oséb,
dokonupcych wptat gotowkowych, ktérych réwnowastoprzekracza 10 tys. EUR podlegaypisowi do ewidencji. Zgodnie z art.
106 ust. 1 Prawa Bankowego, bank jest oheany przeciwdziaka wykorzystywaniu swojej dziataldoi dla celéw majcych
zwiazek z przegpstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z 6 czert@%7r. - Kodeks karny (Dz. U. nr 88, poz. 553 zmam.).
Zgodnie z art. 108 zd. 1 Prawa Bankowego bank aigi odpowiedzialni@i za szkod, ktéra mae wynikmé z wykonywania w
dobrej wierze obowizkéw okrglonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustaw z dnia 16 listopada 2000r. o przeciwdziataniu wy@dzaniu do obrotu finansowego wdrio majtkowych
pochodacych z nielegalnych lub nieujawnionyé¢hddet oraz o przeciwdziataniu finansowania terramyz(Dz. U. z 2003r. nr 153,
poz. 1505, z p/h. zm.) dom maklerski i bank mapbowizek rejestracji transakcji, ktérej réwnowasiqrzekracza 15 000 EUR
(réwniez gdy jest ona przeprowadzana w drodzecej niz jednej operacji, ktorych okoliczéa wskazuy, ze s one ze sob
powigzane) oraz transakcji, ktérych okolicZobwskazug, ze srodki mogy pochodzt z nielegalnych lub nieujawnionycdnddet, bez
wzgledu na wartéé transakcji i jej charakter. Dom maklerski i bankzebowikzane zawiadoniGeneralnego Inspektora Informaciji
Finansowej o transakcjach, co, do ktérych zachadasadnione podejrzenige ma ona zvazek z popetnionym przegistwem, o
ktérym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca 198@deks karny (Dz. U. nr 88, poz. 553, Zp6zmianami).

Whptata za Akcje Oferowane w postaci przelewu powinasta dokonana na rachunek nr
81 1540 1157 2001 6610 4333 0005
prowadzony przez Bank OchroSyodowiska S.A. 2 Oddziat w Warszawie z dopiskiem:
wplata na akcje spotki BEEF-SAN S.A.”
W tytule wptaty naley umiesci¢c nazw; wptacajcego lub jego ing i nazwisko, celem wieiwej identyfikacji wptaty oraz zapisu.
Brak wptaty w terminie okidonym w Prospekcie powoduje nieivens¢ catego zapisu. Wptata niepetna powoduje nigweéd
zapisu, w cgsci, w jakiej zapis nie zostat optacony. Wptaty kaja nie podlegajoprocentowaniu.

1.8.2 Dostarczenie Akcji Oferowanych

Inwestor sktadagcy zapis jest zobowkany ziay¢ nieodwotalm dyspozyci deponowania Akcji Oferowanych na rachunku
papierow wartéciowych. Zlazenie dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych jedtvnoznaczne ze zteniem dyspozycji
deponowania Praw do Akcji (PDA).

Po dokonaniu przez Emitenta przydziatlu Akcji Ofeamych w Publicznej Ofercie, Zaid podejmie dziatania mge na celu
zarejestrowanie Praw do Akcji na rachunkach inwagtych osob, ktérym przydzielono Akcje Oferowane.

Niezwlocznie po zarejestrowaniu przezadSRejestrowy Emisji Akcji Serii E i F, Zagd podejmie dziatania mgje na celu
zarejestrowanie tych akcji przez KDPW.

Wykonanie PDA polegabedzie na zapisaniu na rachunkach inwestoréw Akadgijii &6 F. Za kade PDA znajdujce sé na rachunku
inwestora zostanie zapisana odpowiednio jedna AReji E lub F, co spowoduje wygaecie PDA.

1.9 Szczego6lowy opis sposobu podania wynikow ofertgo publicznej wiadomaci wraz ze
wskazaniem daty, kiedy to nasfpi

Jeveli emisja Akcji Oferowanych dojdzie do skutku,dniacja w tej sprawie zostanie przekazana do prsjcwiadoméci, w
spos6b, w jaki udogpniony zostat Prospekt oraz w trybie przekazanvenatzeénie informacji do KPWiG i GPW, a naginie do
Polskiej Agencji Prasowej zgodnie z art. 56 uststaidry o ofercie publicznej.

W przypadku nieddfia do skutku emisji Akcji Serii E lub Akcji Serlt z powodu nieztzenia zapisu na wszystkie Oferowane
Akcje Serii E lub wszystkie Oferowane Akcje Seriiub braku ich prawidtowego optacenia w terminadkazanych w Prospekcie,
ogloszenie w tej sprawie zamieszczongldie w terminie 14 dni po uptywie zamknia Publicznej Oferty w dzienniku
ogolnopolskim, w siedzibie Emitenta oraz w punktgechyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane. To sargmszenie bdzie
zawier@ wezwanie do odbioru przez inwestorow wptaconyclotcWptacone kwoty zostarewrécone bez odsetek i odszkodawa
w ciagu 14 dni od ukazaniagsogtoszenia, o ktorym mowa powsj, w sposob okébony przez inwestora w formularzu zapisu.

Jezeli Emitent nie dopetni obowiku zgtoszenia uchwaty o poduszeniu kapitatu zakladowego do Krajowego Rejestuo®ego

w terminie széciu miesgcy od dnia zatwierdzenia niniejszego Prospektu $48 Rejestrowy prawomocnym postanowieniem
odmowi zarejestrowania podwgzenia kapitatu zakladowego w drodze emisji AkgftilSF — w takim przypadku ogtoszenie w tej
sprawie, ukae sk w ciagu 7 dni od uplynricia powyzszego terminu. Wptacone kwoty zostawrdcone bez odsetek i odszkodéwa
w ciagu 14 dni od ukazaniagsogtoszenia, o ktérym mowa.

W kazdym z wymienionych wiej przypadkdéw zwrot wyptaconej kwoty ngist w sposéb wskazany przez inwestora na formularzu
zapisu.
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1.10 Procedury zwjzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywaln& praw do subskrypcji
papierow wartosciowych oraz sposéb pogpowania z prawami do subskrypcji papieréw
wartosciowych, ktére nie zostaly wykonane

Zgodnie z § 1 pkt 5 Uchwaly nr 2 Zwyczajnego Walm&gromadzenia z dnia 27 stycznia 2006 r. agahne zostato prawo poboru
akcji nowych emisji przez dotychczasowych akcjonsay.

2 ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU

2.1 Rodzaje inwestorow, ktorym oferowane s papiery wartosciowe. W przypadku, gdy oferta jest
przeprowadzana jednoczénie na rynkach w dwoéch lub wikszej liczbie krajow i gdy transza
jest zarezerwowana dla ktoregé z tych rynkow, nalezy wskaza taka transze

Zgodnie z § 1 pkt 6 Uchwaly nr 2 Zwyczajnego Walmetgromadzenia z dnia 27 stycznia 2006 r. (zmiegjidbchwah nr 9

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 cze@@6 r.) wszystkie Akcje Serii E i F ma@y¢ objete wylacznie za wktad
pieniizny w Ofercie Publicznej, z tynie Akcje Serii E powinny hyzaoferowane w diych pakietach. Zasdl okrelit minimalna

wielkos¢ pakietu Akcji Serii E, na ktory przyjmowaneda zapisy w wielkdci 5 000 000 sztuk.

Osobami uprawnionymi do ztenia zapiséw na Akcje Serii B siszyscy inwestorzy, z zastéamiem jak wyej odnanie wielkaci

pakietu.

Osobami uprawnionymi do ztenia zapiséw na Akcje Serii F w Transzy InwestorOmalifikowanych g inwestorzy kwalifikowani
w rozumieniu art. 8 Ustawy o ofercie publiczne;j..

Osobami uprawnionymi do ztenia zapisbw na Akcje Serii F w Transzy Inwestor®azostatych & inwestorzy nieédacy
inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu art. 8 \daty o ofercie publiczne;.

2.2 W zakresie, w jakim jest to wiadome Emitentowinalezy okresli¢, czy znaczni akcjonariusze lub
czlonkowie organéw zaradzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta zanierzaja
uczestnicz¢ w subskrypcji w ramach oferty oraz, czy ktorakolwek z osob zamierza olyé
ponad pigé procent papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty

Emitent powzit widomoi¢, ze Cztonek Rady Nadzorczej Lucjan dRibk zamierza uczestniozyw subskrypcji w ramach oferty
publicznej i obg¢ ponad 5% Akcji Oferowanych. Pozostali znaczni akefiusze lub pozostali cztonkowie organéw zdrapcych,
nadzorczych lub administracyjnych Emitenta nie éireswojego stanowiska w kwestii zamiar6w, co dezestniczenia w
subskrypcji w ramach oferty, ani czy ktorakolwiektych oséb zamierza ofj ponad 5% papieréw wagtiowych kxdacych
przedmiotem oferty.

2.3 Znacacy akcjonariusze i czionkowie organdéw zarpdzajacych, nadzorczych Iub
administracyjnych Emitenta nie przewiduja uczestnictwa w subskrypcji. Informacje podawane
przed przydziatem

2.3.1 Podziat oferty na transze ze wskazaniem transz diedstoréw instytucjonalnych, drobnych (detalicznydhyvestoréw i
pracownikow Emitenta oraz wszelkich innych transz

Publiczna Oferta Akcji Serii E nie jest podzielaratransze.
Publiczna Oferta Akcji Serii F jest podzielona restpujace transze:

Transza Inwestoréw Kwalifikowanych (TIK) — obejmuj®.000.000 Akcji Serii F, przeznaczonych doeolg wyhcznie dla
inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 8 Ustao ofercie publicznej.

Transza Inwestorow Pozostatych (TIP) - obejmujéB.000 Akcji Serii F, przeznaczonych do g dla inwestoréw niadgacych
inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu art. 8 \daty o ofercie publiczne;.

2.3.2 Zasady okrélajgqce sytuagj, w ktorej mde dogé do zmiany wielkéci transz (claw-back), maksymalna wielkd
przesungcia oraz minimalne wartéci procentowe dla poszczeg6inych transz

Poniewa Publiczna Oferta Akcji Serii E nie jest podziedona transze, brak jest miwosci przesung¢ miedzy transzami w tej
serii.

Emitent dopuszcza nitiwos¢ przesunjcia Akcji Serii F pomidzy Transz Inwestoréw Pozostalych a Trapsinwestorow
Kwalifikowanych po zakaczeniu przyjmowaniu zapiséw na Akcje Oferowane \anbzy Inwestorow Kwalifikowanych. W takim

106



Prospekt Emisyjny — czes¢ Il

przypadku mog zost& przesunite jedynie te Akcje, ktore nie zostaty subskrybowvgmmzez inwestoréw w danej transzy pod
warunkiem,ze w drugiej transzy popyt zgtoszony przez inwestopdzewy:szyt ich poda. Nie jest okrélona maksymalna wielléd
przesunicia oraz minimalne wiellkq@i procentowe dla poszczegoélnych transz. Takie qumzigcie nie ledzie wymagato
przekazywania informacji o przesgoiu w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie.

Emitent nie dopuszcza rdovosci przesung¢ akcji pomedzy transzami w innym przypadku.

233 Metoda lub metody przydziatu, ktéredg stosowane w odniesieniu do transz detalicznych nsa dla pracownikow
Emitenta w przypadku nadsubskrypcji w tych transzach

SERIAE
Podstaw przydziatu Akcji Serii E stanowi

- prawidiowo zt@ony zapis, na nie mniej:nb 000 000 sztuk akciji
- wptata petnej kwoty na akcje, najpiej do ostatniego dnia przyjmowania zapiséw najél8erii E .

Przydziat Akcji Serii E odédzie sé w dniu 6 padziernika 2006r.

Przydziat Akcji Serii E zostanie dokonany przez temia w sposéb uznaniowy.

Jedynym kryterium przydziatuedzie subiektywna ocena inwestora, ktéryzglozapis przez Zamg Emitenta i spodziewanych
korzysci dla Spotki, zwazanych z obecrioia inwestora rod akcjonariuszy Spotki.

SERIA F — Transza Inwestoréw Kwalifikowanych

Wstepny Przydziat

Akcje Serii F zostan wskpnie przydzielone przez Zad Emitenta w oparciu o ztone przez inwestoréw Deklaracje. Po
zapoznaniu si ze zil@onymi Deklaracjami, Zamd Emitenta na podstawie rekomendacji Ofggago, dokona uznaniowego
Wstepnego Przydziatu Akcji Serii F. Akcje Serii F zastawstepnie przydzielone wybranym inwestorom, ktorzy w DRe#cji
wskazali cen nie nizsz niz cena emisyjna Akcji Serii F, w liczbie niealkszej ni liczba okrélona w Deklaracji.

Zarzd Emitenta mee odmowé dokonania przydziatu Akcji Serii F w przypadku,ygzhpis zostanie ziony przez lub w imieniu
inwestora prowadgego dziatalng& konkurencyja wobec Spoiki.

W oparciu o dokonany uznaniowy Wghy Przydziat Akcji, Oferujcy najpé&niej do dnia 16 palziernika 2006 roku dostarczy
inwestorom (za p@ednictwem faxu) zaproszenie do Zoia i optacenia zapisu. Zaproszenie dozeahia zapisu zawieéabedzie
liczbe Akcji Serii F, na jalg powinien opiewa zapis, a take kwot i termin, jak i kiedy inwestor bdzie zobowizany optadt zapis
oraz numer konta, na ktére inwestor powinien dokowataty za obejmowane Akcje Serii F. Za skuteczioéformowanie
inwestora uwaa st przestanie tej informacji (zaproszenia) faksemnoaer wskazany w Deklaracji zainteresowania naloycie
Akcji Serii F.

Podstaw Wstkpnego Przydziatu Akcji dla zaadzapcego portfelem na zlecenigdzie hczna Deklaracja zimna w imieniu oséb,
ktérych rachunkami zasdza i na rzecz, ktérych zamierza nalkcje Serii F. Osobom, w imieniu ktérych ztmo jedn taczm
Deklaracg, przydziatu dokona zagdzapcy z puli Akcji Serii F jemu przydzielonych. Zadzapcy dokona przydziatu Akcji Serii F
zgodnie z obowizujacymi w danej instytucji zasadami zadzania portfelem na zlecenie.

Ostateczny Przydziat

W oparciu o prawidiowo zimne i w pelni optacone zapisy, w dniu 19z¢ziernika 2006 roku Emitent dokona ostatecznego
przydziatu Akcji Oferowanych Serii F. Ostatecznyymiziat Akcji Oferowanych Serii F zostanie przepeslzony w dwoch etapach:
W pierwszym etapie zostarprzydzielone Akcje Serii F inwestorom, ktdrzy alstimieszczeni na kcie Wstpnego Przydziatu i
ktorzy optacili zapis zgodnie z zasadami opisanywmProspekcie. Przydziat dla tych inwestoréw mpistv liczbie zgodnej ze
ztozonymi zapisami, pod warunkiem optacenia zapisu.r#dygpadku, gdy wszystkie Akcje Serii F przeznaczdoeobgcia zostan
nalezycie optacone ostateczny przydziat Akcji Serii lkaeczy sk na pierwszym etapie.

Jezeli pierwszy etap przydziatu zostanie dokonanyiozbé Akcji Serii F mniejsz niz przeznaczona do afgja — nasipuje drugi
etap ostatecznego przydziatu Akcji Serii F.

W drugim etapie przydzielanexdn Akcje Serii F na rzecz inwestorow uczesta@mzh w procesie tworzenia Kgii Popytu, ktérzy
zostali umieszczeni na ddie Wstpnego Przydziatu oraz ktdrzy z\di i optacili zapis w wysokéci wyzszej nz wskazane na tej
liscie — w odniesieniu do ¢gci zapisu, jaka przekroczyta wielkowskazan na Licie Wstpnego Przydziatu.

W przypadku, gdy nadsubskrypcja wysitna tym etapie przydziatu zastosowana zostarsadaproporcjonalnej redukcji tejeéei
zapisow, ktére przekroczyly wielkoi wskazane na kcie Wstpnego Przydziatu;

— jezeli po dokonaniu przydziatu Akcji Serii F, zgodmigoowyzszymi zasadami, pozostajeszcze nieokje Akcje Serii F, akcje te
beda przydzielane na rzecz inwestoréw, ktérzy uczegiiov procesie tworzenia Ksji Popytu, ale zigyli i optacili zapisy w
nizszej wysokéci niz wskazane na k¢ie Wstpnego Przydziatu;

— jezeli po dokonaniu przydziatu Akcji Serii F, zgodmg@owyzszymi zasadami, pozostajeszcze nieokje Akcje Serii F, bda one
przydzielane na rzecz inwestoréw, ktorzy nie otrajimaproszenia do zlenia zapisu, a zkyli i optacili zapisy - proporcjonalnie
do wielkdici ztozonego i optaconego zapisu.
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Utamkowe czsci Akcji Serii F nie kyda przydzielane, podobnie jak nieda przydzielane Akcje Serii Fa¢znie kilku inwestorom.
Akcje Serii F nieprzyznane w wyniku zaalten zostam przydzielone, po jednej Akcji Serii F, kolejno iestorom, ktérzy ziayli
zapisy na najwiksz liczbe Akcji Oferowanych. W przypadku zapiséw na jednakoliezbe Akcji Oferowanych o przydziale
zadecyduje Emitent.

Emitent mae odmowé dokonania przydziatu Akcji Serii F w przypadku ygrhpis zostanie zkony przez lub w imieniu Inwestora
prowadacego dziataln& konkurencyjm wobec Emitenta.

SERIA F — Transza Inwestorow Pozostatych

Po dokonaniu ewentualnych przesiémikcji Serii F pomgdzy transzami i zmian wielkoi transz, o ktérych mowa w pkt 2.3.2 w Il
czgsci Prospektu, Akcje Serii F przydzielane w ramadiR Zostayn przydzielone wedtug pozszych zasad.

Podstaw przydziatu Akcji w Transzy Inwestoréw Pozostahsthnowi:

- prawidiowo zt@ony zapis,
- wptata pelnej kwoty na Akcje, najpdiej do momentu zigenia zapisu,

Przydziat Akcji Serii F w Transzy Inwestoréw Pozdgth zostanie dokonany przez Emitenta zgodniesemajacymi zasadami:

- w przypadku, gdy popyt na Akcje Serii F w Transmyvéstorow Pozostatychedzie mniejszy lub réwny liczbie akcji w tej
transzy — zapisy zostazrealizowane w cafgi;

- w przypadku, gdy popyt na Akcje Serii F w Transawéstorow Pozostatydbedzie wigkszy od liczby akcji oferowanych w tej
transzy — zapisy zostaarealizowane na zasadzie proporcjonalnej redukcii;

- w przypadku, gdy pozostarAkcje Serii F nieprzydzielone w wyniku zaafgten, akcje te zostanprzydzielone kolejno (po
jednej) pocawszy od zapiséw ztmnych o najwgkszym wolumenie do zapiséw o najmniejszym wolumenido catkowitego
ich wyczerpania. W sytuacji, gdy wypia zapisy o rownym wolumenie o przydziale Akcji Sétidecyduje Emitent.

234 Opis wszystkich waoee] ustalonych sposobow preferencyjnego traktowamiBreslonych rodzajow inwestorow lub
okreslonych grup powgzanych (wgcznie z programami dla rodzin i os6b zaprzjijonych) przy przydziale papierow
wartasciowych, z podaniem warfoi oferty zarezerwowanej dla takiego preferencyjnggaydziatu jako procent cakwi
oferty oraz kryteriow kwalifikugcych do takich rodzajow lub grup

Nie wyskpuje sposob preferencyjnego traktowania éllreych rodzajow inwestoréw lub oldenych grup powizanych (whcznie
z programami dla rodzin i os6b zaprzyjeonych) przy przydziale Akcji Oferowanych pozasgriymi w pkt .1.1

2.35 Informacja, czy sposéb traktowania, przy miziale, zapisdw lub ofert na zapisy geoby uzaleniony od tego, przez
jaki podmiot lub za pgrednictwem, jakiego podmiotugsone dokonywane

Zapisy na Akcje przyjmowanea svylacznie za pérednictwem Domu Maklerskiego Banku Ochrofsodowiska S.A., a zatem
sposob traktowania przy przydziale akcji nie jesdlezniony od tego, za peednictwem, jakiego podmiotu dokonywangzspisy na
Akcje Oferowane.

Przydziat Akcji Serii F w Transzy Inwestoréw Kwalibwanych uzaleniony jest od faktu uczestniczenia inwestora w psie
budowy Kskgi Popytu.

2.3.6 Docelowa minimalna wiell§# pojedynczego przydziatu w ramach transzy inwestonddywidualnych, j&li wysiepuje

. Nie wystpuje docelowa minimalna wielké pojedynczego przydziatu w ramach transzy inwestanalywidualnych.

2.3.7 Warunki zamkngcia oferty, jak rownié najwczéniejszy mdliwy termin jej zamkngcia

Najwczéaniejszym maliwym terminem zamkricia Publicznej Oferty jest termin przewidziany w d¢kesci Prospektu w punkcie
1.3.1.

2.3.8 Mdliwosé sktadania wielokrotnych zapisow

Skltadajc zapisy na Akcje Oferowane w ramach Publicznejri@fdnwestorzy mog skltadé@ dowolm liczbe zapiséw z
zastrzeeniem,ze preferencjami w przydziale Akcji Serii F w Trapdawestorow Kwalifikowanych olgje lkeda zapisy na liczb
okreslona w zaproszeniu do zienia zapisbw na Akcje Serii F skierowanym do tiegeestora zgodnie z zasadami opisanymi w pkt

2.3.9 Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie yplzielonych papieréw warkgiowych wraz ze wskazaniem, czy
dopuszczalne jest rozpaeze obrotu przed dokonaniem tego zawiadomienia

Wykazy subskrybentéw, ze wskazaniem liczby Akcjef@fvanych, przydzielonych kdemu z nich, &da wytozone w cigu 7 dni
od momentu przydziatu Akcji Oferowanych w punktgchyjmowania zapiséw, w ktérych byly one przyjmowan

Po zarejestrowaniu wafzie Rejestrowym podwgzenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji Akcfei©Owanych oraz po
zarejestrowaniu Akcji Oferowanych w KDPW, Akcje B& i F zostan zaksegowane, na wskazanym przez inwestora rachunku
inwestycyjnym. Informacja o zakgowaniu Akcji Oferowanych zostanie przekazana inwmesvi przez biuro maklerskie
prowadace jego rachunek papieréw wait@wych, zgodnie z zasadami informowania klientpvzyjetymi przez dane biuro.
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2.4 Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu tpu ,green shoe”

Nie przewiduje si wystapienia nadprzydziatu lub opcji typu ,green shoe”.

3 CeENA

3.1 Wskazanie ceny, po ktorej gda oferowane papiery wartgciowe. W przypadku, gdy cena nie
jest znana lub, gdy nie istnieje ustanowiony Ilub phny rynek dla danych papierow
wartosciowych, naley wskaza metode okreslenia ceny oferty wraz ze wskazaniem osoby
okreslajacej kryteria stuzace do ustalenia ceny lub formalnie odpowiedzialnga ustalenie ceny.
Wskazanie wielk@ci kosztow i podatkéw, ktére w tym przypadku musi niesé inwestor
zapisujacy Sk na papiery wartosciowe lub je nabywapcy

Maksymalna cena emisyjna Akcji Serii E i F wyno8Q@zt.
Cena emisyjna Akcji Serii E zostanie ustalona pZazad Emitenta na podstawie zionych zapiséw na Akcje Serii E.

Cena emisyjna Akcji Serii F zostanie ustalona pzazad Emitenta na podstawie rekomendacji Ofgecago przy uwzgidnieniu
wynikéw procesu budowy Keji Popytu na Akcje Serii F.

3.2 Zasady podania do publicznej wiadomkei ceny papierow wartgciowych w ofercie

Ostateczna cena emisyjna Akcji Serii E zostanialost przez Zaemd Emitenta w momencie przydziatu Akcji Serii E i
niezwtocznie podana do publicznej wiadaditiav trybie art. 54 Ustawy o ofercie publicznej.

Ostateczna cena emisyjna Akcji Serii F zostaniaelosta przez Zasgd Emitenta i podana do publicznej wiaddiciov trybie art. 54
Ustawy o ofercie publicznej po zalezeniu budowy Ksigi Popytu i nie péniej niz przed rozpocgiem przyjmowania od
inwestorow zapiséw na Akcje Serii F w Transzy Isteedw Kwalifikowanych.

3.3 Jeeli posiadaczom akcji Emitenta przystuguje prawo perwokupu i prawo to zostanie
ograniczone lub cofngte, wskazanie podstawy ceny emisji, #li emisja jest dokonywana za
gotowke, wraz z uzasadnieniem i beneficjentami takiego ogniczenia lub cofngcia prawa
pierwokupu

Nie dotyczy.

3.4 W przypadku, gdy wysepuje lub moze wyskpowa¢ znaczca rozbieznosé pomiedzy cery
papierow wartosciowych w ofercie publicznej a faktycznymi kosztami gotéwkowymi
poniesionymi na nabycie papieréw wartéciowych przez czionkdéw organow administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zaggzajace wyzszego szczebla lub osoby
powigzane w transakcjach przeprowadzonych w @gu ostatniego roku, lub t& papierow
wartosciowych, ktére maja oni prawo naby - poréwnanie optat ze strony inwestorow w ofercie
publicznej oraz efektywnych wptat gotowkowych dokoanych przez takie osoby

Nie dotyczy.

4  PLASOWANIE | GWARANTOWANIE (SUBEMISJA)

4.1 Nazwa i adres koordynatora(ow) cakxi i poszczegolnych g&ci oferty oraz, w zakresie znanym
Emitentowi lub oferentowi, podmiotéw zajmujacych sg plasowaniem w r@nych krajach, w
ktérych ma miejsce oferta

Koordynatorem cafai Oferty jest Dom Maklerski Banku Ochrosyodowiska S.A. ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 \Wavea,

wystepujacy jako podmiot Oferucy Akcje. Nie przewiduje gikoordynatoréw zajmuagych sé czesciami Publicznej Oferty oraz
podmiotéw zajmujcych sk plasowaniem w innych krajach. Publiczna OfertajABerii E i F jest przeprowadzana wgtnie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
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4.2 Nazwa i adres agentow ds. ptat§oi i podmiotow swiadczacych ustugi depozytowe w kzdym
kraju

Nie przewiduje s agentow ds. ptatroi. Akcje Serii E i F zostanzarejestrowane w systemie depozytowym prowadzopszaz
Krajowy Depozyt Papieréw Wartciowych SA.

4.3 Nazwa i adres podmiotow, ktore podjy sie¢ gwarantowania emisji na zasadach wgizacego
zobowigzania oraz nazwa i adres podmiotow, ktore pod}y si¢ plasowania oferty bez wizacego
zobowigzania lub na zasadzie ,dot@enia wszelkich stara@”. Wskazanie istotnych cech umow,
wraz z ustalonym limitem gwarancji. W sytuacji, gdy nie cata emisja jest ohjta gwarancja,
nalezy wskaza czs$¢ niepodlegapca gwarancji. Wskazanie ogoélnej kwoty prowizji za
gwarantowanie i za plasowanie

Walne Zgromadzenie nie upovato Emitenta do zawarcia umowy o subemiggtugowt lub inwestycyja w zwiazku z tym, do
dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawarhignionych wyej umow o subemis;j

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawambwy o subemigjustugow lub inwestycyjm.

4.4  Data sfinalizowania umowy 0 gwarantowanie emiisj

Do dnia zatwierdzenia Prospektu, Walne ZgromadzEmmétenta nie podjo uchwaty, w tréci ktérej bytby zapis upowaiajacy
Zarzd do zawarcia umow o subemgisjstugowa lub inwestycyja. Emitent nie zamierza zawiérgakich umoéw w okresie waaosci
Prospektu.

5 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTO $CIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA DOTYCZ ACE OBROTU

5.1 Wskazanie, czy oferowane papiery warfgiowe $® Iub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu, z uwzegtinieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub innych
rynkach réwnowaznych wraz z okreleniem tych rynkéw

Przed rozpoczxiem Publicznej Oferty Emitent zawrze z Krajowym pDeytem Papieréw Wardoiowych umowe, ktérej
przedmiotem kdzie rejestracja w depozycie, Akcji Serii E i Feipgh Publicza Oferta.

Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jakmtaesniej obraca nabytymi Akcjami Oferowanymi. W tym celu planowane
jest wprowadzenie na rynek oficjalnych notéwgietdowych (rynek podstawowy) Praw do Akcji Sefii F niezwlocznie po
spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianycawem. Emitent planuje pierwsze notowanie PDA Ak@jierowanych
niezwtocznie, po podfiu przez KDPW uchwaly dotygeej rejestracji zbywalnych PDA Serii E i F, przyoztermin podjcia ww.
uchwaly kedzie uwzgtdniat zapis § 13a pkt 4 Szczegotowych Zasad dzmidBPW. Planowany termin dopuszczenia PDA Serii E
i F do obrotu gieldowego przewidziany jest na 3gdgéernika 2006 r.

Po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, ZatzSpotki wysapi do KDPW o rejestragjPraw do Akcji Oferowanych oraz zip
wszystkie wymagane prawem dokumenty, ulimdajace rejestragi PDA w KDPW. Réwnoczie Emitent ztay wniosek do
Zarzdu Gieldy o wprowadzenie do obrotu gieldowego PD&iiSE i F. Emitent dotgy wszelkich stan® aby niezwtocznie po
dokonaniu przydziatu Akcji Serii E i F na rachunkasv KDPW zostaly zapisane PDA w liczbie odpowiadej ilosci
przydzielonych Akcji Oferowanych. PDA zostamapisane na rachunkach inwestorow.

Akcje Serii E i F lgda przedmiotem wniosku Emitenta o ich dopuszczenieoBlootu regulowanego na rynku gietdowym
prowadzonym przez GiejdPapierow Wartéciowych S.A. w Warszawie. Jedr@kdopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu
gieldowego zalegy od spetnienia przez Emitenta warunkéw élarych w Regulaminie Gieldy. Zdaniem Emitenta nitiega
przeszkody w dopuszczeniu i wprowadzeniu Akcji iSErii F do obrotu regulowanego na rynku gietdowylEmitent dotay
wszelkich stard, aby rozpocgcie notowa Akcji Serii E i F mogto nagpi¢ w IV kwartale 2006r, po dokonaniu asymilacji tyakcji

Z bedacymi juz w obrocie akcjami Emitenta serii A, B, C i D.

5.2 Wszystkie rynki regulowane lub rynki réwnowane, na ktérych, zgodnie z wiedg Emitenta, @
dopuszczone do obrotu papiery wartéciowe tej samej klasy, co papiery wartéciowe oferowane
lub dopuszczane do obrotu

Akcje wezéniejszych emisji Emitenta serii C i D, oraz akcjeakaziciela serii A i B $ przedmiotem obrotu na rynku gietdowym
prowadzonym przez GiejdPapierow Wartéciowych S.A. w Warszawie.

5.3 Jeeli jednoczdnie lub prawie jednoczénie z utworzeniem papieréw wartéciowych, co, do

ktorych oczekuje sg¢ dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, przeadiotem subskrypciji
lub plasowania o charakterze prywatnym g papiery wartosciowe tej same klasy, lub, jeeli
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tworzone g papiery wartosciowe innej klasy w zwjzku z plasowaniem o charakterze
publicznym lub prywatnym - szczegdtowe informacje a temat charakteru takich operacji oraz
liczbe i cechy papierow wart@ciowych, ktérych operacje te dotycg

Nie s3 tworzonezadne inne papiery wadciowe tej samej lub innej klasy, co Akcje Serii E oczekujce dopuszczenia do obrotu.

5.4 Nazwa i adres podmiotow posiadagych wiagzace zobowjzanie do dziatania jako pdrednicy w
obrocie na rynku wtérnym, zapewniapc ptynnosé¢ za pomo@ kwotowania ofert kupna i
sprzedazy (,bid” i ,,offer”), oraz podstawowych warunkow ich zobowizania

Nie wystpuja podmioty posiadafe wihzace zobowazanie do dziatania jako peednicy w obrocie na rynku wtérnym, zapewndsj

ptynnas¢ za pomog kwotowania ofert kupna i sprzega

5.5 Stabilizacja: w sytuacji, gdy Emitent lub sprzeajacy akcjonariusz udzielili opcji nadprzydziatu
lub, gdy w inny sposob zaproponowano potencjalne pipecie dziatai stabilizujacych cerp w
zwiazku z ofertg

Oferujacy oraz inne podmioty uczestnice w oferowaniu nie planyjprzeprowadzania dziatazwigzanych ze stabilizagjkursu
Akcji Oferowanych przed, w trakcie oraz po przepaogeniu Publicznej Oferty.

6 INFORMACJE NA TEMAT WtA SCICELI PAPIEROW WARTO SCIOWYCH OBJ ETYCH SPRZEDAZA

6.1 Imi¢ i nazwisko lub nazwa i adres miejsca pracy lub siziby osoby lub podmiotu oferupcego
papiery wartosciowe do sprzeday, charakter stanowiska lub innych istotnych powazan, jakie
osoby sprzedagce mialy w chgu ostatnich trzech lat z Emitentem papierow wartéciowych lub
jego poprzednikami albo osobami powgzanymi

Na podstawie niniejszego Prospektu ni@ferowane akcje Emitentgdnce w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

6.2 Liczba i rodzaj papierow wartosciowych oferowanych przez kadego ze sprzedajcych
wiascicieli papierow wartosciowych

Na podstawie niniejszego Prospektu nie ¢@ge sprzedaakcji Emitenta znajdggych se w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

6.3 Umowy zakazu sprzedsay akcji typu ,lock-up” Strony, ktérych to dotyczy. Tre§¢ umowy i
wyjatki od niej. Wskazanie okresu obgtego zakazem sprzedey

Nie zostaly podpisaneadne umowy dotyee zakazu sprzedpakcji typu lock-up przez obecnych akcjonariuszy.

7 KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii E i F zostalliczone w nagpujacy sposob:

- koszty przygotowania Prospektu, oferowania ARrii E i F, druku i publikacji Prospektu oraz ogger obligatoryjnych,
dziatah promocyjnych i reklamowych, a ta niektére koszty zwrane z optatami uiszczanymi KPWiG, GPW, KDPW zgstat
przyjete w wielkdgciach statych,

- pozostate koszty zazane z optatami uiszczanymi KPWIiG, GPW, KDPW orpiaty sidowe i notarialne okétono zgodnie z
obowiazujacymi przepisami w zafmosci od wielkaici emisji.

Obliczone w ten sposéb szacunkowe koszty emisjijiAkerii E i F wyniog 1.743.250 ziotych przy zateniu maksymalnej ceny

emisyjnej akcji w wysokei 2,80 zt. Emitent nie ustalit ostatecznej cenyisfinej dla Akcji Serii E i F, a na potrzeby obléz

przyjeto, ze cena olgicia Akcji Serii E i cena emisyjna Akcji Serii Fedn rowne.

Koszty sporzdzenia prospektu emisyjnego z uwgliiieniem kosztéw doradztwa 60.000 zt
Koszt druku prospektu, koszt publikacji prospektazoogtosz# obligatoryjnych, 4.000 7t
dziatania promocyjne i reklamowe )

Koszt wynagrodzenia subemitentéw -
Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 1.564.500 zt
Koszty administracyjne, optatydowe i notarialne 114.750 zt
RAZEM 1.743.250 :

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkésidkoszty emisji Akcji Serii E i F poniesione prpodwyzszeniu kapitatu
zakltadowego, zmniejszajkapitat zapasowy spétki do wysalad nadwyki wartosci emisji nad wartécia nominalra akcji, a
pozostad ich cz$¢ zalicza st do kosztow finansowych.
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7.1  Wplywy pienigzne netto ogétem oraz szacunkowa wielké wszystkich kosztéw emisji lub oferty

Charakterystyka Akcji Serii E i F, cena emisyjna2z8

Papiery Warto§¢ . Nadyv y?kg ceny Szacu_nl_(O\{ve Wplyw
wartosciowe wg Liczba nominalna SO I EMISYINe| .nad prowizje I Emitenta
rodzajow w z4) (w zh wartoscia koszty emisji w 24)
nominalng (w zt) (w zb)
1 2 3 4 5 6 7=(2*4)-6
Akcje Serii Ei K
na jednostk 47.500.000 1,00 2,80 85.500.000  1.743.250 131.256.750
Razem 47.500.00 1,00 2,80 85.500.00 1.74325(  131.256.750

8 ROzWODNIENIE

8.1 Wielkosé i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowago ofery

W wyniku procesu Emisji i obgia wszystkich Akcji Serii E i F dojdzie do rozwddnia udziatéw dotychczasowych akcjonariuszy.

Tabela 10 Rozwodnienie akcji serii A — D w wyniku rydzielenia akcji serii E i F

Struktura akcjonariatu Struktura akcjonariatu
Wyszczegdlnienie przed emisp po emis;ji
llos¢ Procent llosé Procent

Dotychczasowi akcjonariusze (Akcje Serii A —|D) 4.760.000 100 4.760.00( 9,1
Akcje Serii A 775.000 16,3 775.000 1,48
Akcje Serii B 775.00 16,3 775.000 1,48
Akcje Serii C 1.550.000 32,5 1.550.00 2,97
Akcje Serii D 1.660.000 34,9 1.660.00( 3,18
Akcje Serii E - 34.500.00 66,02
Akcje Serii F : 13.000.00 24,88
Razem 4.760.000 100 52.260.00 100

8.2 W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do atychczasowych akcjonariuszy naley podaé
wielkos¢ 1 wartosé¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku jdi nie obejma oni nowej
oferty

Uchwata nr 2 WZA Emitenta z dnia 27 stycznia 20@6nieniona Uchwatnr 9 WZA z dnia 28 czerwca 2006r. wytyta w catdci
prawo poboru Akcji Serii E i F przez dotychczasotwvakcjonariuszy.

9 INFORMACJE DODATKOWE

9.1 W przypadku, gdy w IIl czesci Prospektu wymienia s¢ doradcow zwhzanych z emisj, opis
zakresu ich dziata

Doradcami Spotki w zwazku z emisj Akcji Serii E i F g:

- Dom Maklerski Banku Ochror§rodowiska SA — oferapy oraz podmiot sposgizapcy c&s¢ Prospektu;

- GK Dom Emisyjny Sp. z 0.0. — doradca finansowgzosporzdzapcy cz:s¢ Prospektu. Na mocy umowy z dnia 19 listopada 2005r
Doradca Finansowy zoboavziat st do udziatu w spoegizeniu prospektu oraz doradztwa w procesie pozyakapitatu przez
Emitenta
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9.2 Wskazanie innych informacji w cgsci Il Prospektu , ktore zostaty zbadane przez
uprawnionych biegtych rewidentow oraz w odniesieniwo ktérych sporzadzili oni raport.

Zadna informacja zawarta w rozdziale 1ll rospekt jta badana przez biegtych rewidentow.

9.3 Imie i Nawisko , adres miejsca zatrudnienia ora posiadane udziaty w Emitencie dotyege
osoby okrelanej jako ekspert w czdci Il Prospektu.

W czeci Il Prospektu nie wygpujezadna osoba okélana jako ekspert.

9.4 Potwierdzenieze informacje uzyskane od 0s6b trzecich zostaly dadnie powtérzone orazze w
stopniu w jakim jest tego swiadom Emitent oraz w jadim moze to ocené na podstawie
informaciji opublikowanych przez osobe trzeci nie zostaty pomingte zadne fakty ktore sprawity
by ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wpraevadzaly by w bld — zrodio tych
informacii.

W Prospekcie nie zamieszczaraminej informacji uzyskanych od oséb trzecich.
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9.5 Definicje i skréty

ABAKUS

AJPI

Akcje Serii E

Akcje Serii F

Akcje Oferowane

BIK

CARPATIA MEAT
Deklaracja zainteresowania
nabyciem Akcji Serii F,
Deklaracja

Doradca Finansowy

DUET

Dz.U.

Emitent, Spo6tka, BEEF-SAN
EUR

Gietda, GPW
Grupa AJPI

Grupa BEEF-SAN,

Grupa Kapitatowa BEEF-SAN
GUS

INVEST SAN

KDPW
Kodeks cywilny

Kodeks spétek handlowych, KSH

KWIG
KRS
Ksiega Popytu

LP
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LABAKUS” Spétka z ograniczoa odpowiedzialnécia z siedzil ul. Oswiecimska 54,
41-400 Mystowice

AJPI Spéika z ograniczemdpowiedzialnécia z siedzila ul. Oswiecimska 54,
41-400 Mystowice
Akcje Serii E Emitenta oferowane na podstawie meziego Prospektu i planowane
wprowadzania do obrotu na rynku oficjalnych notawa
Akcje Serii F Emitenta oferowane na podstawie féziego Prospektu i planowane
wprowadzania do obrotu na rynku oficjalnych notawa

Akcje Serii E i F Emitenta oferowana podstawie ningzego Prospektu i planowane
wprowadzania do obrotu na rynku oficjalnych notawa
BIK Spétka z ograniczomodpowiedzialnécia, z siedzily ul. Oswiecimska 54,
41-400 Mystowice
Carpatia-Meat spotka z ograniczomdpowiedzialnécia, 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29
Deklaracja zainteresowania nabyciem Akcji SeriikEra inwestorzy skladaj w procesi

budowania Ksigi Popytu na Akcje Serii F w Transzy Inwestorow Hifilkowanych

GK Dom Emisyjny Sp. z 0.0. z&ilegw Krakowie
.DUET” spéika z ograniczanodpowiedzialnécia, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

BEEF-SAN Zaktadyddne Spotka Akcyjna z siedziliv Sanoku

Wspodlna waluta obowkujaca w pastwach Unii Europejskiej, ktére przypity do
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej.

Gielda Papieréw Wastiowych w Warszawie Spétka Akcyjna

AJPI Sp. z 0.0. oraz spéiki zaketj.: MYSLAW Sp. z 0.0., MYSEAW PARTNER S.A,,
BIK Sp. z 0.0., ABAKUS Sp. z 0.0., INVEST SAN Spoo., LP SA
BEEF-SAN Zaktady Misne S.A., oraz spoiki zalee: Carpatia Meat Sp. zam, DUET Sp.
0.0..

Gtéwny Urad Statystyczny

Jnvest-San” Spétka z ograniczpodpowiedzialnécia z siedzila ul. Gswiecimska 54, 41-
400 Mystowice

Krajowy Depozyt Papierow Waggiowych Spotka Akcyjna

Ustawa z dai23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 1igz. 93 z péniejszym
Zmianami)
Ustawa z dnia 15 wrZeia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr pdz. 1037
pézniejszymi zmianami)
Komisja Papierow Wartziowych i Gietd

Krajowy Rejestr 8lowy
Zestawienie Deklaracji zainteresowania nabyciemji’kerii F, umdaliwiajace ocer popytt
na Akcje Serii F w Transzy Inwestoréw Kwalifikowasty

LP Spotka Akcyjna z siedzilul. Odwigcimska 54, 41-400 Mystowice
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Lista Wstpnego Przydziatu

MYSLAW

MYSLAW PARTNER
NBP

NWZA

Oferta, Oferta Publiczna

Oferujacy
PAP

PBS Sanok
PLN, zi, zioty
POK

Poz.

Prawo Bankowe

Prospekt

Publiczna Oferta

Lista potencjalnych inwestorow spadzona na podstawie Kgi Popytu, na ktor
umieszczenie skutkuje otrzymaniem zaproszenia déeemta zapisu na Akcje Serii F
Transzy Inwestorow Kwalifikowanych i zapewnia gtmzanie Akcji Serii F pod warunkie
zlozenia prawidtowego zapisu i jego optacenia
.Zaklady Migsne MystowiceMYSEAW” Spétka z ograniczom odpowiedzialnécia z
siedzila w Mystowicach ul. Gwiecimska 54, 41-400 Mystowice

MYSLAW Partner Spétka Akcyjna, ul. Bymska 39, 41-103 SiemianowiSkskie
Narodowy Bank Polski
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AkcjonariuEzgitenta

Oferta publiczna Akcji iS& i Akcji Serii F przeprowadzana na podstawiaiejszegc

prospektu.

Dom Maklerski Banku Ochror§rodowiska SA

Polska Agencja Prasowa S.A. z sieglmbVarszawie

Podkarpacki Bank Spétdzielczy z siegailsanoku

Jednostka monetarna Rzeczypospditéskie]

Punkt Obstugi Klientow

Pozycja

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. @ tzamkowe jédnolity tekst Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. !
Z p&niejszymi zmianami)
Niniejszy Prospekt Emisyjny, ¢dacy jedynym prawnie wizacym dokumentel
zawierapcym informacje o Emitencie i Akcjach Serii E i Feodwanych i wprowadzanych
obrotu na rynku regulowanym.
Oferta publiczna Akcji Serii E i Akcji Serii F prpeowadzana na podstawie niniejsz

prospektu.

Regulamin Gietdy, Regulamin GPW Regulamin Gieldy Papie/NVartgciowych w Warszawie S.A.

Rynek oficjalnych notowa

SAN DEVELOPMENT

Sad Rejestrowy

Sponsor Emisiji

Statut

UE

upP

Ustawa o obrocie
instrumentami finansowymi
Ustawa o ochronie
konkurencji i konsumentow

Ustawa o ofercie publicznej

Ustawa o rachunkowci

Rynek, o ktérym mowa w art. 16 Ustawy o obrocietrinmentami finansowymi, ktore:
warunki okréla Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 14zdaiernika 2005.rw sprawit
szczegOtowych warunkéw, jakie musi spetnignek oficjalnych notowa gietdowych ora
emitenci papieréw warfgiowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (DzUinia 2.
pazdziernika 2005 r.)
~San Development” spétka z ogramisz odpowiedzialnécia , 38500 Sanok u
Mickiewicza 29
gdzie Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczajdwego Rejestrugflowego
Podmiot prowagtzy rachunek sponsora emisji zgodnie z regulacjabdPW
Statut Emitenta
Unia Europejska
Urazid Patentowy
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instruraemtiinansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 p
1538)
Ustawa z dnid.5 grudnia 2000 r. o ochronie konkurencji i konsatbes (Dz.U. z 2003 r. I
86, poz. 204 z pdniejszymi zmianami)
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicangarunkach wprowadzania instrumen
finansowych do zorganimvanego systemu obrotu oraz o spétkach publicziipehU. 200!
nr 184 poz. 1539)
Ustawa z dnia 29 wrZria 1994 r. o rachunkowoi (tekst jednolity: Dz.U. 2002 nr 76 pi

694 z péniejszymi zmianami)
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Walne Zgromadzenie,

Walne Zgomadzenie AkcjonariuszWalne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta

WZA
WIBOR

Wstepny Przydziat

Zarzad

Ustawa o podatku dochodowym

od 0s6b fizycznych
Ustawa o podatku dochodowym

od 0s6b prawnych

Ustawa o podatku

od czynndci cywilnoprawnych

Ustawa o podatku od padkéw

darowizn

Ustawa o oplacie skarbowej

Uchwata nr 2

PDA
Ustawa o nadzorze
nad rynkiem kapitatowym

116

Warsaw Interbank Offered Ratesrednia stopa procentowa funkcjomeg na polskim rynk
bankowym oznaczaga stop procentowy po jakiej banki udzielgjpozyczek na pierznym
rynku bankowym.

Dokonanie wsfpnej alokacji Akcji Serii F na podstawie i€gi Popytu utworzonej w wynik
zebrania Deklaracji zainteresowania nabyciem AkSgri F w Transzy Inwestorc
Kwalifikowanych.

Zarzd BEEF-SAN S.A.

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodoweyg oséb fizycznych (Dz. U. 200(
Nr 14 poz. 176, ph. zm.)

Ustawaz dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowyd os6b prawnych (Dz. U. 200(
Nr 54 poz. 654, z pd. zm.)

Ustawaz dnia 9 wrzénia 2000 r. o podatku od czynitd cywilnoprawnych. (Dz. U. 2005
Nr 41 poz. 399, z pd. zm)

Ustawaz dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i diamo (Dz. U. 2004 r. Nr 142 pa
1514 z pén. zm)

Ustawaz dnia 9 wrzénia 2000 r. o opfacie skarbow@z. U. 2004 r. Nr 253 poz. 253:
pézn. zm)

Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BBRAN Zaktadoéw Mgsnyct
Spotka Akcyjna z siedzipw Sanoku z dnia 27 stycznia 2006 roku w sprawigwgaszeni
kapitatu zaktadowego z wydzeniem prawa poboru dotychczasowych akcjosayiuw
drodze emisji akcji serii E i zmiany Statutu Spotki

Prawa do Akcji Serii E i F

USTAWA z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem teépivym (Dz.U.nr18:
poz.1537)
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Zatacznik nr 1

1.

2.

STATUT SPOLKI| (TEKST JEDNOLITY)

I. Postanowienia ogdlne.

§ 1.

Firma Spotki brzmi: ,BEEF-SAN” Zaktady Msne Spotka Akcyjna.

Spotka mee wywat skrétu firmy: ,BEEF-SAN” S.A.

§2.

Siedzila Spoiki jest Sanok.

1.

2.

§ 3.

Spotka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Pgliskiegrania.

Na obszarze swego dziatania Spotkaenwvorzy¢ oddziaty, zaktady, filie, przedstawicielstwa i ajednostki organizacyjne,

a takee uczestniczyw innych spoétkach lub przedsizieciach organizacyjnych.

Il. Przedmiot przedsigbiorstwa.

§4.

Przedmiotem przedgiorstwa Spoiki jest:

1).
2).
3).

wszelkiego typu dziataldé produkcyjna, handlowa i ustugowa w bzgmmiesnej,
handel artykutami sggwczymi i artykutami gospodarstwa domowego,
kazda inna dziataln&@ bezpdrednio lub pérednio zwizana z wymienionymi powgj

rodzajami dziatalrici gospodarcze;j.

I11. Kapitat Spotki.

§5.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4.760.000 (staewrcztery miliony siedemset sgelziesit tysiecy) ztotych i dzieli st na
4.760.000 (stownie: cztery miliony siedemsetiédeiesit tysiecy) akcji o wartéci nominalnej 1 (stownie: jeden) zioty ida,
w tym 2.400 (stownie: dwa tygie czterysta) akcji imiennych oraz 772.600 (stowsiedemset siedemdzigisdwa tysice
szeéset) akcji na okaziciela serii A od numeru 00006Indmeru 775.000, 2.400 (stownie: dwa 4gsi czterysta) akciji
imiennych oraz 772.600 (stownie: siedemset sied@sidizdwa tysice szééset) akcji na okaziciela serii B o numerach od
numeru 775.001 do numeru 1.550.000 oraz 1.550806@1ie: jeden milion picset piédziesit tysigecy) akcji na okaziciela
serii C o numerach od numeru 1.550.001 do nume@03M0. oraz 1.660.000 (stownie: jeden milionsézet sz&tdziesat
tysiecy) akcji na okaziciela serii D od numerach od nun®100.001 do numeru 4.760.000.
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3. Kapitat zaktadowy mee by podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub przez g@izenie wartéci nominalnej akcji.
Kapitat zakladowy mze by podwyzszony réwnie poprzez przeniesienie do nieggodkéw z kapitatu zapasowego lub
rezerwowego, a tak z zysku netto. Kapitat zaktadowy peoby¢ podwyzszony w drodze zamiany obligacji zamiennych
emitowanych przez Spaina akcje Spotki. Kapitat zaktadowy @by pokryty gotdwlg lub wktadami niepieriznymi.

4.  Akcje mog by¢ umarzane poprzez olienie kapitatu zaktadowego lub z czystego zyskuz&gatowe warunki umarzania

akcji okrela Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

5. Do chwili wyemitowania akcji przeznaczonych diob fizycznych i prawnych spozagu akcjonariuszy, prawo do nabycia

akcji imiennych przystuguje wytznie dotychczasowym akcjonariuszom.

6. Przeniesienie wtasia akcji imiennych wymaga pisemnego zezwolenia Rady Nadzorczej. Uzyskanie
skutecznego zezwolenia na przeniesienie wiasradkcji imiennych wymaga okékenia warunkéw ich zbycia. Rada Nadzorcza

wydaje zgod w ciagu 60 dni od daty zgtoszenia zamiaru przeniesievi@sndgci akcji imiennych.

7. W razie odmowy zezwolenia Rada Nadzorcza w teenmmesica, liczic od dnia zawiadomienia
zbywcy o odmowie, obowrana jest wskazanabywe, ktdry zaptaci za pwednictwem kasy Spotki cerzadam przez
sprzedajcego. Po bezskutecznym uptywie pasgego terminu, alboeli wskazany nabywca nie zaptaci ceny wagci

czternastu dni od jej ustalenia, akcjazedy¢ zbyta bez ogranicie

§5

1. Ustala si wysoka¢ kapitatu docelowego w kwocie 3.570.000 (stownizy tmiliony pie¢set siedemdziesti tysiecy)
zlotych.

2. W granicach kwoty okétonej w ust. 1 Zargd Spotki mae podwysza kapitat zaktadowy w drodze jednokrotnej lub
wielokrotnej emisji akcji Spotki.

3. Akcje wydawane w ramach upaimgenia okrélonego w niniejszym paragrafie mpgy¢ pokrywane wktadami
pienigznymi lub niepiengznymi.

4. Uchwalajc podwyszenie kapitatu zakladowego w ramach kapitatu doeefjo Zarad maze, za zgoda Rady Nadzorczej,
pozbawé w catdici lub w czsci prawa poboru akcji nowej emisji dotychczasowskljonariuszy Spoétki.

5. Akcje emitowane na podstawie paragrafu ninigjezge mog by¢ przydzielane cztonkom Zagdu lub Rady Nadzorczej
Spoiki, ich matonkom, wsgpnym lub zstpnym oraz podmiotom, w ktérych osoby te posiadaj najmniej 10 procent
udziatow, akcji lub innych tytutéw uczestnictwa odobnym charakterze, chyba akcje kda pokryte wptatami
pienigznymi, a ich cena emisyjna niedrie nizsza, nk przecgtna cena ustalona na podstawie notogietdowych z
ostatnich sz&iu miesecy przed podjciem uchwaty o podwiszeniu kapitatu zakladowego, p@kszona o 25%.
Ustalenie ceny emisyjnej akcji nowej emisji wneech kapitatu docelowego nie wymaga zgody Rady NadepSpotki.
Podwyiszenie kapitatu zakladowego Spotki w trybie przeaiddym w niniejszym paragrafie e nasipi¢ w ciagu

trzech lat.

10 V. WLADZE SPOLKI

§6.

Wiadzami Spoiki &
1. Zarad Spokki,
2. Rada Nadzorcza,

3.  Walne Zgromadzenie
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10.1

A. Zarad

§7.

Rada Nadzorcza powotuje ZaazSpotki w liczbie nie wikszej ni trzy osoby, powotujc jednoczénie Prezesa, a na jego

wniosek pozostalych czionkéw Zadal.

Kadencja Zardu trwa trzy kolejne lata.

Prezes, cztonek Zaidu lub caty Zarad Spétki mog by¢ odwotani przez Rad Nadzorcz przed uptywem
kadencji.
§8.
Zarzd Spotki pod przewodnictwem Prezesa, gdra Spotk i reprezentujegj na zewitrz.
Wszelkie sprawy zwzane z prowadzeniem Spotki nie zastoree ustaw, albo niniejszym Statutem do

kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naléa do kompetencji Zargu.

Regulamin Zargu okréli szczegotowo tryb dziatania Zaidu. Regulamin uchwala Zaid, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

§9.

Do sktadaniadviadczé woli w imieniu Spotki uprawniony jest key cztonek Zargu.

Jeeli Zarad jest wieloosobowy do zagjnigcia zobowéizania lub rozpormzenia prawem, ktdrego wasto przekraczajca
jedm dziesita cze$¢ kapitatu zakladowego wymagane jest wspotdziatdmiéch cztonkéw Zargu, albo cztonka Zagzlu i

prokurenta, albo dwoch prokurentéyeznie.

§ 10.

W umowach pomizy Spétk a cztonkami Zargdu oraz w sporach z nimi Spétk reprezentuje Rada Nadzorcza.

Umowy, w tym umowy o pracz cztonkami Zargdu podpisuje przedstawiciel Rady Nadzorczej deleggveparod jej

cztonkow.

3. W tym samym trybie dokonujeesinnych czynnéci zwiazanych ze stosunkiem pracy cztonkéw Zdrtz

1.

2.

B. Rada Nadzorcza.

§11.

Rada Nadzorcza sklada przynajmniej z piciu, lecz nie wicej jak dmiu cztonkéw wybranych przez Walne Zgromadzenie

na okres trzyletniej kadencji.

Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewagheiga, dwoch Zagbcdw i Sekretarza.
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§12.

Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzér nad dziadaiin Spotki, dziatagc zgodnie z uchwalonym przez siebie regulaminem.

Przewidziane Kodeksem handlowym i Statutem zagd&ada Nadzorcza wykonuje kolegialnie, zmgednak
delegowaé swoich cztonkéw do indywidualnego, réwaistatego, wykonywania czyném nadzorczych. Czynioi nadzorcze
mozna wykonywa, badz brat udziat w ich przeprowadzaniu wgiznie osobicie. Czionkowie Rady Nadzorczej delegowani

do statego indywidualnego wykonywania czyécimmadzorczych majprawo uczestniczenia w posiedzeniach #@duz

Do kompetencji Rady Nadzorczej oprocz praw i ahokéw przewidzianych w Kodeksie handlowym rialer szczegolngri
decyzje w sprawach:

a. Powolywania, zawieszania i odwotywania poszclegh lub wszystkich cztonkéw Zadu, oraz
delegowania czlonkdw Rady Nadzorczej do czasowed@mgwania czynnéci czionkdéw Zarzdu,

b. Opiniowania opracowanych przez Zatzocznych planéw produkcji przeday Spotki, planéw
finansowych, wieloletnich planéw rozwoju, struktwsganizacyjnej Spotki oraz zasad wynagradzania
pracownikow Spotki,

c.  Wyrazanie zgody, z wyiczeniem kompetencji walnego zgromadzenia, na nelbybycie nieruchomii,
uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchaeidub w wzytkowaniu wieczystym

d. Wyrazania zgody na zagjanie payczek i kredytow diugoterminowych nie przewidzianych w
rocznych planach Spoétki, na udzielanie quaen i gwarancji oraz innych ob@n majtku Spotki,

e.  Wybor biegltych rewidentéw do badania sprawéAdsnsowych Spotki,

f.  Rozpatrywania wszelkich wnioskow i spraw przekeagych pod obrady Walnego Zgromadzenia.
g. Udzielania zgody czionkom Zadu na zajmowanie sinteresami konkurencyjnymi.
h. Zatwierdzania wszelkich wydatkéw inwestycyjnyabh remontowych powngj 100.000 ( sto
tysiecy) PLN.
§13.
Do wanosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenjgosiedzenie wszystkich cztonkéw Rady,

doreczone adresatowi najpdiej na 7 dni przed terminem posiedzenia z podaiegm poradku obrad oraz obeckd
przynajmniej potowy sktadu Rady, w tym Przewodn@emgo lub jego Zaspcy.

Uchwaty zapadajna posiedzeniach. Rada Nadzorczaenmodejmowatylko uchwaty obgte poradkiem obrad, chybae
wszyscy cztonkowie Rady bipudziat w posiedzeniu i wyka zgod: na rozszerzenie paidku obrad.

Rada Nadzorcza me podji¢ uchwat takze poza posiedzeniem, to znaczy w ten spasdluszyscy wyraa swe zdanie na
pismie, a nikt nie sprzeciwi stemu sposobowi pagiowania. Uchwattaka podpisé moze w imieniu Rady wylcznie jej
Przewodniczcy. Podgcie uchwaty poza posiedzeniem rnigi®@dnotowé w protokole nagpnego posiedzenia.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezetgl wiekszdicia gtosow obecnych. W przypadku réwnej liczby

gtoséw, decyduje gtos Przewodnicego.

§ 14.
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Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywsig co najmniej raz na kwartat.

§15.

1. W miejsce zmarlego lub gpuujacego przed wygmieciem mandatu cztonka Rady Nadzorczej, Walne Zgrosvadavybiera

nowego cztonka.
2. W przypadku, gdy wskutek ggpienia,$mierci lub innej przyczyny liczba cztonkéw Rady Nadzej kedzie nizsza od 5 oséb,
Zarzad w ciagu 60 dni - licac od daty wystpienia jednej ze wskazanych pawey okoliczndci - zwota Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie celem uzupetnienia sktadu Rady.

3. Do czasu uzupetnienia sktadu Rady jej uchwalyazne.

C. Walne Zgromadzenie.

§ 16.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne dizwyczajne i odbywaeiv siedzibie Spétki lub w Warszawie.

2.  Walne Zgromadzenie zwotuje Zatz

3. Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Walnego Zgroemaalzjezeli nie zostato zwotane przez Zadz

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje w mj@otrzeby Zarad z wtasnej inicjatywy #dz nazadanie Rady Nadzorczej

lub akcjonariuszy reprezentgych hcznie jedn dziesita kapitatu zakladowego.

5.  Walne Zgromadzenie zwotuje sv trybie okrélonym w Kodeksie handlowym.

§17.

1. Z zastrzeeniem przypadkow okéonych w Kodeksie handlowym Walne Zgromadzenieyesine bez wzgidu na ilgé

reprezentowanych na nim akcji.

2. Kada akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jgoliggosu.

3. Glosowanie jest jawne, z vagkami okrélonymi w Kodeksie handlowym.

4. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadsgzwzgtdna wigkszdicia gltosow oddanych, jeli przepisy Kodeksu Handlowego

lub niniejszy Statut nie stanawinaczej.

5. Uchwata co do zmiany przedmiotu przebsirstwa bez wykupu akcji, me by podita wickszacia 3/4 gtoséw przy

obecndci oséb, przedstawiagych przynajmniej potowkapitatu zaktadowego.

6. Uchwaly co do emisji obligacji, zmiany Statutbycia przedsbiorstwa, paiczenia Spotek i rozwrzania Spotki zapadaj

wigkszadicia trzech czwartych gtos6w oddanych.
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7. Walne Zgromadzenie otwiera PrzewodngyzRady Nadzorczej lub jego Zagsta, po czym spdd oséb uprawnionych

wybiera s¢ Przewodniczcego Walnego Zgromadzenia.

8. Walne Zgromadzenie uchwala swéj Regulamin, &gy szczegotowo tryb prowadzenia obrad.

§18.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia pgle

1)
2.

3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)

13)
14)

15)
16)

Wybor (powotanie) i odwotanie Cztonkéw Rady Nadzmj Spoétki,

Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdaniaatirz Rady Nadzorczej, bilansu

oraz rachunku zyskow i strat za rok ubiegty,

Kwitowanie wtadz Spétki z wykonania przez nieoaliazkow,

Powzecie uchwaly o podziale zyskéw i pokryciu strat,

Zmiana przedmiotu przedbiorstwa Spotki,

Zmiana Statutu Spoiki,

Podwyszenie lub obrienie kapitatu zaktadowego,

Pohczenie i przeksztatcenie Spotki,

Rozwizanie i likwidacja Spétki,

Emisja obligacji, w tym obligacji podlegaych zamianie na akcje Spoiki,

Tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowyclzarkrelanie ich przeznaczenia,

Zbycie i wydzierawienie przedgbiorstwa lub jego zorganizowaneje$zi oraz ustanowienie na nich ograniczonego
prawa rzeczowego,

skrélony

Ustalanie wynagrodzecztonkom Rady Nadzorczej - w postaci wynagrdziesgcznych - w granicach od
piecdziesgciu do dwustu procertedniej zakltadowej w Spétce z ostatniego maspoprzedniego kwartatu,
Umarzanie akcji i okéanie warunkéw tego umorzenia,

Zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej.

2. Oprocz spraw wymienionych w ust. 1. Walne Zgroeradzpodejmuje uchwatwe

wszelkich sprawach zasttpaych do jego kompetencji przez przepisy Kodeksu

handlowego.

3. Wnioski w sprawach wymienionych w ust. 1. powindyegpszone wraz z pisemapinip Rady Nadzorczej.

V. Gospodarka Spo6tiki.

§ 19.

Organizacg przedsgbiorstwa Spotki okréda Regulamin organizacyjny ustalony przez Zdra zatwierdzony przez RaNadzorcaz.

§ 20.

1. Spotka prowadzi rzetelrachunkowé¢ zgodnie z obowizujacymi przepisami.

2. Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

3. Zarad Spotki obowgzany jest w eigu trzech miegty po uptywie roku obrotowego spagzic i ztozy¢ Radzie Nadzorczej

bilans na ostatni dzferoku, rachunek zyskow i strat, informacjodatkowd, sprawozdanie z przeptywsoodkow piengéznych
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oraz doktadne pisemne sprawozdanie z dziatair8potki w tym okresie wraz z propozyajo do podziatu zyskéw i pokrycia

strat.

§21.

1. Spotka tworzy nagpujace kapitaty:
1) kapitat zakladowy,
2) kapitat zapasowy.

2.  Spotka mee tworzy kapitaty rezerwowe na dowolny cel.

§22.

Zarzgd Spotki obowizany jest niezwlocznie powiad@niRad: Nadzorcz o nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowej i

prawnej Spoiki lub istotnych naruszeniach umow, Iddistrory jest Spotka.

§ 23.
1. Czysty zysk Spotki m@ by przeznaczony na:
1) odpisy na kapitat zapasowy,
2) inwestycje,
3) odpisy na zasilenie kapitatéw rezerwowych tworzdnycSpotce,
4) dywidend; dla akcjonariuszy,
5) podwyzszenie kapitatu zakladowego,
6) inne cele okrdone uchwat whasciwego organu Spoiki.

2. Termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadeen

§ 24.

1. Spotka zamieszcza swoje ogtoszenia w wydawnihvmizeznaczonych dla ogtogzepotek akcyjnych.

2. Kazde ogloszenie powinno byadto wywieszone w siedzibie przegisorstwa Spotki, w miejscactobde
dostpnych.
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Zatacznik nr 2 wzor

Formularz zapisu na Akcje Serii E spotki BEEF-SAN &\

Niniejszy formularz stanowi zapis na akcje zwykke akaziciela Serii E spétki BEEF-SAN S.A. oferowaméPublicznej Ofercie.
Podstaw prawry emisji jest Uchwata nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 stycznia 2006 roku.
Przedmiotem publicznej subskrypcji jest 13.000.886ji Serii F, o wartéci nominalnej 1 ztoty kada. Akcje Serii E przeznaczone
sa do objcia na warunkach okélnych w Prospekcie Emisyjnym i niniejszym formaazapisu.

1. Imig i nazwisko (Nazwa firmy 0SOBY PrAWNE)): ... e e e e e e e ae e e e s s et e e e e e e e esbeeaaetbaeaeesennnees

5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numefcim@go rejestru dla oséb prawnych lub jednostelaoizacyjnych
nieposiadajcych osobowgéci prawne;j:

7. Status dewizowy:*o rezydent o nierezydent

8. Liczba SUbSKryDOWaNYCH AKC]i SEFIT E: ...ttt e et e ettt e e e e e ettt e e e e e e e nbbe e e e e s e aeneeaesantbeeeassabeneeaeaannns
[0 1= PRSPPI )
10. Kwota wptaty Na AKCJE SErii E: ... ...ttt e et e e e e e e e e e e s ne e ane s (glownie:

11. Forma WpHaty Na AKCIE SEIii E: ....uuiiiicceniieiee e sttt e et te e sttt e e raeee e e ea b te e e e s e st ebaeeeesasbaeteeesanbbaeeasnssaeeeesannses
12. Forma zwrotu wptaconej kwoty lub jejesei: o gotéwka o przelew

L= o] 10 0 1= o PO P PP PPPRPP
prowadzony przez

Oswiadczenie osoby sktadajcej zapis
Oswiadczamze zapoznatem siz treScia Prospektu i akcepteiprzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty.
Oswiadczam,ze zgadzam sgina przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji Serii @erowanych w Publicznej Ofercieznbbjeta
zapisem lub nie przydzielenie ich wcale, zgodniagadami opisanymi w Prospekcie.
Oswiadczamze wyrazam zgod na przetwarzanie moich danych osobowych w zakrés@xdnym do przeprowadzenia Publicznej
Oferty, oraz przyjmuj do wiadomdci, ze przystuguje mi prawo wgllu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiarea,ze
dane na formularzu zapisu zostaty podane dobroeolni

(data i podpis inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis i pieczec przyjmujgcego zapis, pieczec
adresowa domu maklerskiego)
*) whasciwe zaznaczy,x”

Uwaga: Konsekwengj niepetnego &dz nieprawidtowego okrgenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposolretemivptaconej kwoty dal? jej
czesci maze by nieterminowy zwrot wptaconyachodkéw. Zwrot wptaty nagpuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodbwsszelkie konsekwencje
wynikajgce z nieprawidtowego wypetnienia formularza zajpisoosi inwestor.

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI SERII E SPOLKI BEEF-SA N SA

Prosz o zdeponowanie na rachunku papieréw WIGWYCH NI ... e e
prowadzonym w domu maklerskim (petna nazwa i koshaonaklerskiego):

wszystkich przydzielonych mi Akcji Serii E Spotki BE-SAN SA.

Oswiadczenie:Ja niej podpisany, zobowzujg sie do niezwtocznego poinformowania POK, w ktérym dafdem zapisu na Akcje
Serii E Spétki BEEF-SAN SA, o wszelkich zmianachyaaicych numeru wiej wymienionego rachunku papieréw wadiowych
lub podmiotu prowadcego rachunek oraz stwierdzam nieodwot&muniejszej dyspozyciji.

Uwaga:Dyspozycja bez wpisanego petnego numeru rachunkwyniakodu domu maklerskiego jest niema

(data i podpis inwestora) (data przgja oraz podpis i pieeZ przyjmujzcego dyspozye)

Adres podmiotu upowaionego do przyjmowania zapisow i wptat na Akcje

Wszelkie konsekwencje nievdiavego wypetnienia formularza ponosi wyznie inwestor.
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Zatacznik nr 3 wzor

Deklaracja zainteresowania nabyciem Akcji Serii F potki BEEF-SAN S.A.
o wartosci nominalnej 1 zt kazda w ramach Oferty Publicznej
Charakter deklaracji:
Deklaracja sktadana po raz pierwszy*
Deklaracja sktadana po raz kolejny*

Celem niniejszej deklaracji jest oklenie wielkdci popytu na emitowane przez BEEF-SAN S.A. z siedav
Sanoku (,Emitent”) akcje zwykte na okaziciela sérido wartgci nominalnej 1 zt kada.

Niniejsza deklaracja, w przypadku gdy oferowanaigj ncena za Akcje Serii Fedzie wyzsza lub rowna ustalonej
przez Emitenta Cenie Emisyjnej, sgostanowé podstaw do skierowania przez Ofengego zaproszenia do zknia i
optacenia zapisu na Akcje Oferowane,qpsie przydzielone przez Zaid Emitenta.

Inwestor ponosi petnodpowiedzialné za prawidtowéé danych zawartych w niniejszej Deklaracji, a w EgrAngGci
adresu do korespondenc;ji i numeru faksu, na ktom@mmo by skierowane zaproszenie do zmia i optacenia zapisu
na Akcje Serii F.

DANE O INWESTORZE

Nazwa osoby prawnej/ imi nazwisko osoby fizycznej

Siedziba osoby prawnej/adres zamieszkania osoby

fizycznej

REGON lub numer wigiwego rejestru zagranicznego/

PESEL osoby fizycznej

Rezydent Tak Nie

Osoby upowaznione do skladania swiadczeér w
imieniu inwestora (dane petnomocnika)

Numer i seria dokumentu #samdci o0soby/osok
sktadajicych deklarag oraz numer PESEL

Adres do korespondencji

Telefon

Faks

Ja niej podpisany*/My niej podpisani* niniejszym swiadczam/éwiadczamy*,ze zgtaszamy zamiar nabycia AKcji
Serii F spotki BEEF-SAN S.A.

Liczba zamawianych Akcji Serii F ................. SIOWNIE: ...
Deklarowana cena SIOWNIE: ..
Wartas¢ zamawianych AKCji ..., SO, ..o

Oswiadczenie inwestora sktadajcego deklaracg

Ja nkej podpisany*/My niej podpisani* w imieniu

(imie i nazwisko/nazwa inwestora)
oswiadczam(yyge zapozna (fam, tem $iny) sk z trescia Prospektu emisyjnego i Statutu spétki BEEF-SAN .S.A
akceptug(my) brzmienie statutu i warunki Publicznej OfeRiciji serii F okr&lone w Prospekcie, zgadzam(y} sha
przydzielenie mniejszej liczby Akcji Serii F, miobjete deklaragj, lub nieprzydzielenie ich w ogéle, zgodnie z
zasadami opisanymi w Prospekcie.
Przyjmug(my) do wiadoméci i akceptug(my) wiazacy charakter deklaracji zainteresowania nabyciergji/erii F.
W przypadku przydzielenia mi(nam) Akcji Serii F amnach Wsfpnego Przydzialu zobow#uje(jemy) sk do ztazenia
i optacenia zapisu na Akcje Oferowane.
Niniejsze zobowizanie mae by podpisane, w przypadku os6b prawnych agghie przez osoby upowione do
podpisywania w imieniu inwestora, zgodnie ze s&atutub umow spotki lub przez peinomocnika upoirgéonego do
zlozenia deklaracji nabycia Akcji Serii F spétki BEERAIS S.A.

Data, podpis inwestora sktadgiego deklaragj Data przygcia, piecz¢ domu maklerskiego oraz podpis i
piecz¢ przyjmujcego deklarag

* niepotrzebne skudi ¢
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Zatacznik nr 4 wzor

Formularz zapisu na Akcje Serii F sp6iki BEEF-SAN $\

Niniejszy formularz stanowi zapis na akcje zwykke okaziciela Serii F sp6tki BEEF-SAN S.A. oferowamePublicznej Ofercie.
Podstaw prawry emisji jest Uchwata nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgadmzenia Akcjonariuszy z dnia 27 stycznia 2006 roku.
Przedmiotem publicznej subskrypcji jest 13.000.886ji Serii F, o wartéci nominalnej 1 ztoty kada Akcje Serii F przeznaczone
sa do obgcia na warunkach oksnych w Prospekcie Emisyjnym i niniejszym formaazapisu.

1. Imig i nazwisko (nazwa firmy 0SODY PraWNE)): ... coeeuiiiiei e e e e et e e e et bbe e e e e e esraaaeae s

5. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numefcim@go rejestru dla oséb prawnych lub jednostelaoizacyjnych
Q1= oo YF= T F: Toa Y ot a e XoTo] o To Vs ol N o] = 1L 1= S SUPR PP PPRN
6. Dane osoby/oséb fizycznej(ych) dziataj(cych) w imieniu osoby prawne;j:

7. Status dewizowy:*o rezydent o nierezydent

8. Liczba subskrybowanyCh AKC]i SEFii F: ...ttt ettt e e et e e e e s e e e e e e enneeaean
(S OV NI . L.ttt et ettt et e et e e ——— 1t et e e e e 1 —— e e e e e b —ttee e et b beeaaah—teeeeeeatreaeeeaaraeeaaeeaare )
10. Kwota wptaty na Akcje Serii F: ..., zt (stownie:

11. Forma WpHaty Na AKCIE SEIIi F: ...ttt ettt e e et e e et e e e e e e tbtbe e e e e e stbaeeeeesstaeeeeessannneesssstsaeeeennn
12. Forma zwrotu wptaconej kwoty lub jejesei: o gotéwka o przelew

L= o] 10 0 1= o PO PPP PP
prowadzony przez

Oswiadczenie osoby sktadajcej zapis
Oswiadczamze zapoznatem siz treScia Prospektu i akcepteiprzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty.
Oswiadczam,ze zgadzam sgina przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji Serii dferowanych w Publicznej Ofercieznbbjeta
zapisem lub nie przydzielenie ich wcale, zgodniagadami opisanymi w Prospekcie.
Oswiadczamze wyrazam zgod na przetwarzanie moich danych osobowych w zakrés@xdnym do przeprowadzenia Publicznej
Oferty, oraz przyjmyj do wiadoméci, ze przystuguje mi prawo wgllu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania,
ze dane na formularzu zapisu zostaly podane dobroevol

(data i podpis inwestora) (data przyjecia zapisu, podpis i pieczec przyjmujgcego zapis, pieczec
adresowa domu maklerskiego)
*) whasciwe zaznaczy,x”

Uwaga: Konsekwengj niepetnego &dz nieprawidtowego okrgenia danych ewidencyjnych inwestora lub sposolretemivptaconej kwoty dal? jej
czesci maze by nieterminowy zwrot wptaconyachodkéw. Zwrot wptaty nagpuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodbwsszelkie konsekwencje
wynikajgce z nieprawidtowego wypetnienia formularza zajpisoosi inwestor.

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI SERII F SPOLKI BEEF-SA N SA

Prosz o zdeponowanie na rachunku papieréw WIGWYCH NI ... e e
prowadzonym w domu maklerskim (petna nazwa i koshaonaklerskiego):

wszystkich przydzielonych mi Akcji Serii F Spotki BE-SAN SA.

Oswiadczenie:Ja niej podpisany, zobowzujg sie do niezwtocznego poinformowania POK, w ktérym dafdlem zapisu na Akcje
Serii F Spotki BEEF-SAN SA, o wszelkich zmianachydaicych numeru wyej wymienionego rachunku papieréw wadimwych
lub podmiotu prowadcego rachunek oraz stwierdzam nieodwot&muniejszej dyspozyciji.

Uwaga:Dyspozycja bez wpisanego petnego numeru rachunkwyniekodu domu maklerskiego jest niema

(data i podpis inwestora) (data przgja oraz podpis i pieeZ przyjmujzcego dyspozye)

Adres podmiotu upowaionego do przyjmowania zapisow i wptat na Akcje

Wszelkie konsekwencje nievdavego wypetnienia formularza ponosi wgtnie inwestor.
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Prospekt Emisyjny — czes¢ Il

Zalacznik nr 5

LISTA PUNKTOW OBSLUGI KLIENTOW DM BOS SA

Lp.| Miejscowosé Adres Nr telefonu Nr faxu

1. | Biatystok Piekna 1 085744 10 44 085 744 30 16
2. |Bielsko-Biata Cyniarska 36 033812 61 45 033812 33 89
3. |Bydgoszcz Bernardynska 13 052 327 08 30 052 3219075
4. | Czestochowa |Al. NMP 2 034 361 00 03 034 365 13 69
5. | Gdansk Podwale Przedmiejskie 30 058 320 88 48 058 301 75 65
6. |Katowice Ko$ciuszki 43 032 251 38 30 032 251 38 90
7. |Kielce Warszawska 31 041 344 45 25 041 344 45 25
8. |Koszalin 1 Maja 18/9 094 346 51 31 094 346 19 12
9. | Krakéw Pitsudskiego 23 012 433 71 40 012 422 48 69
10. | Leszno Leszczynskich 52, 11 p. 065 528 73 53 0655201104
11. | Poznah Dabrowskiego 75/14 061 847 36 89 061 847 91 16
12. | Rybnik Hallera 6 032 422 5 867 03242391 16
13. | Warszawa Marszatkowska 78/80 022 622 66 22 022 629 71 50
14. | Wroctaw Swietego Mikotaja 7 071 785 82 02 071 785 82 05
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