Prospekt Emisyjny — czes¢ Il

CZESC |1 - REJESTRACYJNA

Rozdziat | - OSoOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEK CIE

1 PODMIOTY SPORZ ADZAJACE PROSPEKT

1.1 Nazwa, siedziba i adres Emitenta

111 Nazwa, siedziba i adres spgizagcego Prospekt Emisyjny

Nazwa (firma): BEEF-SAN Zaktady Migsne Spoétka Akcyjna
Nazwa skrocona: BEEF-SAN S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

Telefon: 01346 31151

Faks: 013 46 348 16

Adres strony internetowej: www.beefsan.com.pl

Adres poczty elektronicznej: beefsan@beefsan.com.pl
1.1.2 Osoby fizyczne dziakme w imieniu sporgdzagcego Prospekt

W imieniu Emitenta dziatajnastpujace osoby fizyczne:

Jerzy Biel Prezes Zardu

1.1.3 Powgzania sporgdzagcego Prospekt oraz oséb fizycznych dzigtégich w jego imieniu z Emitentem

Wedtug stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego pesiay Emitentem a osobami fizycznymi dzialajmi w imieniu

Emitenta nie wyspuja zadne powizania personalne, kapitatowe, organizacyjne aniwumeaza wyjtkiem nasgpujacych:

1. Jerzy Biel pehni funkejPrezesa Zasrlu na podstawie Uchwaty nr 17/VII/2005 z 20 maj@20oku. Mandat wygasa z dniem

odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzago sprawozdanie finansowe za 2008 rok.
2. Jerzy Biel posiada akcje Emitenta w liczbie 198.9ztuk.

1.1.4 Gwiadczenie stosownie do Rozpgizenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 20@ku

BEEF-SAN lkedac odpowiedzialny za informacje zawarte w niniejsz@mospekcie Emisyjnymswiadcza, & zgodnie z najlepaz
wiedz i przy dotaeniu naleytej starannéci, by zapewni taki stan, informacje zawarte w Prospekcie Emigyjre prawdziwe,

rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym aemie pomingto niczego, co mogtoby wplywiana ich znaczenie.

Jerzy Biel
Prezes Zardu
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1.2 DORADCA FINANSOWY

1.21 Nazwa, siedziba i adres Doradcy Finansowego

Nazwa (firma): GK Dom Emisyjny Spotka z ograniczendpowiedzialnécia
Nazwa skrécona: GK Dom Emisyjny Sp. z o.0.

Adres siedziby: 30-019 Krakdw, ul. Mazowiecka 25

Telefon: (+4812) 63347 50

Faks: (+4812) 63347 50

Adres strony internetowej: -
Adres poczty elektronicznej:  biuro@domemisyjny.pl

1.2.2 Osoby fizyczne dziakme w imieniu Doradcy Finansowego

Doradca Finansowy jako podmiot spsizapcy Prospekt Emisyjny:
Krzysztof Gawor Prezes Zardu

Konrad Kosierkiewicz Wiceprezes Zaggdu

Odpowiedzialné¢ Doradcy Finansowego jest ograniczona dogpagicych czsci: czes¢ | Prospektu, a&¢ Il Prospektu: Rozdziat
I, Rozdziat Il, Rozdziat 1ll, Rozdziat IV, Rozdzidfl, Rozdziat IX, Rozdziat X, Rozdziat XVI, Rozdziat XW Rozdziat XVIII,
Rozdziat XXIll, Rozdziat XXIV, czs¢ Il Prospektu: Rozdziat Il pkt 6-12; Rozdziat V pkt

1.2.3 Powjzania Doradcy Finansowego oraz os6b fizycznych dzigdgch w jego imieniu z Emitentem

Wedtug stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego peszy Doradg Finansowym a Emitentem nie istriefadne
powiazania personalne, kapitatowe, organizacyjne anivameoza wyjtkiem umowy z dnia 19 listopada 2005 r., na moayrégt
Doradca Finansowy zoboaviat st do udziatu w sporgizeniu prospektu oraz doradztwa w procesie pozyakieapitatu przez
Emitenta.

1.2.4 Gwiadczenie o odpowiedzial§a os6b wymienionych w pkt 1.2.2

GK Dom Emisyjny Spétka z ograniczeiwdpowiedzialnécia z siedzila w Krakowie, lkdac odpowiedzialny za informacje zawarte
w czesciach niniejszego Prospektu Emisyjnego, za ktopyoededzialny jest Doradca Finansow§ndadcza, ¥ zgodnie z najlepaz
wiedz i przy dotazeniu naléytej starannéci, by zapewni taki stan, informacje zawarte w Prospekcie Emigyjre prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym aemie pomingto niczego, co mogtoby wplywana ich znaczenie.

Krzysztof Gawor Konrad Kosierkiewicz
Prezes Zardu Wiceprezes Zargu
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1.3 Dom Maklerski - OFERUJACY

131 Nazwa, siedziba i adres ofercggo

Nazwa (firma): Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna
Nazwa skrocona: DM BOS SA

Adres siedziby: 00-517 Warszawa, ul. Marszatkowska 78/80

Telefon: (022) 622 66 22

Faks: (022) 629 71 50

Adres strony internetowej: www.bossa.pl
Adres poczty elektronicznej:  centrala@bossa.pl

1.3.2 Osoby fizyczne dziakge w imieniu oferugcego
W imieniu Domu Maklerskiego Banku Ochrofgodowiska SA dziatajnastpujace osoby:

Radostaw Olszewski Prezes
Przemystaw Sobotowski Czionek Zarzdu

Osoby dziatajce w imieniu Domu Maklerskiego Banku Ochrofigodowiska SA odpowiedzialney za informacje zawarte w
Prospekcie Emisyjnym w nagtujacych Rozdziatach ezci Ill: Rozdziat Il pkt 1-5; Rozdziat V pkt 1.1-3.24-5.1, zadczniki
nrl-4,

1.3.3 Powgzania oferugcego oraz oséb fizycznych dziataych w jego imieniu z Emitentem

Wedlug stanu na dziezatwierdzenia Prospektu pagdzy Domem Maklerskim Banku Ochror§rodowiska SA oraz osobami
fizycznymi dziatajcymi w imieniu Domu Maklerskiego Banku Ochrorgyodowiska S.A. a Emitentem nie istniegadne
powiazania personalne, kapitalowe, organizacyjne anivameg za wyjtkiem wskazanych pongj:

Umowa o petnienie funkcji Oferagego Akcje E i F i sporrizenie wskazanych powsj fragmentéw Prospektu Emisyjnego z 22
lutego 2006 roku.

1.3.4 Gwiadczenie o odpowiedzial§a os6b wymienionych w pkt 1.3.2

Niniejszym @wiadczamy, 1 zgodnie z nasznajlepsza wiedz i przy dolaeniu naleytej starannéci, by zapewni taki stan,
informacje zawarte w g#ciach Prospektu, za ktérych spsizenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski Banku Odiyro
Srodowiska SA & prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczoyeuz ze nie pomingto niczego, co mogtoby wptywana ich
zZnaczenie.

Radostaw Olszewski Przemystaw Sobotowski
Prezes Zargu Cztonek Zaradu

23



Prospekt Emisyjny — czes¢ Il

Rozdziat |1 - BIEGLI REWIDENCI

1 DBADANIE JEDNOSTKOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH EMITENTA
ZA 2005ROK

1.1 Nazwa, siedziba, adres i podstawy uprawnie

Nazwa (firma): AdAc Spotka z ograniczom odpowiedzialnGcia

Nazwa skrécona: AdAc Sp. z 0.0.

Adres siedziby: 30-091 Krakéw, ul. Bronowicka 42

Telefon: (012) 636 52 77

Faks: (012) 623 05 85

Adres strony internetowej: www.adac.pl

Adres poczty elektronicznej: adac@adac.pl

Podstawa uprawniai Spoétka wpisana na listpodmiotow uprawnionych do badania sprawdzélaansowych

pod numerem 2785

1.2 Biegly rewident dokonupcy badania jednostkowego oraz skonsolidowanego spvazdania
finansowego Emitenta za okres 01.01.2005 — 31.12020

Biegtym rewidentem wydagym opink o informacjach finansowych Emitenta za okres 1@sty zakaiczonych 31 grudnia 2005r,
ktore zamieszczone zostaty przez odniesieniegaccd Rozdziat XX pkt 1 Prospektu, jest:

- Jarostaw Wdowiak biegty rewident nr ewidencyjr§89/7402 dziatacy w imieniu AdAc Sp. z 0.0..

Podstawa uprawnie podmiot wpisany na lisgtpodmiotéw uprawnionych do badania sprawdztinansowych pod pozygj2785
prowadzon przez Krajow Ract Bieglych Rewidentow.

2 BADANIE HISTORYCZNYCH JEDNOSTKOWYCH SPRAW OZDAN FINANSOWYCH EMITENTA W
OKRESIE 2003 - 2004

2.1 Badanie sprawozda finansowych za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004zood 01.01.2003 do
31.12.2003

Biegtym rewidentem wydagym opink o informacjach finansowych Emitenta za okres 1@sity zakaiczonych 31 grudnia 2004r,
ktére zamieszczone zostaly przez odniesieniegdcc Rozdziat XX pkt 1 Prospektu, jest:

- Jarostaw Wdowiak biegly rewident nr ewidencyjr§89/7402 dziatacy w imieniu AdAc Sp. z 0.0..

Podstawa uprawnie podmiot wpisany na ligtpodmiotéw uprawnionych do badania sprawdztinansowych pod pozygj2785
prowadzon przez Krajow Rad: Bieglych Rewidentow.

Biegtym rewidentem wydagym opink o informacjach finansowych Emitenta za okres 1@sity zakaiczonych 31 grudnia 2003r,
ktore zamieszczone zostaty przez odniesieniegiccd Rozdziat XX pkt 1 Prospektu, jest:

Marian Palka, biegty rewident nr ewidencyjny 2978@ dziatajcy w imieniu Interfin Sp. z 0.0.

Podstawa uprawnie podmiot wpisany na ligtpodmiotéw uprawnionych do badania sprawdzéiaansowych pod pozygj529
prowadzon przez Krajow Radc: Bieglych Rewidentow.

Nazwa (firma): Interfin Spo6tka z ograniczormg odpowiedzialndcia
Nazwa skrécona: Interfin Sp.z 0.0.

Adres siedziby: ul. Mata 1 — 3, Krakéw

Telefon: (012) 422 78 58

Faks: (012) 422 49 86

Adres strony internetowej: www.interfin.pl

Adres poczty elektronicznej:  interfin@interfin.pl
Podstawa uprawnid podmiot wpisany na listpodmiotéw uprawnionych do badania sprawdzda

finansowych pod numerem 529

2.2 Informacje na temat rezygnaciji, zwolnienia lutzmiany biegtego rewidenta

W okresie ohjtym historycznymi danymi finansowymi, ktére zostplgedstawione przez odniesienie wscz Il Rozdziat XX pkt 1
Prospektu biegly rewident ani nie zrezygnowat zdma sprawozdania finansowego Emitenta, ani ni¢akzasvolniony z tego
obowiazku. Badanie sprawozfla finansowych Emitenta w okresie ehjm historycznymi danymi finansowymi byto
przeprowadzone przez ngstijace podmioty uprawnione do badania sprawézdensowych:

- Za okres 01.01.2005 — 31.12.2005 (sprawozdadizogtkowe i skonsolidowane) — AdAc Sp. z 0.0. wilgraa podstawie uchwaty
Rady Nadzorczej z dnia 5 grudnia 2005r., nr 19/\002

- Za okres 01.01.2004 — 31.12.2004 — AdAc Sp. zwybrany na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej a @ngrudnia 2004r., nr
14/V11/2004

- Za okres 01.01.2003 — 31.12.2003 — Interfin Sp.oz wybrany na podstawie uchwaty Rady Nadzorczhjia 11 sierpnia 2003r.,
nr 11/V11/2003
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Rozdziat |11 - WYBRANE DANE FINANSOWE

1 DANE FINANSOWE EMITENTA

Dane finansowe Emitenta za rok 2003 zostaly zacikggpze sprawozdefinansowych Emitenta spaidzonych zgodnie z Ustavo
rachunkowéci. Dane finansowe Emitenta za rok 2004, 2003| kwartat 2005r. oraz za | i Il kwartat 2006r. zaky zaczerpnite ze
sprawozda finansowych Emitenta spaidzonych zgodnie z Rozpadzeniem WE nr 1606/2002.

Tabela 1 Podstawowe dane finansowe Emitenta w lata@003-2005, oraz | i Il kwartat 2005 i | i Il kwartat 2006 (w tys. z})

P Il kwartat |1l kwartat | | kwartat || kwartat
Wyszczegolnienie 2006 2005 2006 2005 2005 | 2004 2003

Przychody ze sprzedga 11.097 8.025 5.343 3.562 18.36Q0 24.883 27.762
Zysk ze sprzedy 177 -522 101 -259 -1.046 -548 -1.443
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 4.067 -949 52 -430 -3.626 2.896 -62
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 3.961 -960 13 -450 -3.844 2.469 -550
Zysk netto 3.961 -960 13 -450 -3.844 3.128 -550
Aktywa razem 11.368 14.566 12.043 15.074 12.131 15.683 17.082
Aktywa trwate razem 4,747 10.78( 9.708 10.764 9.988 10.646 13.547
Aktywa obrotowe razem 6.621 3.784 2.335 4.310 2.143 5.039 3.535
Zobowigzania razem 4,805 7.798 7.925 7.869 8.10(Q 8.105 15.407
Zobowiazania diugoterminowe 775  2.417 1.985 2.410 2.116 2.584 4.731
Zobowigzania krotkoterminowe 3.142 4.186 4,977 4,172 5.984 5.52] 8.893
Kapitat wiasny (aktywa netto) 6.563 6.768 4.118 7.205 4.031 7.580 1.675
Kapitat podstawowy 4.760 4.76Q 4.76(Q 4.760Q 4.76(Q 4.76(Q 3.100Q
Liczba akcji (sztuk) 4.760.0001.760.000 4.760.000 4.760.000 4.760.000 4.760.000 3.100.00
Zysk netto na jednakcg zwykla (w zl)1 0,83 -0,20 0,00 -0,09 -0,80 0,65 -0,17
Rozwodniony zysk na jedrakci zwykla (w zt) 0,83 -0,20 0,00 -0,09 -0,80 0,65 -0,17
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na - - - -

jedm akcg (zh) - - -

Zrodto: Emitent

2 DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za 2002005 rok zostaly zaczerpté ze sprawozda finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta spogdzonych zgodnie z Mizynarodowymi Standardami RachunkadeioMSR) oraz Mg¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdzo Finansowej (MSSF). Dane finansowe Emitenta izk kwartat 2005 r. oraz za | i Il kwartat 2006 r.
zostaly zaczerpnie ze sprawozda finansowych Emitenta spamzonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Rachunkowéci (MSR) oraz Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéctd=inansowej (MSSF). Emitent nie spauizat
skonsolidowanych sprawoztifinansowych w latach 2003 — 2004, korzystage zwolnié okreslonych w art. 56 ust.1 i 3 oraz 58
ust. 1 pkt 1 Ustawy o rachunkosm. Na podstawie tych samych przepisow Emitent m@t obowhzku sporadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2QQ%niewa uznat,ze dane finansowe wszystkich jednostek zafeh od
Emitenta nie miaty istotnego wplywu na sytuadjnansows i majtkowa oraz wynik finansowy jego grupy kapitalowej w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o rachunkéeio W celu zapewnienia zgodnie z Rozpglzeniem, poréwnywalrigi, Zarad
doszedt do przekonania o koniecgciokonsolidacji sprawozdafinansowych Spotki wedtug zasad MSR do celéw pmeagi w
Prospekcie Emisyjnym, Spoétka zatem spdezta, zbadata i opublikowata, skonsolidowane spzd@nia finansowe wedtug MSR za
rok 2005, doprowadza jednoczénie do poréwnywalnéci dane za 2004. Jednoém& Spoéitka zrezygnowata na podstawie
Stanowiska Komisji z dnia 20 marca 2006 "Prezeatdugtorycznych informacji finansowych w prospektaemisyjnych” z
doprowadzania do poréwnywakw danych za 2003 rok.

Stanowisko Emitenta w sprawie braku koniecgrnsporadzania skonsolidowanych sprawoadiansowych za lata: 2003, 2004,
2005, potwierdzit Biegty Rewident dokongy badania jednostkowych sprawo#dmansowych.

Tabela 2 Podstawowe dane finansowe Grupy KapitalowBEEF-SAN w 2004 i 2005 roku, oraz | i Il kwartat2005 i | i || kwartat 2006 (w tys.
zh)

Wyszczegdlnienie I k\zl\g%r(tial Il k;voa(l)r;a’f l k;vg(;tem I k\évg(;tsa’f 2005 2004
Przychody ze sprzeda 11.095 8.401 5.343 3.899 18.746 24.994
Zysk ze sprzedsy 37 -309 91 -191 -1.134 -551
Zysk na dzialalnéci operacyjnej 4.007 -1.158 66 -617| -3.866 2.935
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 3.897 -1.182 26 -646| -4.101 2.481

! liczba akgji na koniec okresu
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Zysk netto 3.897 -1.182 26 -646 -4.107 3.14(
Aktywa razem 10.783 14.363 11.548 11.638 11.638 15.747
Aktywa trwate razem 4.334 10.41Q 9.331 10.42Q 9.627 10.504
Aktywa obrotowe razem 6.449 3.953 2.217 4.472 2.011 5.243
Zobowigzania razem 4,954 8.38( 8.087 8.471] 8.274 8.754
Zobowigzania diugoterminowe 829 2.917 2.050 2.410 2.186 2.584
Zobowigzania krétkoterminowe 3.287 4.268 5.074 4,774 6.090 6.17¢
Kapitat wiasny (aktywa netto) 5.791 5.948 3.422 6.411 3.362 6.993
Kapitat podstawowy 4.760 4.760 4.760 4.760 4.760 4.760
Liczba akcji (sztuk) 4.760.000 4.760.000 4.760.000 4.760.000 4.760.000 4.760.00
Zysk netto na jedpakci zwykta 0,82 -0,25 0,00 -0,14 -0,86 0,66
Rozwodniony zysk na jedrakci zwykta (w zt) 0,82 -0,25 0,00 -0,14 -0,86 0,66
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci - - - -
(#h) - -
Zrédto: Emitent
3 WYBRANE WSKA ZNIKI EFEKTYWNO $CI | ZDOLNO $CI REGULOWANIA ZOBOWI AZAN
3.1  Wskaniki Emitenta
Tabela 3 Wskainiki efektywnosci i zdolnosci regulowania zobowizan Emitenta w latach 2003-2005, oraz | i Il kwartat2005 i | i Il kwartat
2006
P Il kwartat | Il kwartat | | kwartat | | kwartat
WyszczegOdlnienie 2006 2005 2006 2005 2005 2004 2003
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapﬁale 60,3% -14,2% 0,3% -6,2% -112,69 45,1% -32,8%
Stopa zwrotu z aktywow 34,8% -6,6% 0,1% -3,0% -5,6% 20,8% -5,2%
Rentownd¢ sprzeday4 1,6% -6,5% 1,9% -7,3% -20,8% 12,6% -1,9%
Rentownd¢ dziatalngci operacyjné 36,7% -11,8% 1,0% -12,1% -19,6% 11,4% -0,2%
Rentownd¢ bruttd® 35,7% -12,0% 0,2% -12,6% -20,8% 9,9% -1,9%
Rentownd¢ nettd 35,7% -12,0% 0,2% -12,6% -20,8% 12,6% -1,9%
Stopa wyptaty dywidendy - - - - - - -
Zadtuzenie kapitatéw wiasnych 73,2% 115,29 192,49 109,29 238,39 116,99 919,89
Zrédto: Emitent
3.2  Wskaniki Grupy Kapitatowej Emitenta
Tabela 4 Wskaniki efektywnosci i zdoInoéci regulowania zobowjzan Grupy Kapitatowej Emitenta w 2004 i 2005 roku , eaz | i Il kwartat
2005 i | i Il kwartat 2006
Wyszczegolnienie I k%’géa' I k%’géa* ! k‘z'\';éga* ! k\ZN;C;tSa} 2005 2004
Stopa zwrotu na zainwestowanym 67,3% -19,9% 0,7% -10,0%
kapitale -122,1% 44,9%
Stopa zwrotu z aktywéw 36,1% -8,2% 0,2% -5,5% -35,3% 19,9%
Rentownd¢ sprzeday 0,3% -3,7% 1,7% -4,9% -6,0% -2,2%
Rentownd¢ dziatalndci operacyjnej 36,1% -13,8% 1,2% -15,8% -20,6% 11,7%
Rentownd¢ brutto 35,1% -14,1% 0,5% -16,6% -21,9% 9,9%
Rentowndc¢ netto 35,1% -14,1% 0,5% -16,6% -21,9% 12,69

2 Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale = zystofietpitat wlasny x 100%
3 Stopa zwrotu z aktywdw = zysk netto/aktywa ogdletrd0%
4 Rentowné¢ sprzeday = zysk ze sprzedg/przychody ze sprzedax 100%
5 Rentowné¢ operacyjna = zysk z dziataléw operacyjnej/przychody ze sprzega 100%

® Rentownéé brutto = zysk brutto/przychody ze sprzega

100%

" Rentownéé netto = zysk netto/przychody ze sprzgda 100%
8 Stopa wyptaty dywidendy = kwota wyptaconej dywidgma jedn akci/kurs gietdowy jednej akcji x 100%
9 Zadtwenie kapitatow wiasnych = zobagiania/kapitat wiasny x 100%
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Il kwartat

Il kwartat

| kwartat

| kwartat

Wyszczegolnienie 2006 2005 2006 2005 2005 2004
Stopa wyptaty dywidendy - - - - - -
Zadtuzenie kapitatow wiasnych 85,9% 140,9% 236,3% 132,1% 246,2% 125,2%

Zrodto: Emitent
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Rozdziat |V - CzyYNNIKI RYyzYKA

Przed podjciem decyzji inwestycyjnej inwestorzy powinni szgaewo rozway¢ opisane porej czynniki ryzyka. Wysipienie
ktéregokolwiek z poriej opisanych zdardemogtoby negatywnie wphat na dziatalné¢ Emitenta i Grupy Kapitatlowej Emitenta
lub warta¢ jego akciji.

1 RYZYKA ZWI AZANE BEZPOSREDNIO Z DZIALALNO $ClA EMITENTA | JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

1.1 Ryzyko zwazane z dziatalndcia operacyjna

Ryzyko dziatalnéci operacyjnej Emitenta wie sk z czynnikami o charakterze rynkowym, wdavym doborem strategii Spotki
oraz jej konsekwentnrealizacy. Czynniki rynkowe waza sie z tempem wzrostu rynku gsnego w Polsce, jak réwrig mazliwym
wykorzystaniem potencjatu eksportowego Emitentakif operacyjne zate¢ beda od maliwosci realizacji strategii rozwoju
Spéiki, w tym mdliwosci skutecznego petzenia dziatalnéci operacyjnej z AJPI oraz mlowosci pozyskaniasrodkéw z emis;ji
Akcji Serii Ei F.

1.2 Ryzyko zwazane z sezonow&tig podazy i wahaniami cen surowca

Charakterystyczncech, rynku miesnego w Polsceasiuze wahania pogtowia trzody i bydta oraz gzmane z tym wahania cen skupu
za kilogramzywca. Sezonow&t poday pogtowia zwierat rzeznych powoduje okresowe wahania cen skupu trzodyymigwa na
poziom kosztéw zaopatrzenia w surowiec. Pojawda®ivniez zagraenie wynikajce z niestabilnéci bazy surowcowej. Odnosiesi
to do tej cgsci bazy dostawcow Emitenta, kidstanows drobni rolnicy indywidualni.

1.3 Ryzyko zwazane ze specyfif surowca

Pomimo wszelkichirodkéw ostranosci oraz ostrego nadzoru weterynaryjnego, Emiteatmaze wykluczyé zagraenia w postaci
epidemii, kkski zywiotowej lub innego nieprzewidzianego zdarzenigré& spowoduje straty w surowcu w regionie, cozeno
oznaczé konieczné¢ dowozu surowca z bardziej odlegltych rejonéw igasiny z tym wzrost kosztéw zaopatrzenia.

1.4 Ryzyko zwazane z poziomem kapitatu obrotowego

Emitent w ostatnich latach prowadzit szeroko zakmgjproces restrukturyzacji. Spowodowat on ogramez prowadzonej przez
BEEF-SAN dziatalnéci operacyjnej, co skutkowato spadkiem przychod@nsprzeday. W slad za tym nagpowat intensywny
proces restrukturyzacji kosztowej oraz redukcji taaehia. Na dzigé zatwierdzenia Prospektu proces restrukturyzacgtato
praktycznie zakfczony, jednake poziom majtku obrotowego Emitenta jest weiniski w relacji do potrzeb. Poprawa sytuacji
nastpi po przeprowadzeniu Publicznej Oferty Akcji Sé&ii F.

1.5 Ryzyko zwizane z realizacy uktadu zawartego przez Emitenta z wierzycielami

Emitent jest stropuktadu zawartego z wierzycielami opisanego wscizll rozdziale X punkt 1 podpunkt 4 oraz rozdzixl¥ punkt

8 podpunkt 8.2 niniejszego prospektu. W¥psije hipotetyczne ryzyko zwiane z brakiem realizacji przez Emitenta warunkéw
uktadu. Nie wykonywanie warunkéw uktadu #eo spowodow& jego uchylenie — na wniosek wierzycieli - przezd si
natychmiastow wymagalné¢ zobowhazan, takze w cziéci umorzonej przez uktad. Emitent na dzieatwierdzenia Prospektu na
biezaco realizuje warunki uktadu.

1.6 Ryzyko zwjzane z przeprowadzeniem operacyjnego pggzenia BEEF-SAN oraz AJPI

Gtéwnym motywem przeprowadzenia przez Emitenta jgmisji Serii E i F jest stworzenie silnej gruppétek sektora ngsnego,
moaacej skutecznie konkurowana rynku krajowym oraz wykorzystywgotencjat eksportowy. Istnieje ryzyko operacyjmg¢azane

z uzyskaniem efektdw petnej synergii po przeprowadz procesu patzenia kapitatowego podmiotow. ¥We sk to z
konieczndcia ujednolicenia systemow zadzania, produkcji, handlu i zaopatrzenia. Jestrémgs pracochtonny i kapitatochtonny.
Aby zminimalizow& oddziatywanie tego czynnika Emitent podejmuje jieraz dziatania shace przygotowaniu spétek do
efektywnego funkcjonowania w nowej strukturze.
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2  CZYNNIKI ZWI AZANE Z OTOCZENIEM KONKURENCYJNYM EMITENTA , W JAKIM PROWADZI ON
DZIALALNO SC

2.1 Konkurencja na rynku miesnym w Polsce

W sektorze misnym w Polsce wyspuje nadal silne rozdrobnienie oraz zngez presja konkurencyjna. Wzrost konkurencji w
sektorze produkcji i przetwérstwa produktéwesmych, jaki jest obserwowany na rynku krajowym dbkuk lat dtugofalowo,
powoduje obrienie cen sprzedg, uzyskiwanych mar a w konsekwencji pogorszenie wynikow finansowyeiekszaci
przedstbiorstw bramy miesnej. W wyniku konieczriwi przeprowadzenia przez gatbrarze inwestycji zwizanych z
dostosowaniem do warunkéw sanitarno — weterynacyinE nastpito drastyczne pogorszenie plyrgd biezacej w firmach
sektora. Spotki posiadgje due zaplecze kapitalowe agiaja dzigki wykorzystaniu swojej wysokiej ptynioi bardzo dobre wyniki
finansowe. Nalgy si¢ spodziewa w najblizszym okresie konsolidacji bran polegajcej na przejmowaniu mniejszych spoétek o
ograniczonych zasobach kapitatowych.

2.2 Bariery zwigzane z wejciem na rynki zagraniczne

Emitent prowadzi i stale rozwija dziataktoeksportow, zorientowaa w szczegolnéci na rynki pastw cztonkowskich Unii
Europejskiej. W tym zakresie Emitent na réwni zyimm eksporterami podlega rygorystycznym normom tsano-weterynaryjnym.
Produkty producentéw z obszaru Wspélnoty mysachodzt z zakladow, ktérym przyznano uprawnienia do hamdluerenie UE i
ktére wymienione & na ,Liscie podmiotow uprawnionych do wprowadzania na rymskerzt i produktdw pochodzenia
zwierzcego”. W zakresie handlu wewmzwspolnotowego producentdéw polskich sprzeciggh na teren Unii obowzuja takie
same zasady jak producentow z Unii Europejskiegespmcych na terenie Polski. W zakresie eksportu dodkrejzecich kady
kraj stawia wlkasne wymagania weterynaryjne, ohauie réwnie lista przedsibiorstw zakwalifikowanych do eksportu dongéwv
trzecich. Whczenie do Grupy Kapitalowej Emitenta spotki AJPImacni potencjat eksportowy Grupy, gdyosiada ona
uprawnienia eksportowe na obszar Unii Europejskiej.

3  CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z OTOCZENIEM MAKROEKONOMICZNYM | REGULACYJNYM
EMITENTA

3.1 Sytuacja makroekonomiczna

Na realizag} zalazonych przez Emitenta i jego Grukapitatowa celéw strategicznych i agjane przez niego wyniki finansowe
oddziatup miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wphjest niezaleny od dziata Emitenta. Do tych czynnikéw
zaliczy¢ mazna: inflacg, ogolm kondyck polskiej gospodarki, zmiany sytuacji gospodarceejrost produktu krajowego brutto,
polityke podatkows, wzrost stop procentowych. Zmiany wsghikow makroekonomicznych magwplyna¢ na zmniejszenie
planowanych przychodéwabz na zwikszenie kosztow dziataldoi.

3.2 Ryzyko walutowe

Czs¢ przychoddéw Emitenta zwzana jest z realizagjkontraktéw eksportowych i wyrana jest w walucie obcej. Wobec
powyzszego istnieje ryzyko wysgpienia negatywnego czynnika zwanego z niekorzystnym ksztattowaniem stlacji kurséw
walut. W przysziéci ryzyko walutowe mee zosta catkowicie zneutralizowane poprzez praygsénie Polski do strefy euro.

3.3 Ryzyko zwiyzane z brakiem stabilndci systemu podatkowego

Niestabiln@¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyinoegulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidtopianowanie
podatkowe, co me negatywnie wptywa na dziatalné i wyniki Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej. dbgace zmianie
interpretacje przepiséw podatkowych stosowane pargany podatkowe, diugie okresy przedawnienia wodp podatkowych
oraz maliwos¢ naktadania wysokich kar pierinych i innych sankcji powoduj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zrngmz
wyzsze nk w krajach rozwinitych o bardziej stabilnym systemie podatkowym.

3.4 Ryzyko zwyzane z brakiem stabilndci systemu prawnego

W zwiazku z emisi Akcji Oferowanych zastosowanie znajalupigdzy innymi przepisy Kodeksu spoétek handlowych, Wsta
podatku dochodowym od os6b prawnych, Ustawy o paddbchodowym od os6b fizycznych oraz Ustawy o uaglowdci.
Wymienione ustawy podlegajczestym nowelizacjom, co powoduje brak uksztattowanygbwszechnie przgfych interpretacii
tych regulacji. Ponadto wprowadzono akty prawneazame z emigj i obrotem papierami warfoiowymi: Ustawa o ofercie
publicznej, Ustawa o obrocie instrumentami finangoiy Ustawa o nadzorze nad rynkiem kapitaltowym.iB®wez s3 to nowe akty
prawne, réwnig i tutaj brakuje przytych interpretacji. Powisza okoliczné¢ moze negatywnie wply na plany i dziatania
Emitenta opisane w Prospekcie Emisyjnym.
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Rozdziat V - INFORMACJE O EMITENCIE

1 HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Stosownie do § 1 Statutu, Emitent dziata pod iBEEF-SAN Zaktady Misne Spotka Akcyjna. Spétka e uzywa skrotu firmy
BEEF-SAN S.A.

1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rgstracyjny

Emitent jest zarejestrowany wad&ie Rejonowym w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodartagjowego Rejestru flowego pod
numerem KRS 0000069391.

Przedmiotem przedgiiorstwa Spoiki jest:

1). wszelkiego typu dziataldé produkcyjna, handlowa i ustugowa w bigrmiesnej,

2). handel artykutami sggwczymi i artykutami gospodarstwa domowego,

3). kazda inna dziataln& bezpdrednio lub pérednio zwiazana z wymienionymi powej rodzajami dziatalnii gospodarcze;.

1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas, na jaki z¢est utworzony

Emitent powstal na mocy aktu zawania spotki akcyjnej i uchwalenia statutu orazsapcji na mocy postanowieniads
Rejonowego w Krénie. Spoétka zostata wpisana do rejestru handlowedaiu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331.
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy praw, na podstawie ktérych i zgodnie z ktorymi
dziata Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer téefonu jego siedziby (lub gtéwnego miejsca
prowadzenia dziatalndci, jezeli jest ono inne nz siedziba)

Nazwa (firma): BEEF-SAN Zaktady Misne Spéika Akcyjna

Forma Prawna: Spéika akcyjna

Kraj: Polska

Przepisy prawa, zgodnie z ktérymi dziata Emitent Prawo polskie, zwtaszcza Kodeks sp6tek handlowych
Siedziba: Sanok

Adres: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

Telefon: 013 46 311 51,

Faks: 013 46 348 16

Adres strony internetowej: www.beefsan.com.pl

Adres poczty elektronicznej: beefsan@beefsan.com.pl

1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnéci gospodarczej Emitenta

Spotka BEEF-SAN powstata w wyniku procesow prywatypaych, na bazie dawnego przedsorstwa pastwowego, dziatagego
w Sanoku pod nazwPrzedsibiorstwo Przemystu Misnego.

W dniu 7 grudnia 1991 roku przed notariuszem, Staniem Drozdem zostat spadzony statut spotki BEEF-SAN — Rep. A nr
1034/91. Spotka zostata zawana w dniu 11 grudnia 1991 roku aktem notarialiRep. A nr 1048/91 i wpisana 27 stycznia 1992
roku do rejestru handlowego przezdSRejonowy w Krénie pod numerem RHB 331. Kapitat akcyjny w wysédl.550.000 zi.
zostat w catéci pokryty gotowl.

Zatozycielami Spétki byto 619 oséb fizycznych, pracowdik bytego przedsbiorstwa pastwowego pod nazwPrzedsibiorstwo
Przemystu Mg¢gsnego w Sanoku. Po zaeniu spotkizaden z zalgycieli Emitenta nie posiadat powsj 5% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogélnej liczbie gtosow na WZA SpollV dniu 4 kwietnia 1992 roku w Sanoku peuoiy Likwidatorem
Przedsibiorstwa Przemystu Msnego w Sanoku w likwidacji, a Zadem BEEF-SAN zostata zawarta umowaepsa. W wyniku
tej umowy z dniem 1 kwietnia 1992 roku Spétka pgleejdo wywania i pobierania pytkow zesp6t sktadnikéw materialnych i
niematerialnych, czyli przedgiiorstwo w rozumieniu art. %5odeksu cywilnego, pozostaiych we wiadaniu Przedsiiorstwa
Przemystu M¢gsnego w Sanoku w likwidacji.

W dniu 27 sierpnia 1992 roku w Wdzie Wojewddzkim w Krénie zostata zawarta umowa, na mocy ktérej BEEF—SAddjp do
odptatnego korzystania mienie likwidowanego Pragasistwa Przemystu Msnego w Sanoku. Dnia 10 czerwca 1999 roku
nastpito przeniesienie na rzecz BEEF-SAN wiagnanienia Skarbu Restwa po zlikwidowanym przedgiiorstwie pastwowym
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stanowacym przedmiot umowy z dnia 27 sierpnia 1992 rokoddaniu Spoétce powgzego mienia do odptatnego korzystania. W
celu realizacji przyjtej przez Emitenta strategii i dalszego rozwojurekunicznego Spétka w 1996 roku nabyta Przgusistwo
Przemystu M¢snego w Przendju.

W latach 1999-2002 nagtowalo stale i ghbokie pogarszanie eisytuacji finansowej i ekonomicznej Spotki. Gtownym
przyczynami takiego stanu rzeczy byty:

- bledy w strategii Spétki — podgie decyzji o przeprowadzeniu hj inwestycji /wartéci ponad trzech milionéw ztotych/ w
postaci budowy Zaktadu Konserwiarni w Przétayw sytuacji, gdy rynek konserw gsinych stawat si rynkiem malejcym a
kryzys rosyjski uniemdiwit eksport na rynki wschodnie. Ponadto, brak odpednich zabezpieczefinansowych przy realizaciji
kontraktéw na Ukraig doprowadzit do diych strat w Spétce.

- wysokie koszty utrzymania Zakladow w Sanoku idPnglu. Przy braku zdecydowanych dziatanodernizacyjnych,
koszty te powodowaly utratkonkurencyjnéci wobec tych nowych zaktadoéw esinych, ktére masowo zagy powstawé na
pocatku lat dziewec¢dziesatych ubiegtego wieku, a ktére kladly nacisk naoaginy poziom kosztéw utrzymania i wytworzenia ju
na etapie projektowania zaktadow.

- przerost zatrudnienia w kdym segmencie produkcyjnym oraz w administracjiax@o st to przede wszystkim z sin
pozych zwiazkdw zawodowych oraz z akcjonariatem pracowniczy@paitce.

- stopniowa utrata rynku lokalnego, napm@éjszego dla Spotki, na rzecz nowopowstatych podday w brarty miesnej, a
takze tych duych zaktaddéw, ktére przeszty restrukturyzal§okotow SA — Zaktad w Jarostawiu/.

Pomimo przeprowadzenia emisji akcji serii C w czan2000 roku, do Spotki nie wszedt strategiczny istoe braowy, co by
moze, pozwolitoby Spétce przeprowadxonieczne zmiany w jej funkcjonowaniu.

Szczegoblnie wanym zadaniem byto wowczas doprowadzenie w aspé&ctaicznym, weterynaryjnym i organizacyjnym donsta
spetniania surowych wymogow weterynaryjnych Uniir@aejskiej, co umdiwiatoby eksport misa wotowego do krajéw Unii,
wykorzystupc przy tym wczéniejsze déwiadczenia eksportowe Spotki a takbazujc na bardzo dobrym postrzeganiu j&io

bydta z terenéw Podkarpacia przez kontrahentéw actWtHolandii czy Niemiec. Niestety, zadanie to ristato wykonane, a przy
bardzo wysokich kwotach koniecznych naktadéw inw@ghych, brakusrodkéw whasnych, wysokim zadtaniu wobec bankow i

dostawcéw, w roku 2002 zadanie to byta piewykonalne. Taka sama sytuacja panowata w Zaldag Przemsiu.

Uchwah Zarzdu nr 26/2002 z dnia 18 czerwca 2002 roku gmdjdecyzg w sprawie likwidacji Zaktadu Produkcyjnego w
Przemylu, przeznaczag nieruchoméc do sprzeday (uchwata 31/2002 z dnia 27.11.2002 roku).

W potowie 2002 roku sytuacja Spotki byta na tylevagna,ze wymagata gruntownych i radykalnych dziateaprawczych, w lipcu
tego roku poziom zobowzan krétkoterminowych wyniést ponad 13,5 miliona zicity/w tym kredyty bankowe nieco ponad 7
milionéw ztotych/ przy aktywach obrotowych na pamnie 5,6 miliona ztotych.

Zarzmd Spotki podit w lipcu 2002 roku decyzj o wprowadzeniu programu naprawczego, od ktéregdizezji i powodzenia
uzalezniony byt dalszy byt Spotki.

Gtéwne elementy programu naprawczego to:

- zawarcie uktadu z wierzycielami w ramach gpstwania uktadowego,

- zawarcie ugody z bankami w sprawie sptaty zohoai,

- restrukturyzacja zatrudnienia,

- zmiany w modelu dziataldoi operacyjnej Spotki,

- sprzeda czéci majtku trwatego, w tym nieruchomdoi w Sanoku i Przeniju.

Nalezy podkréli¢, ze wszystkie elementy programu naprawczego zostalyip w caldci zrealizowane.

W dniu 25.07.2002 & Rejonowy — 8&d Gospodarczy w Kimie otworzyt posipowanie uktadowe Spoiki z wierzycielami. W dniu
18.02.2003 Zgromadzenie Wierzycieli pragjwarunki uktadu, jakie zaproponowat ZadzSpotki.

Dnia 25 lutego 2003 8 zatwierdzit uktad, Zaw dniu 5 maja 2003 roku postanowienie o zatwiemdzeuktadu Spotki z
wierzycielami uprawomochito &i

Na rok 2002 przypadaty terminy sptat wszystkich@elazai bankowych Spétki. Aby uchrofiSpotke przed windykag naleznych
zobowhzan, a w konsekwencji przed upaééi, Zarzad Spoétki doprowadzit do ugdd ze wszystkimi bankakt@re finansowaty
dziatalng¢ Spotki, a w nagpnych okresach do sptaty ekszaici zadtwzenia bankowego. W przypadku Podkarpackiego Banku
Spotdzielczego, w 2004 roku ngsita konwersja ogici zadhzenia na akcje Spoétki /emisja akcji serii D/.

W ramach procesu restrukturyzacji przeprowadzor8pdétce zwolnienia grupowe — w ich trakcie ze Spoétkeszio 119 osob.
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W roku 2002 doszto réwniedo zmian w akcjonariacie Spotki oraz do zaawgania st Zaktadéw Mesnych Mystowice
,MYSLEAW” w dziatalnos¢ Spotki. Zaangzowanie to w roku 2002 koncentrowatog sha wymianie towarowej, przgjiu
zobowhzan Spotki wobec dwoch bankéw /Pekao S.A. | BRE Banktidkze czsci wierzytelngci uktadowych.

MYSLAW udzielit rowniez Spétce wysokiego kredytu kupieckiego, wyrgsgo na koniec 2002r. ponad 1min zt na, ktéry pdizwo
Spotce przetrw@najtrudniejsze miegte drugiej potowy 2002 roku.

Pierwszy etap restrukturyzacji, przeprowadzony uwgdj potowie 2002 roku i w roku 2003, polegj na koncentracji dziatalsoi

na uboju i rozbiorze masa wotowego, restrukturyzacji dystrybucji wlasnejo zatrudnienia, przyniést pewne pozytywne efekty.
Spoétka w sposob zasadniczy ograniczyta stradobyta znacica pozycg na rynku eksporteréw wotowiny /blisko 5% polskiego
eksportu wotowiny w roku 2003/.

W roku 2003 w celu pokrycia straty za rok 2002 Uabhwnr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dniaD2&2003 roku
nastpito obnizenie wartéci kapitatu akcyjnego o 3,1 min zlotych w drodzeniiknia wartéci nominalnej akcji z dwoch zitotych do
jednego zlotego.

W roku 2004 Spoétka przygtita do drugiego etapu restrukturyzacji, ktéry ndaprowadzi do powstania nowej ubojni i rozbieralni
mig¢sa wotowego na terenach padmych w Sanoku, a stanawiych czé¢ Specjalnej Strefy Ekonomicznej Euro-Park Mielegzoto
zaprzestania prowadzenia dziataiciooperacyjnej w starym zakfadzie w Sanoku i spaméa nieruchomi pod dziatalnéé
dewelopersk Drugi element planu wkat sk z brakiem dostosowania zaktadu do wymogow unijniyzbyt wysokimi kosztami
tego dostosowania oraz z atrakcycia nieruchoméci pod kitem dziatalnéci komercyjnej.

Z powodu protestow spotecznych, niepowodzeniem e sie plan realizacji inwestycji w Specjalnej Strefie dalomicznej.
Opor spoteczny przeciwko nowej inwestycji byt talkzg, ze Spotka wycofata siz projektu, pomimo tegae w zwiazku z jego
planowaniem w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Entitebpt udziaty w CARPATIA MEAT, ktéra uzyskata juzezwolenie na
prowadzenie dziatalrfoi w Strefie oraz nabyta nieruchoitgod kytem wykorzystania jej w procesie inwestycyjnym.

W czerwcu 2004 Spotka zaprzestata prowadzeniaalai@ti operacyjnej w zaktadzie w Sanoku§ za drugiej potowie 2004 roku
dokonano sprzedsw tej nieruchoméci.

Dziatalnci¢ operacyjia w zakresie rozbioru resa wieprzowego i wotowego przeniesiono do obiekiodni Sktadowych w
Zarszynie, gdzie prowadzong flo kaxca 2005 roku. Dziatalrié w zakresie uboju wotowego prowadzono i prowadgirsidal w
ubojniach obcych na zasadzie uboju ustugowego fyw Zaktadach Misnych w Rbicy/.

W pierwszym kwartale 2005 roku, po wydarzeniach mpoaiczowej rewolucji” na Ukrainie, Spétka utworzyla zsvoim
dotychczasowym kontrahentem z Ukrainy spdtkograniczon odpowiedzialnécia DUET z siedzibh w Sanoku, ktorej gtéwnym
przedmiotem dziatalrigi jest sprzedamiesa na Ukraig.

W grudniu 2005 roku Spotka wznowita eksportsa wotowego do kontrahentéw z krajow Unii Europigglgtéwnie do Holandii,
Wioch, Stowenii i Stowacji. Jest to obszar dziatglri Spotki najbardziej obiecagy na przysziéc.

W maju 2006 roku Spoétka dokonata sprzadaieruchoméci w Przemylu. Nieruchomé¢ ta stanowita teren zamkitego w 2002r.
bytego Przedsbiorstwa Przemystu Msnego w Przen#ju. W wyniku sprzeday Spétka uzyskata 8 milionéw ziotych.

Najwazniejszym wydarzeniem w historii ostatnich lat BEEANSjest praca nad realizacprojektu powstania, poprzez praep
spotek wchodgeych w sktadgrupy AJPI duej grupy kapitatowej spétek z bran miesnej. Isto¢ gospodarcg oraz forng prawry
realizacji przedsiwziccia zaproponowat Emitent poszukajsilnego partnera zdolnego i gotowego do wsparaigmocnienia
pozycji rynkowej spotki. W tym celu w dniu 30 czerav2006 roku Emitent i Pan Lucjandpilak zawarli umow sprzeday 600.999
udziatow w AJPI, natacych do Pana Lucjana Riliaka. W sktad grupy AJPI wchogiz

- AJPI (rozbidr wieprzowiny, rozbiér wotowiny0zbiér indyka, rozbidr kurczaka, sprzedartowa mgsa i wedlin);

- MYSLAW (produkcja vedlin, sprzeda hurtowa mgsa);

- MYSLAW PARTNER (sprzedadetaliczna misa i wedlin);

- BIK (sprzeda hurtowa mgsa i wedlin);

- ABAKUS (import, eksport misa, transport mdzynarodowy specjalistyczny -chtodnie);

- INVEST SAN (zarzdzanie nieruchongiami);

- LP (sprzedahurtowa mgsa).

Srodki na zaptat ceny keda pochodzt z wplat na Akcje Serii E, a wiasstoudziatléw przejdzie na Emitenta po dokonaniu zgptat
nie p&niej niz 1 stycznia 2007 roku. W dniu 20 lutego 2006 rokezBs Urzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat
decyzj; nr RKT-09/2006 zezwalaga na dokonanie koncentracji poprzez pezigg AJPI Spoétka z ograniczemdpowiedzialnécia z
siedzila w Mystowicach.
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Na dzién zatwierdzenia Prospektu w sktad Grupy AJPI wchodastpujace podmioty zalene od AJPI Spoétka z Ograniczpn
Odpowiedzialnécia z siedzila w Mystowicach:

Nazwa podmiotu % udziatéw lub akcji posiadanych przez
AJPI Sp. z 0.0.

Zaktady Migsne w Mystowicach ,MYSEAW, Spétka z 99,72%,

Ograniczon Odpowiedzialnécia z siedzila w Mystowicach

BIK Spotka z OgraniczanOdpowiedzialnécia z siedzila w 100%

Mystowicach

ABAKUS Spoétka z OgraniczanOdpowiedzialnécia z siedzila 70%

w Mystowicach

MYSEAW PARTNER Spotka Akcyjna z siedzilw 99,99%

Mystowicach

LP Spotka Akcyjna z siedzibw Mystowicach 99,6%

Natomiast MYSLAW. posiada 100% udziatdbw w INVEST I$ASpotka z Ograniczan Odpowiedzialnécia z siedzilh w
Mystowicach. Wszystkie podmioty wchage w sktad Grupy AJPlashezpdrednio (AJPI sp. z 0.0.) lub gmdnio (pozostate
spotki) zalene od Pana Lucjana Riiaka poprzez dysponowaniegk$zdcia gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow tych spotek (art

4°§ 1 pkt 4) lit. a) KSH).

Ponizej zostaly przedstawione podstawowe dane orgarjimacyeleadresowe spoétek Grupy AJPI:

1. Nazwa

Forma prawna

Kraj

Przepisy prawa zgodnie
z ktérymi dziata firma
Siedziba:

Adres

Telefon

Fax

Adres strony internetowej
Adres poczty internetowej
KRS

NIP

REGON

2. Nazwa

Forma prawna

Kraj

Przepisy prawa zgodnie
z ktérymi dziata firma
Siedziba:

Adres

Telefon

Fax

KRS

NIP

REGON

3. Nazwa

Forma prawna

Kraj

Przepisy prawa zgodnie
z ktorymi dziata firma
Siedziba:

Adres

Telefon

Fax

KRS

NIP

REGON

4. Nazwa

Forma prawna

Kraj

Przepisy prawa zgodnie

AJPI Spéitka z ograniczory odpowiedzialnGcia.
spotka z ogranicaardpowiedzialnécia
Polska

polskie

ul. Gwigcimska 54, 41-400 Mystowice
0-32 3172113

0-32 3172114

www.ajpi.com.pl

ajpi@myslaw.pl

0000244826

2220797800

240216168

BIK Spotka z ograniczom odpowiedzialndcia
spotka z ogranicaadpowiedzialnécia
Polska

polskie

ul. Gwiecimska 54, 41-400 Mystowice
0-32 3172113

0-32 3172114

0000121054

648-24-21-699

277861990

+ABAKUS” Spotka z ograniczong odpowiedzialndcia
spotka z ogranicaatpowiedzialnécia
Polska

polskie

ul. Gwiecimska 54, 41-400 Mystowice
0-32 3172113

0-32 3172114

0000122843

643-000-33-46

271761520

MYStAW PARTNER Spotka Akcyjna

spoétka akcyjna
Polska
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z ktorymi dziata firma
Siedziba:

Adres

Telefon

Fax

KRS

NIP

REGON

5. Nazwa

Forma prawna

Kraj

Przepisy prawa zgodnie
z ktérymi dziata firma
Siedziba:

Adres

Telefon

Fax

KRS

NIP

REGON

6. Nazwa

Forma prawna

Kraj

Przepisy prawa zgodnie
z ktorymi dziata firma
Siedziba:

Adres

Telefon

Fax

KRS

NIP

REGON

7. Nazwa

Forma prawna

Kraj

Przepisy prawa zgodnie
z ktorymi dziata firma
Siedziba:

Adres

Telefon

Fax

Adres strony internetowej
Adres poczty internetowej
KRS

NIP

REGON

34

polskie

ul. Bytomska 39, 41-103 Siemianowstgskie
0-32 3172113

0-32 3172114

0000151400

522-22-59-913

012996480

LP Spétka Akcyjna
spotka akcyjna
Polska

polskie

ul. Gwigcimska 54, 41-400 Mystowice
0-32 3172113

0-32 3172114

0000195740

222-07-28-791

277569277

Invest-San” Spétka z ograniczon odpowiedzialndcia
Spotka z ograniczardpowiedzialnécia
Polska

polskie

ul. Gwiecimska 54, 41-400 Mystowice
0-32 3172113

0-32 3172114

0000180793

2220764226

278163330

.Zaktady Mi ¢sne Mystowice-MYSELAW” Spdika z ograniczory odpowiedzialnGcia z
siedzitm w Mystowicach

spotka z ogranicaatpowiedzialnécia
Polska

polskie

ul. Gwigcimska 54, 41-400 Mystowice
0-32 3172113
0-32 3172114
www.myslaw.pl
zarzad@myslaw.pl
0000074644
2220016955
272073985
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INWESTYCJE EMITENTA

1.6 Gtowne inwestycje Emitenta za okres 2003 — 2005

Inwestycje rzeczowe w latach 2003-2005

1.W roku 2003:
- Zakup systemu telewizji przemystowej dlggz produkcyjnej zaktadu;
- Zakup samochodow.

2. W roku 2004:

- Nowe inwestycje — ubojnia w Zarszynie- uzyskgmewolenia na budoyworaz sfinansowanie kosztéw dokumentacji projekipwe
- Przygotowanie nieruchomdc w Sanoku do sprzedg

- Modernizacja dziemawionych obiektéw w Chtodni Igloopol w Zarszynie pra baziezywca w Posadzie Zarsskiej — w celu
dostosowania ich do wymaganijnych;

- Uruchomienie nowych placéwek handlowych, co wyalagiokonania inwestycji w obcych obiektach.

3. W roku 2005 — kontynuacja rozpgtzch w 2004 r. zadainwestycyjnych:

- w ubojni w Zarszynie;

- w Chtodni Igloopol w Zarszynie;

- w baziezywca w Posadzie Zarsiskiej,

oraz naktady inwestycyjne na uruchomienie nowyett@vek handlowych oraz zakup maszyn hdesh.

Tabela 5. Naktady inwestycyjne w latach 2003-2005 (tys. zt).

2005 2004 2003

Ubojnia Zarszyn 25 175 -

Chtodnie Zarszyn 91 18 -

Bazazywca Posada Zarszyn 12 36 -
Inwestycje w obcych obiektach 20 21 -
Maszyny i uradzenia 66 3 15
Pozostate 60 20 81
Razem naktady: 274 273 96

Zrodto: Emitent
Inwestycje kapitatowe w latach 2003-2005

- CARPATIA MEAT

- Rok 2003 - 1.148.000 zt poprzez nabycie 2 296ahbl@ po 500 zt kady.

- Rok 2004 -  821.000 zt poprzez nabycie 1 644aidéw po 500 zt kady.

- Rok 2005 - 406.000 pbprzez nabycie 812 udziatéw po 500 zidsa
Razem: 2.375.000 z

- DUET - rok 2005 - 25.000 zt. poprzez nabycie &@@iatéw po 50 zt kady.

Dziatania inwestycyjne od 2003 roku do dnia zatdzenia Prospektu ze waglu na ich charakter byly realizowane w ramach
zwyklego zarzdu i finansowane z&odkow wiasnych.

1.7 Opis obecnie prowadzonych i planowanych gtéwnlidnwestycji Emitenta

W(g stanu na dziezatwierdzenia Prospektu Emisyjnego Emitent nievadzi nowych inwestycji za wyfkiem:

- objecia udziatow w SAN DEVELOPMENT- marzec 2006 r. ortwéci 50.000 zt. Jest to spoétka celowa, ktéra nabgl&Emitenta
nieruchomé¢ potozona w Przemylu; 25 maja 2006 r. Emitent zbyt € udziatow w Spétce SAN DEVELOPMENT i aktualnie
posiada 19% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki.

- zakup udziatow AJPI Sp. z 0.0. z wykorzystanieadkow pozyskanych z emisji Akcji Serii E.

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego ZdrZEmitenta nie pod} zadnych innych wizacych zobowizaa w
zakresie przysztych inwestycji, za wikiem umowy z dnia 30 czerwca 2006 roku dotgeg zakupu 600.999 udziatéw w AJPI.

1.8 Informacje dotyczce gtdwnych inwestycji Emitenta w przysziéci, co do ktérych jego organy
zarzadzajace podgly juz wiazace zobowjzania

Wg stanu na dzie zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego ZdrZEmitenta nie podf zadnych innych wizacych zobowizah w
zakresie przysztych inwestycji, za wiiem umowy z dnia 30 czerwca 2006 roku dotyeg zakupu 600.999 udziatéw w AJPI.
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RozpziAat VI - ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA

1 DzIALALNO SC PODSTAWOWA EMITENTA

1.1 Opis i gtdbwne czynniki charakteryzugce podstawowe obszary dziatalfoi oraz rodzaj
prowadzonej przez Emitenta dzialalndci operacyjnej wraz ze wskazaniem gtéwnych kategdri

sprzedawanych produktow lubswiadczonych ustug

Gléwnym przedmiotem dziataldoi Spoiki jest: skupzywca wotowego i wieprzowego, sprzedgroduktéw i innych
komplementarnych wyrobéw sppwvczych we wiasnej sieci sklepow detalicznych ofemdel mgdzynarodowy w zakresie
wotowiny.

Wielkos¢ i struktug, przedmiotow, przychoddéw ze sprzegig Emitenta w okresie 2003—2005 roku prezentuje 7szai tabela:

Tabela 6. Wielka¢ i struktura przedmiotowa przychoddéw ze sprzeday Emitenta w okresie 2003 — 2005

Rok 2005 udziat % Rok 2004 udziat % Rok 2003 udziat %
Mieso wotowe , wieprzowe 8 893 639 zt 48,44%|( 11 624 057 zt 46,71% 7 262 078 zt 26,16%
Wedliny 4299 311 zt 23,42%| 5466 196 zt 21,97% 7 950 990 zt 28,64%
Péttusze wotowe 3467 781 zt 18,89%| 3100 229 zt 12,46% 4 389 059 zt 15,81%
Podroby 425 340 zt 2,32% 507 121 zt 2,04% 502 930 zt 1,81%
Skéry surowe 258 405 zt 1,41% 662 580 zt 2,66% 490 100 zt 1,77%
Skéry konserwowane 0zt 0,00% 161 zt 0,00% 418 349 zt 1,51%
Tluszcze surowe 123 151 zt 0,67% 302 698 zt 1,22% 329 027 zt 1,19%
Uboczne artykuty ubojowe 3086 zt 0,02% 12 440 zt 0,05% 104 052 zt 0,37%
Péltusze wieprzowe 26 130 zt 0,14% 738 286 zt 2,97% 103 495 zt 0,37%
Konserwy 15575 zt 0,08% 25 823 zt 0,10% 77 295 zt 0,28%
Cwierci wolowe 0 zt 0,00% 1108 617 zt 4,45% 60 651 zt 0,22%
Ttuszcze topione 23 094 zt 0,13% 37 676 zt 0,15% 42 998 zt 0,15%
Ko $ci 19 784 zt 0,11% 11 837 zt 0,05% 11 587 zt 0,04%
Zywiec 0zt 0,00% 0zt 0,00% 5 586 zt 0,02%
Podroby pozostate 31 444 zt 0,17% 49 500 zt 0,20% 4729 zt 0,02%
Tusze ciel gce 0zt 0,00% 0zt 0,00% 819 zt 0,00%
Elementy konfekcjonowane 6 821 zt 0,04% 75 405 zt 0,30% 138 zt 0,00%
Przyprawy 0 zt 0,00% 95 zt 0,00% 0zt 0,00%
Wedzonki,w edliny plasterkowane 3259 zt 0,02% 0zt 0,00% 0zt 0,00%
Ustugi 22 630 zt 0,12% 534 868 zt 2,15% 3986 727 zt 14,36%
Towary obce i materiaty 741 129 zt 4,04% 627 326 zt 2,52% 2021 920 zt 7,28%
Razem 18 360 577 zt 100,00%| 24 884 916 zt 100,00% 27 762 529 zt 100,00%,

Zrédto: Emitent

Wielkos¢ i struktug przedmiotow przychodéw ze sprzegEmitenta w | i Il kwartale 2006 roku prezentugngzsza tabela:

Tabela 7. Wielka¢ i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzeday Emitenta w | i Il kwartale 2006 r. i w i Il kwa rtale 2005 r.

Wart.Netto_2005 P kwartaty 2006 4 kwartaly 2005 1lkwar tal 2006 1 kwartat 2005
Péttusze wotowe 462 261 zt 11,88% 5833787 zt 52,59% 1160 768 zt 13,90% 2835 492 z4 53,07% 462 261z 11,88%
Mieso wieprzowe , 1754 221 z} 45,10% 1953 497 z4 17,61% 4188 165 zt 50,14% 1033667 zt 19,34% 1754221zt 45,10%
Wedliny 1127511zt 28,99% 1917 509 zt 17,29% 2180 750 zt 26,11% 876 494 z¢ 16,40% 1127511z 28,99%
Skory surowe 44 450 zt 1,14% 389 534 zt 3,51% 103 860 zt 1,24% 188 850 zt 3,53% 44 450 zt 1,14%
Podroby 79 667 zt 2,05% 213908 zt 1,93% 181 496 zt 2,17% 115121 z¢ 2,15% 79 667 zt 2,05%
Tiuszcze surowe 45 575 zt 1,17% 36 973 zi 0,33% 73 536 zt 0,88% 25 756 zt 0,48% 45 575 zi] 1,17%
Kosci 2421 74 0,06% 10 776 zt 0,10% 7229 z4 0,09% 5 800 zt 0,11% 2421 z4 0,06%
Tiuszcze topione 9517 z4 0,24% 5481 74 0,05% 15184 z¢ 0,18% 3659 zt 0,07% 9517 zt 0,24%
Péttusze wieprzowe 4924 74 0,13% 83 348 zt 0,75% 23647 zt 0,28% 705 zt 0,01% 4924 z4 0,13%
Podroby pozostate 23736 zt 0,61% 684 zt 0,01% 31444zt 0,38% 684 zt 0,01% 23 736 zt 0,61%
Artykuty UAU 3086 zt 0,08% 259 zt 0,00% 3086 zt 0,04% 259 zt 0,00% 3086 zt 0,08%
Konserwy 4113 z4 0,11% 0 z4 0,00% 7 386 zt 0,09% 0zt 0,00% 4113 z4 0,11%
Wedzonki,w edliny 3259 z4 0,08% 0 z4 0,00% 10 080 zt 0,12% 0zt 0,00% 3259 z4 0,08%
Ustugi 0,00% 0 z 0,00% 0zt 0,00% 0zt 0,00% 0,00%
Towary Obce i matg 324 742 zt 8,35% 646 574 zt 5,83% 365 853 zt 4,38% 256 844 zt 4,81% 324 742 z4 8,35%
Razem 3889483z 100,00%| 11092331 zt| 100,00%| 8352 483zt 100,00%| 5343330zt 100,00%| 3889 483 zt|100,00%

Zr6dto: Emitent

W okresie 2003—-2005 wzrastat udziat sprzgdmigsa wotowego i wieprzowego w przychodach Emitenthecie ten dziat
zajmuje dominujca pozycj z udziatem blisko 50%. Sprzedpottusz wotowych réwnierosta i w roku 2005 wygenerowata okoto
19% obrotéw. Spotka praktycznie zlikwidowata prowedie dziatalnéci ustugowej, o czyniwiadczy spadek udziatu ustug w
przychodach z 14,4% w roku 2003 do 0,1% w roku 2Q@5st to efektem prowadzonej w Spoice restrukagjyzWartgciowo
obnizyta sk rowniez sprzeda wedlin, ale jej udziat w strukturze przychodéw nadaizymuje st powyzej 20%. Po 2 kwartatach
2006 widoczna jest coraz wyrdejsza specjalizacja Spotki w segmencie poéttusiowgch.
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1.2 Wskazanie wszystkich istotnych nowych produktovub ustug, ktére zostaty wprowadzone

W okresie 2003-2005 Emitent lub jego Grupa Kapitatanie wprowadzali istotnych nowych produktow iugst Emitent nie
prowadzi réwnie prac nad nowymi produktami.

2 GLOWNE RYNKI EMITENTA

2.1 Opis gtéwnych rynkow, na ktoérych Emitent prowadi swoja dziatalnos¢ wraz z podziatem
przychodow ogotem na rodzaje dziataln€ri i rynki geograficzne

Gtéwnym rynkiem zbytu BEEF-SAN jest rynek krajowya &torym Spoétka lokuje 90% wasm sprzeday. Ponad 90% wartgi
krajowe] sprzeday realizowanej jest w wojewddztwie podkarpackimtonaiast reszta w wojewéddztwach matopolskiriaiskim.
Wedtug oceny Zargdu Spétka kontroluje okoto 20% rynku ¢aa wotlowego w wojewddztwie podkarpackim. Maatrory BEEF-
SAN jest whasna stehandlowa, poprzez kt§iSpotka realizuje ponad 60% przychod6w ze spraedarganizacja sieci dystrybuciji
pozwala Spofce na skrocenie drogi produktu do kowesua i szybszy obrérodkéw piengznych. Si€ dystrybuciji sktada siz 16
punktow sprzedgy zlokalizowanych na terenie wojewddztwa podkarpegd.

Pozostata sprzedakierowana jest do odbiorcéw zestrznych zainteresowanych przede wszystkim zakupwrarci i elementow
wotowych, skér oraz podrobéw. Spoétka systematycantensyfikuje dziatania proeksportowe. Bkii temu udziat eksportu w
przychodach wynosit w 2005 roku okoto 4% i stalénie. Wg ocen Zargu udziat eksportu w 2006 roku w przychodach ze
sprzeday powinien wzrosu¢ do okoto 30-35%.

Tabela 8. Struktura terytorialna przychoddéw ze spradazy Emitenta w okresie 2003 — 2005

Rok 2005 udziat % Rok 2004 udziat % Rok 2003 udziat %

Austria 6 432 zt 0,04% 294 754 zt 1,18% 0zt 0,00%
Wiochy 0 zt 0,00% 545 403 zt 2,19% 0 zt 0,00%
Francja 63 292 zt 0,34% 0zt 0,00% 0zt 0,00%
Holandia 36 160 zt 0,20% 0 zt 0,00% 0 zt 0,00%
Stowacja 543 565 zt 2,96% 0zt 0,00% 0zt 0,00%
Ukraina 0 zt 0,00% 109 182 zt 0,44% 0 zt 0,00%
Polska 17 711 128 zt 96,46% 23 935 578 zt 96,19% 27 762 529 zt 100,00%

0,00% 0,00% 0,00%
Razem 18 360 577 zt 100,00% 24 884 916 zt 100,00% 27 762 529 zt 100,00%

Zrodto: Emitent

Tabela 9. Struktura terytorialna przychoddéw ze spradazy Emitenta w | i |l kwartale 2006 roku

KRAJ 2 kwartaly 2006 2 kwartaty 2005 1|kwartat 2006 1k wartat 2005

Austria 0 zt 0,00% 6 432 zt 0,08% 0 zt 0,00% 6 432 zt 0,17%
Holandia 1145928 zt| 10,33% 0 zt 0,00% 361 106 zt 6,76% 0 zt 0,00%
Wtochy 298 691 zt 2,69% 0zt 0,00% 251 006 zt 4,70% 0 zt 0,00%
Slowenia 629 135 zt 5,67% 0 zt 0,00% 507 510 zt 9,50% 0 zt 0,00%
Stowacja 759 570 zt 6,85% 0 zt 0,00% 0 zt 0,00% 0 zt 0,00%
Polska 8 259 005 zt| 74,46% 8 346 051 zt| 99,92% 4223709 zt| 79,05% 3883051z 99,83%
Razem 11 092 330 z¢| 100,00% 8 352 483 zt| 100,00% 5343 330 zt[ 100,00% 3889 483 z+| 100,00%
Emitent

Wyniki 2 kwartatow 2006 potwierdzajze strategia Zaelu w zakresie intensyfikacji eksportu przynosi wgmie efekty. Udziat
eksportu w przychodacheginat juz 20%. Naley oczekiwa, ze znaczenie rynkOw zagranicznych w sprzgdamitenta kdzie
systematycznie wzrastato.

2.2 Informacje dotycace nadzwyczajnych czynnikdw, ktore mialy wplyw na diatalnosé
podstawowy Emitenta lub jego gtéwne rynki, na ktorych prowadz dziatalnos¢.

W okresach olgfych historycznymi informacjami finansowymi nie vigysity czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wplyw na
dziatalng¢ podstawow Emitenta lub gtéwne rynki, na ktérych Emitent pemlei dziatalnéc.

2.3 Podsumowanie podstawowych informacji dotyaxych uzalenienia od patentéw, licencji, umow
przemystowych, handlowych lub finansowych albo odewych proceséw produkcyjnych.

Nie wystpuje uzalénienie Emitenta od patentow, licencji, uméw przeloygch, handlowych lub finansowych, albo od nowych
proceséw produkcyjnych.

2.4 Istotne umowy zawierane w normalnym toku dziamosci Emitenta, ktérego strom jest Emitent
lub cztonek jego Grupy Kapitatowe;j.

W ocenie Emitenta umawistotra zawars w normalnym toku dziatalrégi jest,
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umowa o kredyt obrotowy w rachunku kieym z dnia 03.07.2006r. zawarta z Podkarpackim BamiSpétdzielczym w Sanoku
oraz aneks do tej umowy z dnia 05.07.2006. W rant@jchmowy zostat udzielony kredyt w wysgko600.000 ztotych na higce
finansowanie dziatalrioi spotki. Splata kredytu nagi w dniu 02.07.2007r. Kredyt jest oprocentowanydiug zmiennej stawki
procentowej réownej stawce WIBOR dla depozytéw 1-misiych z ostatniego dnia migsa, powekszonej o 4,3 punkty
procentowe. Zabezpieczeniem kredydu s

a) hipoteka kaucyjna do kwoty najuszej 761.900 zt na wilasémowych spotdzielczych prawach do lokali

uzytkowych,

b)  petnomocnictwo do dysponowania rachunkienidzgm,

c) cesja wierzytelnii z polisy ubezpieczeniowej nasiu,

d)  weksel wtasnyn blanco wraz z deklaracja wekslaw

2.5 Zalazenia wszelkich dwiadczaei Emitenta dotyczcych jego pozycji konkurencyjnej

Zamieszczone w Prospekcie informacje dodgezzajmowanej przez Emitenta pozycji konkurencypwgihodz z danych Gtéwnego
Urzedu Statystycznego i danych Agencji Rynku Rolnegeengat rynku mgsa.

251 Branta migsna

Duze znaczenie dla ksztaltowanig siozycji konkurencyjnej Emitenta ma edrie miata sytuacja na rynku ¢sa w Polsce i w

krajach Unii Europejskiej.

Polska bragma migsna jest najwkszym sektorem przemystu spavczego. Sektor ten wytwarza 2% produktu krajoweggto, daje

zatrudnienie ponad 100 tys. oséb w uboju i przestvie oraz 1 min oséb w rolnictwie, (co stanowi @% ogétu zatrudnionych).

Okreslenie wielkaci rynku, ze wzgidu na jego rozdrobnienie, jest bardzo trudne. Wygadku danych ilé&ciowych mana si

oprze& na danych GUS, ktéry szacuje, w roku 2004 produkcja gsa wieprzowego wyniosta 825 tys. ton, wotowego- §32 ton,

drobiowego- 839 tys. ton,adlin- 59,1 tys. ton.

Dane za 2003 rok wynosodpowiednio: miso wieprzowe 739 tys. ton, éso wotowe 108 tys. ton, g8o drobiowe 735 tys. ton,

wedliny 56,2 tys. ton.

W 2003 roku dziatato legalnie (a @ podlegato Pisstwowej Inspekcji Weterynaryjnej i byto umieszczameejestrze) prawie 3.600

zaktadow mgsnych. W przewzajacej czsci sa to mate zaktady; oceniaesize ok. 300 firm zatrudnia ponad 50 pracownikow,

rowniez ok. 300 firm- od 6-50 pracownikow, gak. 3.000 firm, a wic prawie 70% wszystkich to firmy mate zatrudaég do 6

pracownikéw. O niskim poziomie koncentracji przefnysiigsnegoswiadczy chéby fakt, iz kilkuprocentowy udziat w rynku rasa

osiaga z osobna zaledwie kilka krajowych firm. Najisza liczba zakladéw rBnych zlokalizowana jest w wojlaskim- 454

zaktady, wielkopolskim- 433 zaktady, matopolskin254zaktadow, tédzkim- 409 zaktaddéw oraz mazowieckBii4 zakladow;

najmniejsza liczba zakltadéw- 97- znajduje wi woj. lubuskim. Naley zwrdcié uwag:, ze charakterystyczne dla begnmiesno-
wedliniarskiej jest to,4 poddaje s ona sezonowym wahaniom, ackszai¢ grup asortymentowych podlega wzajemnej substytucji

Nadal w Polsce waa rolg odgrywa samozaopatrzenie ludoiow migso i jego przetwory oraz przyzwyczajenia do wyrobow

regionalnych. Mimo zmian, jakie zachad& ciagu ostatnich dziegtioleci w diecie Polakéw, co jest pochadrmian w dochodach

i stylu zycia, jednym z najwaniejszych produktow na stole jestg®d i jego przetwory. Statystyczny Polak sygje w 2006 roku

76,5 kg m¢sa i jego przetworow w tym 41,5 kg ¢ea wieprzowego, 25,5 kg asia drobiowego, 4 kg rsa wotowego i 5,5 kg

miesa innych gatunkéw zwiesz (owiec, krélikbw, koni, dziczyzny), a zgodnie zzpwidywaniami w cigu 10-15 lat poziom ten

powinien wzrosa¢ o blisko 15 kg. Poniewarynek Polski jest stosunkowo mato zagmy wystpowaniem choroby BSE,
pryszczycy i ptasiej grypy, ww. zagmnia nie powinny miena dhizsz met istotnego wptywu na sggcie mesa na 1 mieszkaa
wg publikacji Internetowej Gietdy Towarowej-NetBrakez dnia 21.02.2005r. przytoczppazrédiem ,Rzeczpospolita”.

Struktura popytu i poda uzaleniona jest od wielu czynnikdw. Jednym z nich jest.t,sezonowét sprzeday wedlin”, ktora

charakteryzuje gigustami, tradyeji przyzwyczajeniami Polaka.

Przyktadem sezonowoi sprzeday jest zwikszona dystrybucja poszczegdlnych grup towarowyckalgnosci od pory roku, to

jest:

- w miesicach letnich rénie sprzedawedlin cienkich, do czego przyczyniasezon grillowy,

- w tym samym okresie naguje wzrost sprzeds wedlin grubych, a w szczegdlia kietbas suchych i podsuszanych, czego
przyczyn mana upatrywa w charakterystyce tych produktow, czyli diugimnémie przydatnéci ich do spaycia i odpornéci na
wysokie temperatury,

- rozpoczcie tzw. sezonu ,kapggianego” (wysyp kapusty), kiedy e spaycie migsa mielonego jako wktadu na przyktad do
gohbkow, kotletdw mielonych i lasagne,

- okresu szkolnego, kiedy dzieci zabigrag sola kanapki na drugiéniadanie do szkoty, co powoduje wzrost sprzgdacdlin

kanapkowych,,

- w miesicachswiatecznych tj. grudzigi kwiecien, wskutek preferencji klientéw, wlkszym zainteresowaniem ciassie wedzonki,

ktore trafiaj na stohywiateczne.

Kolejnym czynnikiem, ktéry wplywa na sprzed@oszczegolnych produktowa smieniajce sé smaki i preferencje klienta.

Powoduje to potrzebciagtej obserwacii rynku i jego penetracji. "Cykycia” dla kadego produktu jest ey i uzaleniony od

wielu czynnikéw, mgdzy innymi od ceny produktu, jakc oraz dziatd konkurencji na rynku. Obecnie obserwuje ®ndena}

spadku sprzeds wedlin na korzy¢ miegs i pétproduktéw (misa grillowe, kebaby, szaszlyki). W#e sk to z jednej strony z macha
zdrowe odywianie sk, z drugiej z& na coraz mniejszilos¢ czasu wykorzystywanna przygotowanie positkow. #6d wedlin

niestabmacym zainteresowaniem ciessigc wyroby szlachetne, a nawet te wyrabiane tradyeyjngpnetodami, a wgc drogie, a

jednoczénie, zwlaszcza w biedniejszych rejonach wielu komsotow deklarujeze zwraca uwagna cer wyrobu.

Ze wzgkdu na znaczne zzdicowanie odbiorcéw i ich preferencji nie sma wyodebni¢ typowego odbiorcy. Wkszas¢ odbiorcéw

nalezy do grupy konsumentéw tradycyjnych, a najnigjsze czynniki oddziatywage na zakupy msa i przetworéw to dochody,

przyzwyczajenia, a naginie wyksztalcenie i trytiycia. W zakupach rasa konsument kierujeesprzede wszystkinswiezoscia
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towaru, jego wygldem zewntrznym i cem. Duze znaczenie ma #ezawartd¢ tluszczu w misie kulinarnym, a tale
przyzwyczajenia konsumenta i jego rodziny. Przy dwaniu przetworéw mesnych ma znaczenie tak w przeciwiéstwie do
miesa kulinarnego, marka producenta. Analitycy rynkesa zwracaj uwag: na proces tworzeniaesnowego typu odbiorcéw-ago
ludzie mtodzi, posiadagy wyzsze dochody i wyksztatcenie. Grute cechuje wgksza podatn& na innowacje produktowe, uznanie
dla marki. Kryteriami wyboru dla tych odbiorcéwda zawarté¢ ttuszczu, upodobania i potrzeby rodziny, nowinieitetyczne, a w
mniejszym stopniu cena produktu. Ta grupa konsudwentv przeciwigéstwie do tradycyjnych, woli zaopatrywaic w migso i jego
przetwory w marketach, rzadziej na bazarach i sidbpmésnych. Na zachowania i postawy odbiorcéw na polskymku
najwigkszy wptyw mag przyzwyczajenia i tradycja, st dziatania reklamowo-promocyjne ddj dwo nizsze efekty ni w innych
brarzach.
W krajowym sektorze msnym dominuje produkcja wieloasortymentowa, jedyoke 1/3 przedsbiorstw dizy do specjalizaciji.
Przewaaja tu tradycyjne wyroby lub ich modyfikacje. Tylko jnécksze przedsgbiorstwa mésne zabiegaj o wprowadzenie i
utrzymanie na rynku marki zaréwno firmy (Sokotéwpoiny), jak i wyrobdw oraz ich grup (Krakus, Ser@old). Wigkszasé¢
zakladoéw pozostaje przy typowych nazwach produkiad np. szynka gbicka, szynka gotowana. Bliska substytucyino
produktéw oferowanych w bray powoduje ze konsumenci gsto zmieniaj zawartd¢ typowego ,koszyka” zakupow.
Rok 2004 byt szczeg6lnym okresem w rozwoju rynkgsaiw Polsce ze wzglu na akcegjdo Unii Europejskiej i zwizane z tym
zmiany dotycgce zarowno zasad funkcjonowania rynku, jak i procatbstosowawczych do nowych warunkéw. Najmiejsze z
tych zmian to swobodna konkurencja na jednolitymkry rozszerzonej Unii, brak midwvosci ochrony rynku krajowego przed
przywozem towaru od partneréw ze Wspdélnoty przy poyncet, whczenie w reim handlu zagranicznego UE z krajami trzecimi.
Poniewa juz w tej chwili znaczna e#¢ producentdw otrzymata decyzje o #iwosci eksportu misa i wyrobow za granéc
przewiduje st dos¢ znaczny wzrost eksportu. W 2004 roku eksport wiepiny wyniost okoto 200 tys. ton. Z poréwnania |
pétrocza 2004 i 2003 roku wynikae wywdz mésa drobiowego byt o 18% wrgzy (w tym do krajéw rozszerzonej Unii o 19,5%).
Roéwnoczénie znacaco wzrdst import misa: drobiowego 0 117% (w tym z UE o 56%), przywdeprzowiny zwikszyt sk 0 87%.
Glownymi barierami wefia na rynek s obligatoryjne potrzeby przystosowania przemystgsmego do standardéw UE, a przede
wszystkim:
- upowszechnienie systemow zgizania jakécia zapewniaicych bezpieczestwo tej grupy produktéuywnaosciowych oraz zasad
Dobrej Praktyki Produkcyjnej,
- tworzenie warunkoéw dla bezwzginego stosowania przez przemysésniy regulacji UE w zakresie pravgawvnosciowego i
ochronysrodowiska,
- upowszechnienie systemow identyfikacji i znakoieargodnych z zasadami obawgijacymi w UE.

Mimo rozdrobnienia krajowej brag migsnej od pewnego czasu widoczaegsocesy koncentracji, nieztine w tej brazy. Wedtug

ekspertow proces konsolidacji przebiega zbyt wottomaze by¢ jednym z czynnikéw zmniejszajych konkurencyjn& polskich
firm migsnych na jednolitym rynku Unii Europejskie;.

25.2 Pozycja konkurencyjna Emitenta

Spétka w przeaigu catego okresu swojej dziatakedp wypracowata sobie renanmoraz mark, ktéra jest rozpoznawajnwsrod
klientdw. Emitent jest spoiknotowan na Gietdzie Papierow Waddowych w Warszawie, co przyczyniazslo wzrostu jej rangi
oraz uznania i gwarancji bezpiedseva wrod dostawcow i odbiorcow.

W ostatnim okresie Spotka jest poddawana gruntowpyzemianom restrukturyzacyjnym, ktére doprowaddity ustabilizowania
pozycji finansowej i operacyjnej Emitenta.

Kluczowym elementem z punktu widzenia pozycji kordacyjnej Emitenta i perspektyw jego rozwoju jeszgprowadzenie
przegcia i konsolidacji operacyjnej z Grag\JPI.
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RozDziat VIl - STRUKTURA ORGANIZACYJNA

1 KROTKI OPIS GRUPY, DO KTOREJ NALE ZY EMITENT , ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Grupa Kapitalowa BEEF-SAN jest grupp0tek dziatajcych w braiy miesnej, specjalizaica sie w nas¢pujacych obszarach:
- skup i sprzedazywca wotowego;

- sprzeda hurtowacéwierci wotowych i podrob6w wotowych, elementéw wigpwych i drobiowych;

- handel detaliczny- sklepy wiasne.

Na dzier zatwierdzenia Prospektu w sktad Grupy Kapitatomijitenta oprocz BEEF-SAN wchogimastpujace podmioty:

- CARPATIA MEAT

- DUET

Emitent tj. BEEF-SAN jest wobec tych jednostek poohern dominujcym.

2 WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALE ZNYCH EMITENTA

Istotne podmioty zalae od Emitenta to:

1. CARPATIA MEAT Spéitka z ograniczarodpowiedzialnécia z siedzila w Sanoku. Emitent posiada 4.750 udziatéw, co stéano
99,58% kapitatu zaktadowego tej spotki.

2. DUET Spéika z ograniczarodpowiedzialnécia z siedzila w Sanoku. Emitent posiada 500 udziatéw, co start®®¥b kapitatu
zaktadowego tej spotki.

Ponizej przedstawiono krétkcharakterystyk istotnych podmiotéw zakych Emitenta:

CARPATIA MEAT Spotka z ograniczona odpowiedzialndcia, 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29.

tel.+48 13 463 33 46

fax +48 13 463 48 16

REGON 371108135

NIP 687-17-66-056

Spéika z ograniczenodpowiedzialnécia zatazona w dniu 8.11.2002r. w Sanoku. Kapitat zakltadomgnosi obecnie 2.385.000
(dwa miliony trzysta osiemdziesi pie¢ tysiecy) ziotych i jest podzielony na 4.770 (cztery #gsi siedemset siedemdzigdi
udziatéw o rownej wartei 500 (picset) zt. kady.

Przedmiot dziatania, zgodnie z umpspoiki stanowi:

- produkcja, przetworstwo i konserwowaniesaii produktéw ngisnych,

- produkcja misa z wyjtkiem drobiowego i kréliczego,

- produkcja misa drobiowego i kréliczego,

- produkcja wyrobéw z msa, w tym drobiowego i kréliczego,

- produkcja konserw, przetworéw z¢sa, z podrobdw rasnych i z krwi,

- dziatalng¢ ustugowa zwizana z wytwarzaniem wyrobow gshych,

- przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéwatdwstwa,

- przetworstwo owocoéw i warzyw,

- produkcja olejow i ttuszczow pochodzenidlimnego i zwierzcego,

- dziatalné¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanyckmkow informaciji,
- produkcjasrodkéw mypcych i czyszcacych, wyrobéw kosmetycznych i toaletowych,
- produkcja wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych

- produkcja wyrobéw z surowcow niemetalicznych psiatych,

- produkcja metali i wyrobéw z metali,

- produkcja metalowych wyrobéw gotowych z wtiiem maszyn i urze,

- produkcja maszyn i ugdzen gdzie indziej niesklasyfikowanych,

- produkcja maszyn i aparatury elektrycznej, gilzéziej niesklasyfikowana,

- produkcja systeméw do sterowania procesami prs@awymi,

- zagospodarowanie odpadow,

- wykonywanie robét ogéinobudowlanych,

- sprzedahurtowa mgsa i wyrobow mgsnych,

- sprzedadetaliczna misa i wyrob6w mgsnych,

- przygotowanie i dostarczanigwnosci dla odbiorcow zewgtrznych (catering),
- przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towar

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk pragiczych i technicznych,
- dziataln@g¢ zwigzana z pakowaniem,

- badania i analizy techniczne,

- reklama,

- pozostata dziatalrié komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- dziatalng¢ zwiazana z kultuy, rekreacy i sportem,

- pozostala dziatalr$é ustugowa.
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Udziatowcami, aktualnymi, spotkias
- BEEF-SAN (4.750 udziatow po 500 ztAdy udziat);
- Gmina Zarszyn (20 udziatéw po 500 zk#g udziah);

DUET Spétka z ograniczorm odpowiedzialndcia, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29,

Tel., fax +48 13 4631151

Regon 180032871

NIP 6871817776

Whpisana do rejestru przedkiorcéw Krajowego Rejestruaflowego pod numerem 000023581

Spoétka z ograniczen odpowiedzialnécia zatlawona w dniu 04.04.2005r. w Sanoku. Kapitat zakladowynosi 50.000,00
(piecdziesit tysiecy) zt i jest podzielony na 1.000 (tys) udziatow o réwnej wartei 50 (pic¢dziesit) zt kazdy.

Przedmiot dziatania, zgodnie z umpapotki stanowi:

- produkcja artykutéw spgwczych i napojow,

- handel hurtowy i komisowy, z watkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami,
- handel detaliczny, z watzeniem sprzeda pojazdéw mechanicznych,

- transport drogowy towaréw,

- przetadunek, magazynowanie i przechowywanie téwar

Udziatowcami aktualnymi spotkis

- BEEF-SAN (500 udziatéw po 50 zt @y udziat)
- Rustan Bodyul (500 udziatéw po 50 z&ky udziat).
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RozDziAt V111 - SRODKI TRWALE

1 INFORMACJE DOTYCZACE JUZ ISTNIEJACYCH LUB PLANOWANYCH ZNACZ ACYCH
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na dzién zatwierdzenia Prospektu na istotne pozycje rzegzhvwaktywow trwatych Emitenta skladagic wylacznie posiadane
nieruchomeci.

Nieruchomosci

Spotka jest wieczystym aytkownikiem nastpujacych nieruchoméci gruntowych oraz przystugujjej prawa do nasgpujacych
lokali:

1. Nieruchomé¢ gruntowa poteona w Sanoku, obb Srodmieicie, sktadajca sk z 8236/33891 egci w prawie uytkowania
wieczystego dziatki nr 691 oipj Kw nr 455 oraz 8236/33891¢ei wspolnych budynku — lokalzytkowy o powierzchni 82,36
m2 pota@onego na tych gruntach stangeégo, odbny od gruntu przedmiot prawa wtasnoprzystuguacego Spoétce:

Lokal wzytkowy obgty jest ksega wieczyst nr 62279, prowadzamprzez 3d Rejonowy w Sanoku, V Wydziat Kgj Wieczystych.
W dziale IV Kw 62279 wpisana jest hipoteka kaucyjda kwoty najwyszej 180. ty. zt na rzecz Podkarpackiego Banku
Spotdzielczego w Sanoku. W zwku z zawarciem umowy kredytowej z 3 lipca 200@stat ztazony wniosek o wpisanie hipoteki
kaucyjnej na rzecz tego Banku do kwoty 761.900 zloty

2. Lokal wytkowy znajdujcy sk w pawilonie handlowo — ustugowym o powzytkowej 189 m2 potpony w Sanoku przy ul.
Kochanowskiego 25, dla ktérego prowadzona jest R&3® przez &l Rejonowy w Sanoku V Wydziat Kgj Wieczystych, Spotka
posiada wlasn@iowe prawo do w/w lokaluaytkowego znajdujcych sé na dziatce nr 764/66 afigj Kw nr 58132 w Sanockiej
Spotdzielni Mieszkaniowej w Sanoku. W dziale IV Kw 67330 wpisana jest hipoteka umowna kaucyjna wotk najwyzszej
300.000 zt, na rzecz Podkarpackiego Banku Spétdagle w Sanoku. W zwiku z zawarciem umowy kredytowej z 3 lipca 2006r.
zostat ztgony wniosek o wpisanie hipoteki kaucyjnej na rzesgo Banku do kwoty 761.900 ziotych.

3. Lokal wytkowy znajdujcy sk na parterze w segmencie budynku wielomieszkaniowegustugami o powierzchni 130,40 m2
potozony w Sanoku przy ul. Jana Pawta Il, dla ktéregmyadzona jest Kw nr 67329 przezdSRejonowy w Sanoku, V Wydziat
Ksiag Wieczystych Spoétka posiada wlasciowe prawo do w/w lokalu aytkowego znajdujcego st na dziatce nr 107/0 ofipgo
Kw nr 40385 w Sanockiej Spoétdzielni MieszkanioweSanoku w dziale IV Kw 67329 wpisana jest hipotak@owna kaucyjna do
kwoty najwyzszej 200.000 zt, na rzecz Podkarpackiego Banku 3dédego w Sanoku. W zwiku z zawarciem umowy
kredytowej z 3 lipca 2006r. zostat zmy wniosek o wpisanie hipoteki kaucyjnej na rzexgo Banku do kwoty 761.900 ziotych.

4. Nieruchomé gruntowa potaona w Sanoku okb Wéjtostwo skiadaga sk z gruntéw o powierzchni 105%mNieruchoméé ta
objeta jest ksiga wieczyst nr 49960, prowadzanprzez 3d Rejonowy Wydziat V Ksig Wieczystych w Sanoku. Nieruchofida
jest wolna od obgizen na rzecz oséb trzecich

5. Nieruchomé: gruntowa potaona w Przemdtu, ul. Stoneczna skladgja s z gruntdw o d4cznej powierzchni 10.706 m2.
Nieruchom@¢ ta obgta jest kstga wieczyshy nr 44938 prowadzaenprzez @d Rejonowy, Wydziat VI Ksig Wieczystych w
Przemylu. Nieruchoméc¢ ta jest wolna od obgien na rzecz osob trzecich.

Spotka jest wigcicielem nasgpujacych nieruchoméci gruntowych:

1. Nieruchomé¢ gruntowa potaona w Przemélu, sktadagca s z gruntéw o dcznej powierzchni 954 m2. Nierucho#éda objta
jest kskga wieczysy nr 48436, prowadzanprzez §d Rejonowy, Wydziat VI Ksig Wieczystych w Przendju. W dziale Il Kw
48436 wpisana jest stebna¢ przechodu, przejazdu i przglu na rzecz kaloczesnych wigicieli sasiadupcych dwdch dziatek
51/323151/377. Nieruchordéta wolna jest od obgien ustanowionych na rzecz oséb trzecich.

2. Nieruchomé¢ gruntowa potaona w Przem§ju, sktadagca sk z gruntdw o dcznej powierzchni 547 m2. Nieruchoséda obgta
jest kskga wieczyst nr 60460, prowadzanprzez Sd Rejonowy, Wydziat Ksig Wieczystych w Przendju. Nieruchoméc¢ ta jest
wolna od obcizen ustanowionych na rzecz oséb trzecich.

3. Nieruchomé gruntowa potaona w Przem§lu, sktadagca st z gruntdw o 4cznej powierzchni 1527 m2. Nieruchofica
objeta jest Kw nr 45762, prowadzemprzez gd Rejonowy, Wydziat VI Ksig Wieczystych w Przensju. W dziale Il Kw 45762
wpisane jest prawo wlasém na rzecz Jana Kuniaka — w Y4 cgici, Skarbu Pastwa — 2/4 cgici, BEEF-SAN S.A. — Y4 eZci.

Nieruchomd¢ ta wolna jest od obgien ustanowionych

na rzecz osob trzecich.

Emitent nie planuje nabycia znacgch rzeczowych aktywow trwatych.

42



Prospekt Emisyjny- czesc Il

2 OPIS ZAGADNIEKN | WYMOGOW ZWI AZANYCH Z OCHRON A $RODOWISKA , KTORE MOG A MIE €
WPLYW NA WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na Spoice nie aiza zadne obowizki z tytutu ochronysrodowiska, ktére magmie¢ wpltyw na wykorzystanie przez Emitenta
rzeczowych aktywow trwatych.
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RozDzIAL | X - PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

1 SYTUACJA FINANSOWA

Ocena sytuacji finansowej Emitenta i jego Grupy ikapwej zostata przeprowadzona na podstawie: jsthoavych zbadanego
sprawozdania finansowego za rok 2003, oraz zbadlesk@nsolidowanych sprawozdfinansowych za lata 2004 i 2005. Dane za | i
Il kwartat 2006 zostaty zaczerpie z raportu kwartalnego Emitenta. Oceny adrania zasobami finansowymi dokonano m.in. na
bazie analizy wskanikowej opartej o wskaniki rentowndgci, ptynndci, rotacji majtku oraz zadhzenia.

1.1 Ocena zyskowngi i rentownosci dziatania Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Oceny rentownéri Emitenta dokonano w oparciu o podstawowe #sikarentowndci, ktére prezentuje porsza tabela:

Tabela 10. Wskaniki rentownosci Emitenta

Wyszczegdlnienie j.m. Il kwartat Il kwartat | | kwartat | | kwartat 2005 2004 2003
2006 2005 2006 2005

Przychody ze sprzedwa| (tys. zi) 11.092 8.025 5.343 3.562
netto ' ' ' ' 18.360 24.885 27.762
Wynik na sprzedsy (tys. zh) 177 -522 101 -259 -1.046 -548 -1.443
EBITDA (wynik operacyjny | (tys. zt)
+ amortyzacja) 4.167 -820 105 -363 -3.419 3.305 611
EBIT (wynik operacyjny)| (tys. z} 4.067 -949 66 -617 -3.609 2.830 -62
Wynik brutto (tys. z8) 3.961 -960 13 -450 -3.828 2.469 -550
Wynik finansowy netto (tys. zb) 3.961 -960 13 -450 -3.828 3.128 -550
Rentownd¢ sprzeday™® % 1,6% -6,5% 1,9% -7,3% -5,7% -2,2% -5,2%
Rentownd¢ dziatalngci % 36,7% -11,8% 1,0% -12,1%
operacyjnej -19,6% 11,4% -0,2%
Rentowné¢ EBITDA % 37,6% -10,2% 2,0% -10,2%| -18,6% 13,5% 2,2%
Rentownd¢ brutto % 35,7% -12,0% 0,2% -12,6% -20,8% 9,9% -1,9%
Rentowng¢ netto % 35,7% -12,0% 0,2% -12,6% -20,8% 12,6% -1,9%
Rentownd¢ aktywow % 34,8% -6,6% 0,1% -3,0%
ogétem ROA! -5,6% 20,8% -5,2%
Rentownd¢ kapitatu %
whasnego ROE 60,3% -14,2% 0,3% -6,2%| -112,6% 45,1% -32,8%

Zrodto: Emitent

W latach 2003 — 2005 przychody ze sprzgdamitenta ulegaty obneniu. Wynikato to z prowadzonej restrukturyzacjofi ktéra
polegata m.in. na ograniczeniu dziataloiooperacyjnej do obszaréw najbardziej perspektymych oraz wygaszaniu aktywsod
generugcych straty bez perspektywy na popeawynikdw. Spoétka notuje w analizowanym okresie ujgmentownd¢ sprzeday.
Jest to réwnigz wynikiem prowadzonej restrukturyzacji. Dodatniat@vnai¢ na poziomie EBITDA wyspowata w 2003 i 2004
roku. Jej pogorszenie w roku 2005 wynika z gtajj przez Zarzd Emitenta decyzji o przyspieszeniu zagmenia programu
restrukturyzacji oraz urealnieniu wadtd posiadanego przez Spétknaatku. Stwarza to podstawy do rzeczywistego odbuddavan
rentowndci w przysztych okresach. Wyiiaa poprawa wskaikoéw rentowndci operacyjnej, brutto i netto w roku 2004 wynikata
jednorazowej transakcji polegagj na zbyciu nieruchondoi. W | kwartale 2006 Spotka odzyskata rentowhoperacyja przy
wyraznym zwiekszeniu przychodoéw w stosunku do analogicznegosokreku 2005. Wptyely na to efekty restrykcyjnej polityki
kosztowej oraz pozytywne efekty strategii proekspwej. 1l kwartat 2006 roku potwierdzit utrwalenmozytywnych tendencji w

0 Wskaniki rentowndci — stosunki odpowiednich wielkoi zysku za dany okres do przychodéw ze sprzaggqmoduktow, ustug, towaréw i
materiatow.

1 wskaznik rentowndci aktywow ROA — stosunek zysku netto za dany okestanu aktywéw na koniec danego okresu.

2 Wskanik rentowndci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku nettbarsy okres do kapitatéw wiasnych na koniec danégesol.
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Spotce zaobserwowanych w | kwartale. Dodatkowo oprgne wynikéw wplyreta transakcja zbycia nieruchotwo w Przemylu,
co pozwolito na oagniccie rentownéci netto na poziomie 35,7%.

Dopiero przeprowadzenie operacji nabycia udziatgwticzenia operacyjnego Emitenta z GsupJPI, poprzez wykorzystanie jej

potencjatu i pozycji rynkowej pozwoli Emitentowi ganerowanie wyranie dodatniej rentowrsai.

Tabela 11 Wskaniki rentownosci Grupy Kapitatowej

WyszczegOlnienie j.m. ] Il | kwartat | | kwartat 2005 2004
kwartat kwartat 2006 2005
2006 2005

Przychody ze sprzedanetto (tys. 20) 11.095 8.401 5.343 3.899|  18.746]  24.994
Wynik na sprzeda*® (tys. z}) 37 -309 91 -191 -3314 -551
EBITDA (wynik operacyjny H (tys. z) 4.136 -1.003 137 -530

amortyzacja) -3.600 3.463
EBIT (wynik operacyjny) (tys. z}) 4,007 -1.158 66 -617 -3.866 2.935
Wynik brutto (tys. z}) 3.897 -1.182 26 -646 -4101 2.481
Wynik finansowy netto (tys. zh) 3.897 -1.182 26 -646 -4107 3.140
Rentowngé sprzeday % 0,3% -3,7% 1,7% -4,9% -6,0% -2,2%
Rentownd¢ dziatalngci operacyjnej % 36,1% -13,8% 1,2% -15,8% -20,6% 11,7%
Rentowndé¢ EBITDA % 37,3% -11,9% 2,6% -14,9% -19,2% 13,8%
Rentownd¢ brutto % 35,1% -14,1% 0,5% -16,6% -21,9% 9,9%
Rentownd¢ netto % 35,1% -14,1% 0,5% -16,6% -21,9% 12,6%
Rentownéé aktywéw ogétem ROA % 36,1% -8,2% 0,2% 5,5% -35,3% 19,9%
Rentownd¢ kapitatu wlasnego ROE % 67,3% -19,9% 0,7% -10,0% -122,2% 44,9%

Zrodto: Emitent

Sytuacja Grupy Kapitatowej Emitenta nieznd sie pod wzgédem rentownéci od wynikow Spétki. Mana jednak stwierdzina
podstawie danych za rok 2005 ujegmentownd¢ na kedym poziomie rachunku wynikéw. Jej przycayjest gtéwnie giboka
restrukturyzacja i koniecz§é dostosowania kosztow do wiell@ przychoddw i mar oskganych na poszczegdinych rodzajach
dziatalngci. W | kwartale 2006 Grupa Kapitalowa odzyskatatosvnc¢ operacyja przy wyranym zwigkszeniu przychodéw w
stosunku do analogicznego okresu roku 2005. Wipjyma to efekty restrykcyjnej polityki kosztowejaar pozytywne efekty strategii
proeksportowej. Il kwartat 2006 roku potwierdzitnwalenie pozytywnych tendencji w Spéice zaobserwowh w | kwartale.
Dodatkowo na popragwvynikow wptyreta transakcja zbycia nieruchodedw Przemylu, co pozwolito na oggniecie rentownéci
netto na poziomie 35,7%.

Dopiero przeprowadzenie operacji nabycia udziatgwticzenia operacyjnego Emitenta z GsupJIPI, poprzez wykorzystanie jej
potencjatu i pozycji rynkowej pozwoli Grupie Kagitavej Emitenta na generowanie wyrée dodatniej rentowrsgi.

1.2 Ocena ptynnéci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Do oceny ptynnéci finansowej Emitenta wykorzystano przedstawioopijej wskaniki:
Tabela 12 Wskaniki ptynno §ci finansowej Emitenta

Wyszczegolnienie Il kwartat | 1l kwartat | kwartat | kwartat 2005 2004 2003
2006 2005 2006 2005
Wskaznik biezacej ptynngcit 2,1 0,9 0,47 1,03 0,45 1,21 0,39
Wskaznik ptynnaici szybkief® 2,02 0,66 0,40 0,75 0,26 1,04 0,29
Wskaznik natychmiastoméf 1,66 0,37 0,09 0,44 0,18 0,68 0,02

Zrodto: Emitent

W latach 2003 i 2005 wskaiki ptynnosci Emitenta znajdowaty siponizej zalecanych wielkii. Na popraw wskanikéw
ptynnasci w 2006 roku wptynie zbycie nieruchokwo potozonej w Przem§lu. Drugim zrodtem poprawy &dzie planowany wptyw

13 Wynik na sprzeds = zysk brutto ze sprzetha— koszty sprzedg — koszty ogélnego zardu
4 Wskaznik biezacy — stosunek matku obrotowego do stanu zobawan krétkoterminowych na koniec okresu.
15 Wskaznik szybki — stosunek mgku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanovdaban krétkoterminowych.
16 Wskaznik natychmiastowy — stosunek stafredkéw piengznych i papieréw wart@iowych przeznaczonych do obrotu do stanu zohmafi

krétkoterminowych na koniec okres

u.
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srodkéw z emisji Akcji Serii F. W | kwartale 2006enodnotowano znageych zmian w kwestii ptynrigi w stosunku do kitca
2005 roku. W Il kwartale 2006 roku nas#ta wyrazna poprawa plynnimi, ktéra byta wynikiem przeprowadzenia korzystnej
transakcji zbycia nieruchondc w Przemylu. W jej efekcie wskaniki ptynnosci oskgnety poziom bezpieczny, a nawet pma

moéwi¢ 0 wystipieniu pewnej nadptynrioi.

Tabela 13 Wskaniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie Il kwartat Il kwartat | kwartat | kwartat 2005 2004
2006 2005 2006 2005
Wskaznik biezacej ptynndci 1,99 0,93 0,44 0,93 0,33 0,85
Wskaznik ptynndsci szybkiej 1,91 0,66 0,36 0,66 0,29 0,71
Wskaznik natychmiastowy 1,63 0,26 0,09 0,38 0,14 0,46

Zrodto: Emitent

Sytuacja Grupy Kapitatowej pod wzglem ptynndci jest analogiczna do sytuacji Emitenta. W | kwbat2006 nie odnotowano
znacacych zmian w kwestii ptynrigi w stosunku do kica 2005 roku. W Il kwartale 2006 roku ngsita wyrazna poprawa
ptynnasci, ktéra byta wynikiem przeprowadzenia korzysttmansakcji zbycia nieruchorsa w Przemylu. W jej efekcie wskaniki
ptynnaosci osagnely poziom bezpieczny, a nawet ima mowe o wystpieniu pewnej nadplynrioi.

1.3

Wskazniki rotacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Do oceny zarmdzania majtkiem obrotowym i zobowizaniami bieacymi Emitenta wykorzystano przedstawione pepivskaniki:

Tabela 14 Wskaniki rotacji Emitenta

Wyszczegolnienie j.-m. Il kwartat | Il kwartat | | kwartat | | kwartat 2005 2004 2003
2006 2005 2006 2005

Wskaznik rotacji aktywow’ 0,97 0,55 0,44 0,24 1,59 1,65 1,62

Wskaznik rotacji zapasow 42,7 7,7 15,8 3,0 20,9 33,9 30,6
Liczba

Wskaznik rotacji nalenosci®® dni 35 47 25 30 26 20 30
Liczba

Wskaznik rotacji zobowizan™ dni 103 190 84 105 95 61 117

Zrodto: Emitent

W analizowanym okresie ulegt skréceniu cykl obra@apasoéw. Wynika to z lepszej logistyki i lepszegustdsowania oferty
Emitenta do wymagarynkowych. W finansowaniu dziataléa wyraznie diuzszy jest cykl rotacji zobowkan niz naleznosci.
Utrzymujacy sk na niskim poziomie wskaik rotacji naleénosci wskazuje,ze Emitent nie ma wkszych probleméw z ich

$ciagalndicia.

Tabela 15 Wskaniki rotacji Grupy Kapitatowej

WyszczegOlnienie j.m. Il kwartat Il kwartat | kwartat | kwartat 2005 2004
2006 2005 2006 2005

Wskaznik rotacji aktywow 1,03 0,58 0,46 0,33 1,61 1,59

Wskaznik rotacji zapaséw 41,9 7,3 13,8 3,0 21,2 28,5
Liczba

Wskaznik rotacji nalenosci dni 27 48 21 31 16 17
Liczba

Wskaznik rotacji zobowgzan dni 106 185 85 110 118 128

Zrodto: Emitent

" Wskanik rotacji aktywow — relacja przychodéw ze sprzaddo aktywow ogdtem.
8 Wskaznik rotacji zapaséw — relacja przychodéw ze sprzgda zapaséw ogotem.
19 Okres splywu natmosci — nalendéci ogétem x 365 dni (lub w przypadku niepetnegourakipowiednia liczba dni) przez przychody ze spazgd

20 Okres splaty zobowran - zobowhzania bigace x 365 dni (lub w przypadku niepeinego roku odiedwia liczba dni) przez przychody ze

sprzeday.
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1.4 Ocena zadtaenia Emitenta i jego Grupy Kapitatowef"

Do oceny zadtzenia Emitenta wykorzystano przedstawione pejnivskaniki:

Tabela 16 Wskaniki zadtuzenia Emitenta

Wyszczegolnienie j-m. | Il kwartat | Il kwartat | | kwartat | | kwartat 2005 2004 2003
2006 2005 2006 2005
Wskaznik ogolnego % 42,3% 53,5% 65,8%| 52,4%
zadiwenig? 70,4% 32,6% 55,4%
Wskaznik zadhzenia
dtugoterminoweg® % 6,8% 16,6% 16,5%| 16,0% 18,49 17,2% 27,7%
Zrédio: Emitent
Tabela 17 Wskaniki zadtuzenia Grupy Kapitalowej Emitenta
Wyszczegolnienie j-m. | Il kwartat Il kwartat | kwartat | kwartat 2005 2004
2006 2005 2006 2005
Wskainik ogbinego zaditenia| % 45,9% 58,3% 70,0% 72,8% 71,1% 55,6%
Wskaznik zadtwenia o
dhugoterminowego % 7,7% 20,3% 17,7% 20,7% 18,8% 16,4%

Zrodto: Emitent

W okresie 2003 — 2005 wskak ogélnego zadkenia ulegt zwgkszeniu z 55,4% do 70,4%. Jego spadek w 2004 rokiket z
faktu konwers;ji cgsci zadhzenia bankowego na akcje Emitenta. Zadhie w ugciu wartgciowym w analizowanym okresie spadto
z okoto 15 min do 8 min zi. Wzrost waéthd wskanika zadhienia wynika w tym przypadku z proporcjonalniegk@izego
zmniejszenia aktywow Spoétki w wyniku poniesionepsg. W strukturze zadignia dominuje zadhenie krétkoterminowe.

W | kwartale 2006 Emitentowi udatoeshieznacznie zredukoweazadizenie w stosunku do Kea 2005 roku. W II kwartale 2006
roku nasipita wyrazna redukcja zadhenia, gdy czs¢ srodkéw uzyskanych ze sprzemanieruchoméci w Przemylu zostata
przeznaczona na spiatobowhazan.

2  WYNIK OPERACYJNY

2.1 Informacje dotyczce istotnych czynnikow, w tym zdarzé nadzwyczajnych lub sporadycznych

lub nowych rozwiazan, majacych istotny wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej

W latach 2003 - 2005 negatywnie na wynik na dazmai operacyjnej Emitenta wplgto szereg czynnikow. Sukcesywne
ograniczanie przez Spaikzakresu prowadzonej dziatakwd az do catkowitego wygaszenia przetworstwaesai oraz znacznego
zmniejszenia rozmiaréw dziatalém w zakresie uboju i rozbioru gsa. Istotnym czynnikiem byto réwriezmniejszenie iléci
placéwek handlowych: hurtowych i detalicznych Istopozych byly réwniez ponoszone koszty restrukturyzaciji, w szczegéno
koszty odpraw. Pozytywnie na wynik operacyjny wpig jednorazowa transakcja zbycia nieruchéehev Sanoku dokonana w
2004 roku.

2.2 Omobwienie przyczyn znacgych zmian w sprzeday netto lub przychodach netto Emitenta w

sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wykazwj takie zmiany

Spadek sprzedg w Spoitce w latach 2003 — 2005 wynikat z prowadgorestrukturyzacji. Polegata ona m.in. na likwiglac
nierentownych oraz nieperspektywicznych rodzajoiatdincici i redukcji kosztow dziatania Spotki.

2.3 Informacje dotyczce jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej,
monetarnej i politycznej oraz czynnikow, ktére miay istotny wplyw lub ktére mogtyby
bezpdarednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na dziatalngé¢ operacyjna Emitenta

W ocenie Zargdu BEEF-SAN nagpujace czynniki leda miaty wptyw na przyszte wyniki Spoétki:
a) pozytywne efekty przeprowadzonej restrukturyizapptki,
b) dalsze otwarcie rynkdw pstw UE na dobrej jakei polskie produkty braty migsnej,
c) efekty przejcia AJPI,
d) pozyskanigrodkdw na rozwoj poprzez emgspkcji Serii E i F.

21 S7czeg6tow analiz zrodet finansowania Emitenta i jego Grupy Kapitatlpmeedstawiono w Rozdziale X Zasoby kapitatowe enta.
22 \Wskanik ogoinego zadtenia — stosunek zoboyzian ogétem do ogélnej sumy pasywow.
2 Wskanik zadhrenia diugoterminowego — stosunek zohgaah dtugoterminowych do pasywéw ogétem.
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Ad a)

Zarzd Spotki w ostatnich latach prowadzit trudny procestrukturyzaciji, ktéry pozwolit uchrohiSpoétie od upadtéci. Aktualnie
sytuacja Spotki jest stabilna, agkszai¢ zamierzonych dziafazostata zrealizowana. Sam proces restrukturynéejedzie réwnie
generowat dodatkowych kosztéw. Wobec tegazmaoprzyjié, ze zostata stworzona solidna podstawa do odbudowygiidSpotki i

poprawy jej wynikow.

Ad b)

Czynnikiem rynkowym, ktory &dzie oddziatywatl pozytywnie na dziataktoEmitenta jest otwarcie rynkow UE na dobrej j&ko
polskie produkty misne. Emitent widzi tu dia szang, co mae potwierdza rosrcy udziat przychodéw z eksportu w strukturze
sprzeday Emitenta.

Ad c)

Gléwnym celem strategicznym Zadu jest stworzenie silnej grupy spotek sektorasmégo. Jak pokazuposwiadczenia rynkowe
tylko duze grupy producenckie z odpowiednim zapleczem kiapitam s3 w stanie skutecznie konkurodvaa rynku. Planowana
operacja powinna doprowadzido powstania grupy kapitalowej o wystarezgm potencjale produkcyjnym do dalszego
dynamicznego zwkszania obrotéw.

Ad d)

Srodki na rozw6j bda pochodzt z emisji Akcji Serii E i F. Pozyskarieodki z emisji Akcji Serii E bda przeznaczone na zapiata
nabycie udziatébw w AJPI oraz podigzenie kapitatu zakladowego tej spotki lub udziidejej pazyczki. Srodki pochodzce z
emisji Akcji Serii F stay¢ beda rozwojowi Emitenta poprzez bezpednie akwizycje kapitalowe i zasilenie kapitatuatbwego.
Zamierzenia inwestycyjne spowodujwickszenie sprzedg, co kedzie skutkowato szybkim wzrostem uzyskiwanej igar
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RozDzIAL X - ZASOBY KAPITALOWE

1 INFORMACJE DOTYCZ ACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA (ZAROWNO KROTKO - JAK |
DLUGOTERMINOWEGO )

1.1 Zrédia kapitatu Emitenta

Do oceny struktury finansowania aktywow Emitentekargystano przedstawione paej wskaniki:

Tabela 18 Wskaniki struktury finansowania aktywéw Emitenta

WyszczegOlnienie j-m. [ Il kwartat | Il kwartat | | kwartat | | kwartat 2005 2004 2003
2006 2005 2006 2005

Wskaznik struktury kapitalﬁl4 % 11,8% 35,7% 48,2% 33,4% 62,2% 37,3% 282,4%
Wskaznik stopy zadhienig® % 42.3% 53,5% 65,8% 52,4% 70,4% 53,9% 90,2%
Wskaznik kapitatéw obcych do
kapitatéw wiasnycf % 73,2% 115,2% 192,4% 109,2% 238,3% 116,9% 919,8%
Wskaznik udziatu kapitatu
whasnego w finansowaniu % 57, 7% 46,5% 34,2% 47,8%
majatku®’ 29,5% 46,1% 9,8%

Zrédto: Emitent

Tabela 19Zrédta finansowania Emitenta — dane jednostkowe
Il kwartat | Il kwartat | | kwartat | | kwartat

PASYWA (wtys. z}) 2006 2005 2006 2005 2005 2004 2003
A. Kapitat wiasny 6.563 6.768 4.118 7.205 4.031 7.580 1.675
I. Kapitat podstawowy 4.760 4.760 4.760 4.760 4.760 4.760 3.100
_ II_. Kapitat zapasowy 2.792 2.373 2.718 2.300 4.966 4.670 1.024
i kapitat z aktualizacji wyceny 744 2.445 2.321 2.445 3.106
I1l. Zysk (strata) z lat ubiegtych -5.694)  -1.850|  -5.694|  -1.850|  _1g78|  .5005 -5.005
IV. Zysk (strata) netto 3.961 -960 13 -450 -3.828 3.128 -550
Zl?).bovz\/;t;g\r/]viigzania i rezerwy na 4.805 7.798 7.925 7.869 8.100 8.105 15.407
I. Rezerwy na zobowzania 30 8 30 19 205 19 38
Il. Zobowizania dtugoterminowe 775 2.417 1.985 2.410 2.116 2.584 4,731
11l.Zobowgzania krotkoterminowe 3.142 4.186 4.977 4.172 4,770 4,152 8.893
IV. Rozliczenia midzyokresowe 858 1.187 933 1.268 1.008 1.350 1.745
Kapitaty wtasne i obce razem 11.368 14.566 12.043 15.074 12.131 15.685 17.082

Zrodto: Emitent

Emitent w trakcie okresu obejmigego historyczne informacje finansowe, finansowabjs dziatalng¢ operacyja w sposob
przedstawiony w tabeli 45.

W strukturze finansowania dziatakod operacyjnej Emitenta domirugy udziat przypada na kapitat obcy. W latach 2003005
udziat kapitatu wkasnego w strukturze finansowan@dst z 9,8% w roku 2003 do 29,5% w roku 2005. #8rrudziatu kapitatu
whasnego w finansowaniu mgiu do 46,1% jaki, miat miejsce w 2004 roku wynilzabsihgnictego w tym roku zysku netto, przy
réwnoczesnej zamianie gri zadhrzenia Spoétki na akcje. Ohm@nie odpowiednich relacji kapitatdbw wlasnych doikatpw obcych
w latach 2003 i 2005 byto wynikiem straty Spotkzpniezmiennej wielkéci zadhzenia.

W strukturze zobowizan Emitenta dominuwj zobowinzania krotkoterminowe. ¥vod zobowizan krétkoterminowych gtéwne
pozycje stanowi kredyty krétkoterminowe oraz zobaania z tytutu dostaw i ustug w okresie do 12 mei®si Emitentowi udato
sie znacznie zredukowazadhgzenie w roku 2004 w stosunku do roku 2003 z kwotgawdednio 15,4 min zt do 8,1 min zi.

24 Wskaznik struktury kapitalu — stosunek zagmia diugoterminowego do kapitatu wiasnego.
% Wskaznik stopy zadhienia — stosunek zadienia ogdtem do sumy pasywow/aktywow.
% Wskaznik kapitatéw obcych do kapitatéw wiasnych — staskiwartgci zadhzenia ogétem do warfoi kapitatéw wiasnych.
2" Wskaznik udziatu kapitatu wiasnego w finansowaniu atiajl — stosunek warfoi kapitatow wiasnych do wartoi aktywow/pasywow.
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Dzigki transakcji zbycia w 2006r nieruchokeow Przemylu Emitent sptacit praktycznie wszystkie zobagrania kredytowe, przez
co na dzié zatwierdzenia Prospektu struktura finansowanialksgést zdecydowanie lepsza. Dalsza jej poprawsiapa dzigki
przeprowadzeniu emisji Akcji Serii E i F.
Zrodiem finansowania mgtku Emitenta s zgromadzone kapitaly wiasne i kapitaty obce. S&gitatéw wlasnych w poréwnaniu do
roku 2004 zmniejszyt siznacaco i na koniec roku obrachunkowego wynosi 4,031 shifwobec 7.580 min. zt rok wcidej), co
stanowito 33,2% sumy pasywéw. Na 30 czerwca 200fiopo kapitatdw witasnych wzrést do 6,563 min zk Zago udziat w
pasywach oggnat 57,7%. Zmniejszenie wardoi kapitatu wtasnego w roku 2005 wynikato z ujemoegyniku finansowego.
Gtéwnym zrodtem finansowania w 2005 roku byly kapitaly obéeh udziat w strukturze finansowania wynosit 66,8Mdziat
kapitatéw obcych w finansowaniu na koniec | pot@@006 obriyt si¢ do 42,2%.
Na koniec 2005 rokurddta kapitatow obcych stanowity przede wszystkim:

zobowizania wobec dostawcow
Pozostate zobowazania

—  kredyt dlugoterminowy

kredyt bankowy krétkoterminowy

3,0 min zt
1,3 min zt
0,4 min zt
1,1 min z

W 2006 roku istotnie zmniejszagic obchzenia kredytowe Emitenta. Efektem zmniejszonegowadia w bankachdnzie znaczne
obnizenie kosztéw finansowych z tytutu obstugi kredyta,bzdzie miato pozytywny wptyw na wynik finansowy w geztcsci.

1.2 Zrédta finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta

Tabela 20 Wskainiki struktury finansowania aktywéw Grupy Kapitatow ej Emitenta

Wyszczegolnienie j-m. | 1l kwartat Il kwartat | kwartat | kwartat 2005 2004
2006 2005 2006 2005
Wskaznik struktury kapitaiu % 14,3% 49,0% 48,2% 33,4% 65,8% 42,8%
Wskaznik stopy zadlaenia % 45,9% 58,3% 70,0% 72,8% 71,1% 55,6%
Wskaznik kapitatéw obcych do 0
kapitatow wtasnych % 80,4% 140,9% 236,3% 132,1% 249,1% 125,2%
Wskaznik udziatu kapitatu 0
whasnego w finansowaniu magiu % 53,7% 41,4% 34,2% 55,1% 28,5% 44,4%
Zrédto: Emitent
Tabela 21Zrédta finansowania Grupy Kapitalowej Emitenta
Il kwartat Il kwartat | kwartat | kwartat
PASYWA (wtys. z) 2006 2005 2006 2005 2005 2004
A. Kapitat wiasny 5.791 5.948 3.422 6.411 3.362 6.993
I. Kapitat podstawowy 4.760 4.760 4.760 4.760 4.760 4.760
1. Kapitat zapasowy 2.792 2.373 2.718 2.300 2.645 4671
i kapitat z aktualizacji wyceny 745 2.445 2.321 2.445 2.321 )
Ill. Zysk (strata) z lat ubiegtych -6.403 -2.448 -6.403 -2.448 -6.403 -2.448
IV. Zysk (strata) netto 3.897 -1.182 26 -646 -4.107 3.140
B. quowazama i rezerwy na 4,954 8.380 8.087 8.471 9.489 8.754
zobowigzania
I. Rezerwy na zobow#ania 30 8 30 19 205 19
Il. Zobowizania diugoterminowe 829 2.917 2.050 2.410 2.186 2.584
111.Zobowizania krotkoterminowe 3.237 4.268 5.074 4.774 6.090 6.170
IV. Rozliczenia meidzyokresowe 858 1.187 933 1.268 1.008 1.350
Kapitaty wtasne i obce razem 10.783 14.363 11.548 14.892 11.638 15.747

Zrodto: Emitent

Grupa Kapitalowa Emitenta w trakcie okresu obejoego historyczne informacje finansowe, finansowsj dziatalngé
operacyja w sposéb przedstawiony w tabeli 47. Strukturarfsaavania Grupy Kapitatowej jest zibina do struktury finansowania
Emitenta. Istotna dla oceny sytuacji finansowej emtia jest struktura kapitalowa samej Spotki i zigiav niej zachodace.

Zrodiem finansowania Grupy Kapitatowej Emitentazgromadzone kapitaly wiasne i kapitaly obce. $apitatéw wiasnych na
koniec roku obrachunkowego wynosi 3,362 min zt.lfe®6,993 min. zt rok wczmiej), co stanowito 28,9% sumy pasywéw. Na 30
czerwca 2006 poziom kapitatdbw wiasnych wzrést dé9%, min zt z4 jego udziat w pasywach aginat 53,7%. Zmniejszenie
wartasci kapitatu wikasnego w roku 2005 wynikato z ujemmegyniku finansowego.
Gtéwnym zrodtem finansowania w 2005 roku byly kapitaly obéeh udziat w strukturze finansowania wynosit 81,5Mdziat
kapitatow obcych w finansowaniu na koniec | pétr@@006 obriyt sic do 45,9%.

Na koniec 2005 rokurddta kapitatéw obcych Grupy Kapitatowej Emitentarewity przede wszystkim:
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—  zobowizania wobec dostawcow —  3,0minz
— Pozostate zobowiania - 1,4 minz

—  kredyt bankowy krétkoterminowy -  0,4minz
—  kredyt dlugoterminowy — 1,0minz

W 2006 roku istotnie zmniejszagic obchzenia kredytowe Emitenta. Efektem zmniejszonegowadia w bankachdnzie znaczne
obnizenie kosztéw finansowych z tytutu obstugi kredyta,bzdzie miato pozytywny wptyw na wynik finansowy Grupgpitatowej
W przyszigci.

2  WYJASNIENIE ZRODEL | KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENI EZNYCH EMITENTA

Zrodia finansowania oraz przeplywy pienie zostaly przedstawione na dzigl.12.2005r. tj. na daieostatnich opublikowanych
danych finansowych zbadanych przez biegtego rewéden

Kapitat wtasny

Na dziex 31.12.2005r. na kapitat wtasny Emitenta sktadatksipitat zaktadowy w wysoléoi 4.760 ty. zi, kapitat zapasowy w
wysokaici 2.644 ty. zt., kapitat z aktualizacji wyceny w wysadad 1.701 t¢. zt., pomniejszone o stkanetto za 2005 rok w
wysokaici 3.828 ty. zt oraz strat z lat poprzednich w wysokoi 1.878 ty. zt.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zakladowy spétki akcyjnej tworzony jest zimie z przepisami kodeksu spotek handlowych oratgmmwieniami Statutu i
powinien wynosi, co najmniej 500 tysty ztotych. Na dzig 31.12.2005r. kapitat zaktadowy wynosit 4.766. t3t.

Kapitat zapasowy

Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spoétek handlowyghtia akcyjna jest zobowzana do tworzenia kapitalu zapasowego
przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. tilapapasowy tworzy siprzelewajc corocznie, co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie agnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadgaeKapitat zapasowy zasilacgiowniez
nadwykami z emisji akcji, pozostatymi po pokryciu kosatémisji (art. 396 § 2 KSH). Do kapitalu zapasowegiywaja rowniez
doptaty, ktére akcjonariusze uiszczaj zamian za przyznanie szczegdélnych upraitk dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te
nie zostaa uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub et 396 § 3 KSH).

Zgodnie z brzmieniem art. 396 8 5 KSH #yciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromaiéze zastrzesniem,ze
czes¢ kapitalu zapasowego w wysalad 1/3 kapitatu zaktadowego me by uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej w
sprawozdaniu finansowym.

Na dzier 31.12.2005r. kapitat zapasowy wynosit 2.6456 .

Strata z lat ubieglych

Decyzg 0 sposobie pokrycia strat oraz o sposobie rozzielzysku podejmuje Walne Zgromadzenie.
Na koniec roku obrotowego 2005 wysita strata z lat ubiegtych w wysode 1.878 ty. zt.

Na dzier 31.12.2005 roku strata netto Emitenta wyniost28 85. zt

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowizania i rezerwy na zobow#ania wynosity na koniec 2005r. 8.099.tgt.
W 2005 roku rezerwy na zoboyzania wynosity 205 t zt.

Na koniec 2005r. zobowzania dtugoterminowe wynosity 2.116tyt.

W dniu 31.12.2005r. zobowdania krotkoterminowe wyniosty 4.770styzt.

Opis przeptywéw srodkéw pienigznych Emitenta

Srodki pienkzne na pocatek 2005r. ksztattowaty sina poziomie 2.824 §y zt.

W 2005r. przeptywy piegizne netto wyniosty 2.014 gy zt.

Przeptywy pienizne netto z dziatalrici operacyjnej wyniosty 1.860 gy zt. Strata netto wyniosta 3.828 $tyzt, a korekty razem
1.968 tg. zt. Werdd korekt najwiksze znaczenie majzmiana stanu nataosci 327 ty. zt, amortyzacja 232 §y zl, odsetki i udziaty
w zyskach 203 # zt oraz zmiana standw zapasow 529 #y i zobowiazaa krétkoterminowych 401 ty zt.

Przeplywy pienjzne netto z dziatalnigi inwestycyjnej spowodowaty spadekstd gotowki o 169 ty. zt.

Whplywy z dziatalndci inwestycyjnej pochodzity ze zbyciaodkéw trwatych a wydatki w kwocie 385 tys. zt wialy z nabycia
rzeczowych aktywow trwatych i nabyciu aktywéw fisamvych w jednostkach poszianych.

Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej byty dodatnie i wynosity 15styzt. Wptywy wyniosty 364 ty. zi, natomiast
wydatki finansowe wyniosty 349 d§yzt. Na wydatki ztayly sie gtéwnie: sptata kredytow i pyczek (140 ty. zt) oraz odsetki (203
tys. zh).

Srodki pienkzne na koniec 2005r. wyniosty 81G tyzt.

3 INFORMACJE NA TEMAT POTRZEB KREDYTOWYCH ORAZ STRUKTURY FINANSOWANIA
EMITENTA

Emitent nie planuje zagjania nowych kredytéw. Oczekujig srodki potrzebne do dalszego rozwoju pozyska z namggji akcji
oraz wypracowanych w kolejnych latach zyskéw.
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Tabela 22. Struktura finansowania aktywow (tys. zhwg stanu na 31.12.2005r.

AKTYWA TRWALE 9.356 | KAPITAL WEASNY 3.400
ZOBOWI AZANIA 2.321
DEUGOTERMINOWE | REZERWY

AKTYWA OBROTOWE 2.143 | ZOBOWI AZANIA 4.770
KROTKOTERMINOWE
W TYM KREDYT 364
ROZLICZENIA
MI EDZYOKRESOWE 1.008

AKTYWA 11.499 | PASYWA 11.499

Zrodio: Emitent

Na dzier zatwierdzenia Prospektu Emitent jest sirgednej umowy kredytowej. Jest to umowa o kredytotdwy w rachunku
biezacym zawarta w dniu 03.07.2006r., aneksowana w @6i07.2006r. z Podkarpackim Bankiem SpoétdzielczyrSamoku. w
wysokaici 600.000,- zt. Kredyt jest przeznaczony na firavenie bigacej dziatalndci gospodarczej. Ostateczna sptata kredytu
nastpi w dniu 02.07.2007r. Kredyt me mie charakter odnawialny, tzn. Spotka irokorzystéa z kredytu w nagpnym okresie,
bez konieczn¢ri pokrycia salda debetowego, pod warunkiem,w terminie, co najmniej 14 dni przed gaistatecznej sptaty
kredytu ztay wniosek wraz z wymaganymi dokumentami i zostamigrzez Bank pozytywnie rozpatrzony.

Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stawkigentowej rownej stawce WIBOR dla depozytow 1-mgigmiych z ostatniego
dnia miesica powekszonej o 4,3 punkty procentowe. W dniu zawarcicowsn oprocentowanie kredytu wyniosto 8,42 % w
stosunku rocznym. Odsetki od wykorzystanego kredgliczane si pobierane w okresach miesknych.

Zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu wrazseti@mi stanowi:

» Hipoteka kaucyjnaatzna do kwoty 761.900,- zt na naleym do Spotki whasniiowym spétdzielczym prawie do lokali
uzytkowych znajduicych sk w Sanoku, olgitych kskgami wieczystymi nr Kw 67330, Kw 62279, Kw 6732Dwadzonymi
przez Sd Rejonowy w Sanoku.

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkienidzgm.

Cesja praw z polisy ubezpieczenia gtiaj.

Weksel in blanco z deklaracjvekslows.

Y VvV

4 INFORMACJE DOTYCZ ACE JAKICHKOLWIEK OGRANICZE N W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW
KAPITALOWYCH , KTORE MIALY LUB KTORE MOGLYBY MIE € BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNO SC OPERACYJINA EMITENTA

Jedynym czynnikiem, ktéry wpltywa na wykorzystanasabéw kapitatowych Emitenta jest uktad, ktéregoraet jest Emitent,
zatwierdzony postanowieniemy@i Rejonowego w Krimie, Sid Gospodarczy Wydziat V z dnia 25 lutego 2003rrétsétato si
prawomocne w dniu 05 maja 2003r. Do uktadu Emitagibsit list wierzytelndgci na kwot 4.739.228,08 zt obejmaga kwotg
gtowma 4.217.483,56 zt oraz odsetki w kwocie 521.744}5Zgodnie z warunkami zatwierdzonego przed 8kladu kwota odsetek
zostata w caleci umorzona. Pozostata do sptaty kwota 4.217.483,%§odnie z warunkami postanowienia zostata pEdag na:

- wierzytelndci drobne nie przekraczgje 2.500,00 zt, ogotem w wysaiad 263.568,97 zt platne w cald w dwoch ratach.

- pozostate wierzytelrgi w kwocie 3.953.914,59 zt podlegaty umorzeniu @9#tj. o kwot 1.581.565,84 zi., a pozostate 60%
kwoty w wysokdci 2.372.348,75 zt. podlega rozkmiu na 20 réwnych rat ptatnych kwartalnie.

Splaty rozpocgo 30.06.2004r. Na daziezatwierdzenia prospektu Emitent sptacit drobnycierzycieli w caldci oraz 9 rat
wierzytelngci uktadowych pozostatych wierzycieli.

5 INFORMACJE DOTYCZ ACE PRZEWIDYWANYCH ZRODEL FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO
ZREALIZOWANIA ZOBOWI AZAN PRZEDSTAWIONYCH W POZYCJACH V.1.7.1 VIII.1.

Emitent nie podjt jeszczezadnych wizacych decyzji co do planowanych inwestycji (za atlgiem kupna udziatéw AJPI Sp. 0.0.-
finansowanego wptywami z emisji Akcji Serii E), thgo te nie wskazujezrodet finansowania zobowdan zwigzanych z
potencjalnymi inwestycjami. Emitent nie planuje y@h znaczcych rzeczowych aktywéw trwatych. Jedwmek polityka
finansowania podstawowe] dziataked operacyjnej Emitenta i jego Grupy Kapitatowepbprdotycaca zobowizan opiera st na
finansowaniu z przychodéw ze sprzegaroduktéw oraz za pomedkredytdw, najlepiej diugoterminowych. Emitent zanzia ten
stan utrzymé oczekujc jednoczénie, ze tempo wzrostu jego przychodéw ze sprzgdev latach 2006-2008 &izwigkszy.
Dodatkowym, jednorazowyrrddiem finansowym Emitentagtla planowanerodki pozyskane z emisji Akcji Serii E i F.
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RozDziAL XI - BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE

1 BADANIA | ROZWOJ

Emitent w okresie obfym historycznymi danymi finansowymi nie prowadzidnych prac badawczych i rozwojowych dotgych
produktow.

2 PATENTY I LICENCJE

Emitent nie posiadaadnych patentdw na wynalazki w rozumieniu ustawginia 30 czerwca 2000 roku - Prawo Wiagno
Przemystowej. Emitent nie korzysta rownielicencji.
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RozbpziAt XI1 - INFORMACJE O TENDENCJACH

1 NAJSTOTNIEJSZE OSTATNIO WYST EPUJACE TENDENCJE W PRODUKCJI, SPRZEDAZY |
ZAPASACH ORAZ KOSZTACH | CENACH SPRZEDA ZY ZA OKRES OD DATY ZAKO NCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO DO DATY ZATWIERDZENIA PROSPEKTU

W 2005 roku w zakresie produkcji Spotka prowaddit#atania w czterech obszarach:

1/ rozbiér pottusz wieprzowych na elementy handlowe

2/ specjalistyczny rozbiér gtéw wieprzowych,

3/ skup i ubépywca wotowego.

4/ hurtowa i detaliczna sprzedmigsa i wedlin.

Z uwagi na mat skak oraz nierentowni@ dziatalngci w zakresie rozbioru péttusz wieprzowych na eletpehandlowe oraz
specjalistycznego rozbioru gtéw wieprzowych, Spddka koniec 2005 roku zaprzestata ich prowadzéwamomentu zaprzestania
prowadzenia tych dziataldo obserwowano nagtujace tendencje:

A/ sezonowe, die wahania cen surowca — gtow wieprzowych na ryndiskim, a take, ch@ w mniejszym zakresie, na rynku
europejskim. W miegtach kwiecié — sierpi@ ceny swiezego surowca spadaly nawet o okoto 50 % w stosurkiceh w
pozostatych miegcach.

B/ przez caly rok utrzymywalaesraczej stata cena sprzegigoroduktéw gotowych — ras drobnych i skérki wieprzowej na rynku
europejskim, co prowadzito do utrzymywania siekorzystnej ceny sprzedaprzez wiksz czesé roku.

C/ relatywnie niski, niekorzystny kurs euro dodatkomptywat niekorzystnie na sprzedproduktéw gotowych.

D/ rosmce koszty utylizacji odpadow.

E/ przy rozbiorze handlowym o rentoweo dziatalndci decyduje przede wszystkim skala dzialdbic uwagi na mate mae
jednostkowe oraz ceny zakupu wsadu — p6tusz wispyeh. Spétka prowadzita rozbiér okoto 60 ton ps#tuniesicznie, giéwnie
pod potrzeby wiasnej sieci handlowej, co bytddia zbyt mak, by uzyskiwé rentownd¢ na tej dziatalnéci.

F/ produkcjacwierci wotowych ma tendengjwzrostows. Eksport polskiej wotowiny rmie od momentu wgpienia Polski do Unii
Europejskiej. Ta po akcesji ceny wotowiny wzrosty prawie dwukrotnuwagi na stosunkowo niglpoda zywca wotowego w
Polsce i wzrostowtendenag} w eksporcie wotowiny ceny utrzymugie na relatywnie wysokim poziomie.

G/ od trzeciego kwartatu 2005 roku Spoétka gsiza skup i ubégywca wotowego, a od grudnia 2005 roku powrdcitaetteportu
wotowiny do krajéw Unii Europejskiej.

Koszty uboju ustugowego w agu 2005 roku pozostawaly bezekszych zmian, spadly &gaw granicach 10%, ceny na skory
bydlece.

Wraz z rosacymi cenami paliw, wzrosty rowntekoszty transportaywca wotowego twierci wotowych.

Tendencje w sprzedg:

AJ wzrost sprzedey ¢wierci wotowych zaréwno na rynku krajowym jak i wsporcie.

B/ wzrost obrotwywcem wotowym.

C/ w sprzeday detalicznej:

1/ wigksza sprzedamigs kulinarnych kosztem gdlin i wyrobow przetworzonych,

2/ przesuricie w strukturze sprzedaw kierunku wekszej sprzedsy drazszych markowych wdlin,

3/ likwidacja wtasnego magazynu spedycyjnego i jscze na system logistyki opartej na podmiotach zgrznych doprowadzito

do obnkenia kosztow wilasnej sieci sprzegadetalicznej. Jednocaeie pozwala to na ograniczenie utrzymywania zapasow
Spoice.

Od pocatku 2006 roku Spoétka ograniczyta zakres dziatédndo dwéch podstawowych segmentow:
- skupu, uboju i sprzedg wotowiny, obrotuzywcem wotowym

- handlu hurtowego i detalicznegogsem i vedlinami.
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W 2006 roku wystpity nastpujace tendencje:

- sytuacja na rynku bydta i wotowiny w pierwszyndrugim kwartale podlegata pewnej stabilizacji adwkek przy wzrastajcym
poziomie cen zakupu, co przy sztywnych cenach dpggepowodowata niekorzysfrtendenagi w produkcji wotowiny.

- silne wahania kursu ztotéwki w stosunku do eund 8.81 do 4.10 zt za eurol/.
Wabhania te wplyety zaréwno na wielké jak i na rentown& dziatalndci eksportowej Spotki od poatku 2006 roku.

Pod koniec drugiego kwartatu, w ostatniej dekadzierwca zacgy uwidaczni& sie trzy niekorzystne tendencje w handlu
wotowina, ktére rzutowd beda na wyniki trzeciego kwartatu- umacnianiee sttotowki, obnika cen na wotowig przez
kontrahentéw zagranicznych oraz okresowe, letniéritici z podaa bydta na rynku krajowym zniwa i inne prace polowe, ktére
gtéwnie zajmuj rolnikdw, ktérzy dostarczaj mniej bydta do punktéw skupu. Ponadto, pacajw lipcu susza, nie mie
niekorzystny wptyw na pogtowie bydta w Polsce.

W zakresie cen sprzeda eksportowej wotowiny, od wrZaia Emitent oczekuje niewielkiego wzrostu cen u tkamentow
zagranicznych.

W zakresie zapaséw nale odnotowa tendengi w powikszaniu s; zapaséw podrobow wotowych co ma savjrzyczyre w
sezonowéci sprzeday tego asortymentu oraz w braku #ieosci eksportu na Ukrain

Na drugi kwartat w tym roku przypad8mwicta Wielkanocne i co za tym idzie pewna gkgizona sprzedaw sieci sklepéw wiasnych
/ 0 okoto 8% /. Nalgy jednak zauwayé, ze z roku na rok spada wphswiat na wielkéé sprzeday detalicznej. Pewne zgkiszenie
sprzeday wystapito réwniez po 15 czerwca w zwikku z rozpocgciem wakacji i sezonu grillowego.

W sprzeday detalicznej gtéwa tendencj ostatnich miesty jest draejaca wieprzowina, w lipcu i sierpniu 2006 cena dodhaddo
7 ztotych za kilogram pottuszy, co niekorzystnielywa na wysokeé¢ sprzeday migs kulinarnych.

2 INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJI , NIEPEWNYCH ELEMENTOW |,
ZADAN, ZOBOWI AZAN LUB ZDARZE N, KTORE WEDLE WSZELKIEGO PRAWDOPODOBIE NSTWA
MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA , PRZYNAJMNIEJ DO KO NCA
BIEZACEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO

Istnieje szereg czynnikdéw niezafgich od Emitenta, ktére magvywiera istotny wplyw na perspektywy rozwoju Spoiki i jej
Grupy Kapitatowej. Przyszie wyniki finansowe Emii@n jego Grupy Kapitalowej w dym stopniu zalee¢ beda od koniunktury
gospodarczej, stanu finanséw publicznych oraz umkarwan rynkéw brarrowych w Polsce i w Europie.

W opinii Emitenta na dziezatwierdzenia niniejszego Prospektu tylko jednocadazanie mae mig potencjalnie istotny wptyw na

perspektywy Emitenta. Spétka zalega Gminie Sanp&datkiem od nieruchondol w kwocie ok. 60.000,00 zi. Spétka wielokrotnie
wystepowata z wnioskami o rozienie zalegtéci na raty lub zaliczenie jej na poczet ral@ci z tytutu robét wykonanych, ktére

Emitent chciatby wykonana rzecz Gminy w trybie bezprzetargowym.
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Rozbpziat X111 - PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE

1 OSWIADCZENIE WSKAZUJ ACE PODSTAWOWE ZALO ZENIA, NA KTORYCH EMITENT
OPIERA SWOJE PROGNOZY LUB SZACUNKI

Emitent postanowit nie zamieszéaa Prospekcie prognoz wynikéw finansowych.

2 RAPORT NA TEMAT PROGNOZ | SZACUNKOW SPORZ ADZONY PRZEZ
NIEZALE ZNYCH KSI EGOWYCH LUB BIEGLYCH REWIDENTOW

Emitent postanowit nie zamieszéaa Prospekcie prognoz wynikéw finansowych.

3 PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE PRZYGOTOWANE NA
ZASADACH ZAPEWNIAJ ACYCH POROWNYWALNO SC Z HISTORYCZNYMI DANYMI
FINANSOWYMI

Emitent postanowit nie zamieszéaa Prospekcie prognoz wynikéw finansowych.

4  OSWIADCZENIE NA TEMAT AKTUALNO SCI INNYCH OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW

Emitent nie upubliczniat innych prognoz wynikéwdimsowych.
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RozDzIAL X1V - ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE | NADZORCZE ORAZ OSOBY
ZARZADZAJACE WYZSZEGO SZCZEBLA

1 DANE NA TEMAT CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYIJNYCH , ZARZADZAJACYCH |
NADZORCZYCH ORAZ OSOB ZARZ ADZAJACYCH WY ZSZEGO SZCZEBLA, KTORE MAJA
ZNACZENIE DLA STWIERDZENIA , ZE EMITENT POSIADA STOSOWN A WIEDZ E | DOSWIADCZENIE
DO ZARZ ADZANIA SWOJ A DZIALALNO SCIA

1.1 Zarzad

Organem zargdzapcym Emitenta jest Zasz. Na dzié zatwierdzenia Prospektu Zadzjest jednoosobowy. Prezesem Zdiz jest
Jerzy Biel.

Jerzy Biel Prezes Zaradu

Wiek: 42

PESEL: 64081305531

Wyksztatcenie: Uniwersytet Jagietiski-magister filozofii;

Wyksztatcenie: podyplomowe; Executive Master of Bass
Administration /MBA/ w Szkole Biznesu Politechniki \"éaawskiej /
w jezyku angielskim/
Opis wiedzy i déwiadczenia zarmgdzaniu:  1991-1999 Firma Handlowo—Ustugowa ALEF s:c.
Wspéitwiaciciel
1993-1998 - FHU Lamet. Wdaiciel.
1996-1998 - ZHUP Dakol s.c. /obecnie AD Polska/
Sales Manager
01.2000-02.2000 - Auto-Centrum Sp. z 0.0.
- Ekspert ds. rozwoju
03.2000-11. 2000 - Auto-Centrum Sp. z 0.0.
-Dyrektor operacyjny / Pion Ggci
Zamiennych
06.2001- 04.2002- RCK Sp. z o0.0.
- Dyrektor ds. rozwoju
04.2002-07.2002 - BEEF-SAN Wiceprezes Zdrr
obecnie:
od 08.07.2002 - BEEF-SAN S.A. - Prezes Zdrrz

W okresie ostatnich geiu lat nie byt skazany prawomocnym wyrokiem zaegkpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich gtiu lat nie postawiono wobec niegadnych oficjalnych oskaen publicznych ani tenie zastosowano wobec
niegozadnych sankcji ze strony organéw ustawowych lullezyjnych.

Nie pemit w ostatnich piiu latach funkcji osoby nadzounggej lub zaradzapcej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly st w stanie upadkzi lub likwidacji, badZz w stosunku do ktérych wprowadzono zatZomisaryczny, ani tenie byt
wspolnikiem w takich podmiotach.

Nie jest pozbawiony przezad prawa prowadzenia dziataléw gospodarczej na wiasny rachunek oraz petniearkdji
Czlonka Rady Nadzorczej, reprezentanta lub peilnorkacmi spéice handlowej, przedsiorstwie pastwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie byt skazanawmmocnym wyrokiem za przepstwa okrélone w przepisach rozdziatéw
XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587590 - 591 Kodeksu spétek handlowych.

Nie wykonujezadnej dziatalnéci konkurencyjnej w stosunku do dziatascDEmitenta.

Nie figuruje w Rejestrze Dinikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieaulst o KRS.

Nie ponositzadnych sankcji ani nie byt oficjalnie oskany ze strony organéw pstwowych lub samorziowych, a take zadnych
organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Nazwy wszystkich spotek kapitatowych, osobowychkiérych byt Czionkiem organéw administracyjnych, zagzapcych lub
nadzorczych, albo wspélnikiem w okresie ostatnid¢ats

04.2002-07.2002 - BEEF-SAN Wiceprezes Zdrz

obecnie:

od 08.07.2002 - BEEF-SAN S.A. - Prezes 4dtr

Prokurent AJPI od 26.05.2006 do 24.08.2006

Nie wystpuja zadne konflikty intereséw pomulzy obowizkami wobec Spéiki a jego prywatnymi interesami litmymi
obowigzkami.
Nie jest rodzinnie powgany z pozostatymi osobami zagzapcymi lub nadzorujcymi Emitenta.

Nie uzgadniat ogranichew zakresie zbywania posiadanych przez siebie &hujtenta.
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1.2 Osoby nadzorujce

Na dzier zatwierdzenia Prospektu Rada Nadzorcza Emitendaaldi z 5 Czionkdw.
W sktad Rady Nadzorczej wchadz

Marcin Kottun Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiek: 35

PESEL: 71012106996

Wyksztatcenie: Akademia Ekonomiczna w Katowicaclaxgimster ekonomii

Opis wiedzy i déwiadczenia zargzaniu:  01.06.1995-30.09.1996 Polsin Karbid sp.oz na stanowisku

specjalista ds. analiz finansowych;
01.10.1996-30.11.1997 Firma &no-Wedliniarska Ajpi  na
stanowisku specjalista ds. analiz finansowych;
01.12.1997-31.08.2002 Firma &no-Wedliniarska Ajpi  na
stanowisku Gtowny kggowy;
01.09.2002- 30.11.2005 Firma &ho-Wedliniarska Ajpi na
stanowisku Dyrektor ds. finansowych;
01.09.2002-31.07.2003 MYSLAW na stanowisku Dyrektds.
finansowych
obecnie — Dyrektor ds. finansowych AJPI Sp. z 0.0.
Cztonek Rady Nadzorczej spétek:
- BIK od 10.04.2002;
- LPod19.12.2003;
- MYSLEAW PARTNER od 19.12.2003;
Prokurent w spétkach:
- Nieruchomdci Slaskie Sp. z 0.0.,
- Mystaw Péinoc Sp. z 0.0.
- AP
Wiasciciel Biura Rachunkowego.

W okresie ostatnich geiu lat nie byt skazany prawomocnym wyrokiem zaegkpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich gtiu lat nie postawiono wobec niegadnych oficjalnych oskaen publicznych ani tenie zastosowano wobec
niegozadnych sankcji ze strony organéw ustawowych lullezyjnych.

Nie petnit w ostatnich griu latach funkcji osoby nadzongej lub zaradzapcej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly st w stanie upadkei lub likwidacji, ladZz w stosunku do ktérych wprowadzono zatZomisaryczny, ani tenie byt
wspolnikiem w takich podmiotach.

Nie jest pozbawiony przezad prawa prowadzenia dziatalig gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnieoikdi
Czlonka Rady Nadzorczej, reprezentanta lub pelnorkacmi spéice handlowej, przedsiorstwie pastwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie byt skazanawmmocnym wyrokiem za przepstwa okrélone w przepisach rozdziatéw
XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587590 - 591 Kodeksu spétek handlowych.

Nie wykonujezadnej dziatalnéci konkurencyjnej w stosunku do dziatadsbEmitenta.

Nie figuruje w Rejestrze Dinikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiesdgt o KRS.

Nie ponositzadnych sankcji ani nie byt oficjalnie oskany ze strony organdéw fistwowych lub samorziowych, a take zadnych
organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Nazwy wszystkich spotek kapitatowych, osobowychkiérych byt Czionkiem organéw administracyjnych, zagzapcych lub
nadzorczych, albo wspélnikiem w okresie ostatnid¢ats
Cztonek Rady Nadzorczej spétek:
- BIK Sp. z 0.0. 0d 10.04.2002;
- LP SA od 19.12.2003;
- MYSLAW PARTNER SA od 19.12.2003;
Prokurent w spétkach:
- Nieruchoméci Slaskie Sp.zo.0.,
- Mystaw Pétnoc Sp. z 0.0.
- AJPI;
Wiasciciel Biura Rachunkowego:
Wiasciciel 3 udzialtdw MYSEAW.
Wiasciciel 2 udziatéw w Carpatia Sp. z 0.0. od 11.20620.8.2003.

U Pana Marcina Kottuna wygiuje potencjalny konflikt intereséw pogaizy obowazkami wynikajcymi z tytutu petnienia funkciji
Przewodnicacego Rady Nadzorczej a interesami AJPI — podmiotikliencyjnego wobec Emitenta — w ktérym petni fuynkc
prokurenta;

Nie jest rodzinnie powzany z pozostatymi osobami zatzapcymi lub nadzorujcymi Emitenta.

Nie uzgadniat ogranichew zakresie zbywania posiadanych przez siebie &kujtenta.
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Lestaw Wojtas Zasgpca Przewodnicacego Rady Nadzorczej

Wiek: 56

PESEL: 50051915932

Wyksztatcenie: Akademia Ekonomiczna w Krakowie- \&igdl Ekonomiki Produkciji,

Kierunek-Ekonomika i Organizacja-magister ekonomii

Opis wiedzy i déwiadczenia zargzaniu: 10.10.1974-15.02.1976 Miasto i Gmina SaPdewodnicacy
Zarzadu;
16.02.1976-15.02.1977 Wit Gminy Sanok- Sekretarz Biura;
16.02.1977-30.06.1989- Wd Gminy Tyrawa Wotoska- Naczelnik
Gminy;
obecnie — Prezes Zadu Podkarpackiego Banku Spoétdzielczego od
21.01.1994;
Cztonek Rady Nadzorczej spétek:
- Autosan S.A. od 2005r;
- Nieruchomdci Sp. z 0.0. od 2003;
Cztonek Komisji Rewizyjnej Zwizku Bankéw Polskich od 2006r.

W okresie ostatnich geiu lat nie byt skazany prawomocnym wyrokiem zaegkpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich gtiu lat nie postawiono wobec niegadnych oficjalnych oskaen publicznych ani tenie zastosowano wobec
niegozadnych sankcji ze strony organéw ustawowych lulleyjnych.

Nie petnit w ostatnich griu latach funkcji osoby nadzongej lub zaradzapcej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly st w stanie upadkei lub likwidacji, ladZz w stosunku do ktérych wprowadzono zatZomisaryczny, ani tenie byt
wspolnikiem w takich podmiotach.

Nie jest pozbawiony przezad prawa prowadzenia dziatalig gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienikdii
Czlonka Rady Nadzorczej, reprezentanta lub peilnorkacmi spéice handlowej, przedsiorstwie pastwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie byt skazanmpawmmocnym wyrokiem za przepstwa okrélone w przepisach rozdziatéw
XXX - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587590 - 591 Kodeksu spétek handlowych.

Nie wykonujezadnej dziatalnéci konkurencyjnej w stosunku do dziatadsbEmitenta.

Nie figuruje w Rejestrze Dinikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiesdgt o KRS.

Nie ponositzadnych sankcji ani nie byt oficjalnie oskany ze strony organdéw fistwowych lub samorziowych, a take zadnych
organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Nazwy wszystkich spétek kapitatowych, osobowychkidrych byt Cztonkiem organéw administracyjnych, zzazapcych lub
nadzorczych, albo wspdlnikiem w okresie ostatni¢at5
Cztonek Rady Nadzorczej spétek:
- Autosan S.A. od 2005r;
- Nieruchoméci Sp. z 0.0. od 2003;
Prezes Podkarpackiego Banku Spétdzielczego w Sanoku

U Pana Lestawa Wojtasa wyptije potencjalny konflikt intereséw pogdizy obowazkami wynikajcymi z tytutu petnienia funkciji
Czionkéw Rady Nadzorczej a petnieniem funkcji Prezes#iceprezesa Podkarpackiego Banku SpotdzielczegSawoku w
zwiazku z ustugami bankowyndiviadczonymi na rzecz Emitenta przez ten bank.

Nie jest rodzinnie powzany z pozostatymi osobami zatzapcymi lub nadzorujcymi Emitenta.

Grzegorz Rysz Sekretarz Rady Nadzorczej

Wiek: 53

PESEL: 53102106192

Wyksztatcenie: Uniwersytéilaski w Katowicach-magister prawa;

Polsko-Austriackie Studium Zamdzania (Centrum Doskonalenia Kadr
Kierowniczych

DOSKO Ministerstwa Przemystu i Handlu w todzi);

Kurs dla cztonkéw rad nadzorczych spétek Skarbastea (Centrum
Prywatyzacji w Warszawie) — uprawnienie do zasi@émam radach
nadzorczych spoétek SkarbuiRawa

Okregowa Komisja Arbitraowa w Rzeszowie —

aplikacja radcowska, uprawnienia do wykonywania a@wv radcy
prawnego

Opis wiedzy i déwiadczenia zargzaniu: Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMANOK Spétka
Akcyjna z siedzih w Sanoku:
1977-1991 -referent prawny, radca prawny

59



Prospekt Emisyjny — czes¢ Il

1991- 2000 -Dyrektor Administracyjny,

1993-2000 -Czlonek Zardu,

Zaktady Tkanin Dekoracyjnych WELUR w Kietrzu:

1976-1977 referent

obecnie — prowadzi IndywidualiKancelarg Radcy Prawnego.

Czitonek Rady Nadzorczej spotek:

- Sanockie Zaktady Przemystu Gumoweg®BITL SANOK

S.A. od 06.2006r;

W okresie ostatnich geiu lat nie byt skazany prawomocnym wyrokiem zaegkpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich gtiu lat nie postawiono wobec niegadnych oficjalnych oskaen publicznych ani tenie zastosowano wobec
niegozadnych sankcji ze strony organéw ustawowych lulleezyjnych.

Nie petnit w ostatnich griu latach funkcji osoby nadzongej lub zaradzapcej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly st w stanie upadkei lub likwidacji, ladZz w stosunku do ktérych wprowadzono zatZomisaryczny, ani tenie byt
wspolnikiem w takich podmiotach.

Nie jest pozbawiony przezad prawa prowadzenia dziataligy gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnieoikdi
Czlonka Rady Nadzorczej, reprezentanta lub peilnorkacmi spéice handlowej, przedsiorstwie pastwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie byt skazanawmmocnym wyrokiem za przepstwa okrélone w przepisach rozdziatéw
XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587590 - 591 Kodeksu spétek handlowych.

Nie wykonujezadnej dziatalnéci konkurencyjnej w stosunku do dziatadsbEmitenta.

Nie figuruje w Rejestrze Dinikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiesdgt o KRS.

Nie ponositzadnych sankcji ani nie byt oficjalnie oskany ze strony organdéw fistwowych lub samorziowych, a take zadnych
organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Nazwy wszystkich spotek kapitatowych, osobowychktérych byt Cztonkiem organdéw administracyjnych, zdzapcych lub
nadzorczych, albo wspdlnikiem w okresie ostatnid¢ats
Wiasciciel- prowadzi Indywidualin Kancelarg Radcy Prawnego.
Cztonek Rady Nadzorczej:
- Sanockie Zaktady Przemystu Gumoweg®BIL SANOK S.A. od 06.2006r;

Nie wysepuja zadne konflikty interesow portlzy obowizkami wobec Spétki a jego prywatnymi interesami lidmymi
obowiazkami.
Nie jest rodzinnie powgany z pozostatymi osobami zatzapcymi lub nadzorujcymi Emitenta.

Nie uzgadniat ogranichew zakresie zbywania posiadanych przez siebie &kujtenta.

Lucjan Pil$niak Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 52 lata

PESEL: 54010906737

Wyksztatcenie: Politechnik&laska-Wydzial Mechaniczno-Technologiczny-zynier
mechanik

Opis wiedzy i déwiadczenia zarmgzaniu:  01.10.1974-16.08.1990 Przedirstwo Montau Urzadzer
Gorniczych na stanowisku starszy projektant;
01.04.1986-31.12.1988 Biuro Projektowe w Kothen (hig)-
delegacja;
07.08.1990 wigciciel Firmy Migsno Wedliniarskiej Ajpi (obecnie
Ustugi Zaradcze)
obecnie — Prezes Zadu MYSLAW od 12.01.1994
Cztonek Rady Nadzorczej spotek:
- BIKod 31.08.2004;
- LP od 28.11.2000;
- MYSLAW PARTNER od 24.02.1998;
Wiasciciel Firmy Ustugi Zarzdcze

W okresie ostatnich gtiu lat nie byt skazany prawomocnym wyrokiem zaegkpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich gtiu lat nie postawiono wobec niegadnych oficjalnych oskaen publicznych ani tenie zastosowano wobec
niegozadnych sankcji ze strony organéw ustawowych lulleyjnych.

W okresie ostatnich gtiu lat nie petnit funkcji 0s6b nadzougjych lub zargdzapcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly st w stanie upadiei lub likwidacji, adz w stosunku do ktérych wprowadzono zatZomisaryczny, ani fenie byt
wspolnikiem w takich podmiotach.

Nie jest pozbawiony przezad prawa prowadzenia dziataligy gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnieoikdi
Czlonka Rady Nadzorczej, reprezentanta lub pelnorkacmi spéice handlowej, przedsiorstwie pastwowym, spétdzielni,
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fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie byt skazampawmmocnym wyrokiem za przepstwa okrélone w przepisach rozdziatow
XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587590 - 591 Kodeksu spétek handlowych.

Nie wykonujezadnej dziatalnéci konkurencyjnej w stosunku do dziatascDEmitenta.

Nie figuruje w Rejestrze Dinikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieaulst o KRS.

Nie ponosit zadnych sankcji ani nie byt oficjalnie oskeny ze strony organéw fistwowych
lub samorzadowych, a take zadnych organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Nazwy wszystkich spétek kapitatowych, osobowychkidrych byt Cztonkiem organéw administracyjnych, zaazapcych lub
nadzorczych albo wspdélnikiem w okresie ostatnidats

Prezes Zamdu MYSEAW od 12.01.1994
Cztonek Rady Nadzorczej spotek:

- BIK od 31.08.2004;

- LPod 28.11.2000;

- MYSLAW PARTNER od 24.02.1998;
Wiasciciel Firmy Ustugi Zarzdcze;
Wiasciciel 78 udziatéw w Carpatia Meat Sp. z 0.0. 02002 do 12.2003;
Wiasciciel 24.860 udziatow w MYSEAW od 01.1994 do 11080
Wiasciciel 996 szt. akcji LP od 11.2000 do 11.2005;
Wiasciciel 74999 szt. akcji MYSEAW PARTNER od 02.1998 1b.2005;
Wiasciciel 140 udziatéw w ABAKUS od 02.1993 do 11.2005;
Whasciciel 100 udziatéw w BIK od 12.2004 do 11.2005;
Wiasciciel 601000 udziatéw w AJPI.

U Pana Lucjana Rihiaka: pom¢dzy obowizkami wynikajcymi z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzafa interesami
AJPI - podmiotu konkurencyjnego wobec Emitenta, térdj posiada 100% udziatow, a takinteresami MYSLAW- podmiotu
konkurencyjnego wobec Emitenta, w ktérymimgminio posiada wksza¢ udziatow oraz petni funkejPrezesa Zaszlu;

Nie jest rodzinnie powizany z pozostatymi osobami zagzapcymi lub nadzorujcymi Emitenta.

Wojciech Blaz Cztonek Rady Nadzorczej

Wiek: 41 lat

PESEL: 65100706359

Wyksztatcenie: Uniwersytet Jagietiski w Krakowie- Wydziat Prawa i Administracji

— magister prawa

Opis wiedzy i déwiadczenia zargzaniu:  1992- £6dzki Bank Rozwoju S.A. O/Krosno oBiG Bank S.A.
O/Krosno — inspektor kredytowy, stanowisko ds. wiatji
1993-1999 Narodowy Bank Polski Generalny Inspektdfatdzoru
Bankowego w Warszawie — specjalista, gtowny spestiali
obecnie:
Podkarpacki Bank Spéldzielczy w Sanoku — dyrektoriai
Kredytéw od 1999, a od 1 kwietnia 2001r — WicepseZaradu.

W okresie ostatnich geiu lat nie byt skazany prawomocnym wyrokiem zaegkpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich gtiu lat nie postawiono wobec niegadnych oficjalnych oskaen publicznych ani tenie zastosowano wobec
niegozadnych sankcji ze strony organéw ustawowych lulblesyjnych.

W okresie ostatnich gtiu lat nie petit funkcji os6b nadzomgych lub zarzdzapcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadenciji
znalazly st w stanie upadkei lub likwidacji, badz w stosunku do ktérych wprowadzono zg@tZomisaryczny, ani fenie byt
wspolnikiem w takich podmiotach.

Nie jest pozbawiony przezad prawa prowadzenia dziataligy gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnieoikdi
Czionka Rady Nadzorczej, reprezentanta lub petnorkacmi spotce handlowej, przeesiorstwie pastwowym, spotdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie byt skazampawmmocnym wyrokiem za przepstwa okrélone w przepisach rozdziatow
XXX - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587590 - 591 Kodeksu spétek handlowych.

Nie wykonujezadnej dziatalnéci konkurencyjnej w stosunku do dziatadgbEmitenta.

Nie figuruje w Rejestrze Dinikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiesdgt o KRS.

Nie ponosit zadnych sankcji ani nie byt oficjalnie oskany ze strony organéw  pstwowych
lub samorzadowych, a take zadnych organizacji zawodowych i korporacyjnych.

Nazwy wszystkich spétek kapitatowych, osobowychkidrych byt Cztonkiem organéw administracyjnych, zzazapcych lub
nadzorczych albo wspélnikiem w okresie ostatnidat5
Wiceprezes Zarzlu — Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku od @1LR0

U Pana Wojciecha Bia wystpuje potencjalny konflikt intereséw pogdizy obowizkami wynikajcymi z tytutu petnienia funkciji

Cztonkéw Rady Nadzorczej a petnieniem funkcji Prezes#iceprezesa Podkarpackiego Banku SpoétdzielczegSawoku w
zwiazku z ustugami bankowyndiviadczonymi na rzecz Emitenta przez ten bank.
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Nie jest rodzinnie powizany z pozostatymi osobami zatzapcymi lub nadzorujcymi Emitenta.

1.3  Prokurent

Prokurentem Spoétki jest Cecylia Potera.

Cecylia Potera Prokurent

Wiek: 55 lat

PESEL: 51121006668

Wyksztatcenie: Akademia Ekonomiczna w Krakowie, \&igdl Ekonomiki Obrotu -

magister ekonomii

Studia podyplomowe w zakresie rachunkéegio na wydziale
Zarmdzania i Informatyki Akademii Ekonomicznej im. Oska
Langego we Wroctawiu

Opis wiedzy i déwiadczenia zarmgdzaniu: 1975 — 1982 Wojewodzki Zagek Spéidzielni Rolniczych
~Samopomoc Chiopska” Krosno Zaktad Obrotu Artykutdinzemystu
Lekkiego w Sanoku: stgsta, z — ca kierownika Dziatu

Dziewiarskiego.

1982 — 1984 Zespdt Opieki Zdrowotnej w Sanoku renaivisku
specjalisty ds. ksgowasci.

1984 — 1986 Narodowy Bank Polski Oddziat w Sanokispektor.
1986 — 1992 Przeddiiorstwo Przemystu Msnego w Sanoku na
stanowisku specjalisty ds. finansowych.

Obecnie:

- od 04.1992r. — nadal BEEF-SAN S.A. w Sanoku kigri& Dziatu
Finansowego.

- 0od 06. 2002r. — nadal Gtowna Kgowa

- od 12. 2002r. — nadal Prokurent

W okresie ostatnich geiu lat nie byt skazany prawomocnym wyrokiem zaegkpstwa oszustwa.

W okresie ostatnich gtiu lat nie postawiono wobec niegadnych oficjalnych oskaen publicznych ani tenie zastosowano wobec
niegozadnych sankcji ze strony organéw ustawowych lullezyjnych.

W okresie ostatnich gtiu lat nie petnit funkcji 0s6b nadzougjych lub zargdzapcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji
znalazly st w stanie upadiei lub likwidacji, adz w stosunku do ktérych wprowadzono zatZomisaryczny, ani tenie byt
wspolnikiem w takich podmiotach.

Nie jest pozbawiony przezad prawa prowadzenia dziataligy gospodarczej na wiasny rachunek oraz petnienikdi
Czlonka Rady Nadzorczej, reprezentanta lub peilnorkacmi spéice handlowej, przedsiorstwie pastwowym, spétdzielni,
fundacji lub stowarzyszeniu oraz nie byt skazanwmmocnym wyrokiem za przepstwa okrélone w przepisach rozdziatéw
XXXIII - XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 585, 587590 - 591 Kodeksu spdétek handlowych.

Nie wykonujezadnej dziatalnéci konkurencyjnej w stosunku do dziatascDEmitenta.

Nie figuruje w Rejestrze Dinikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiesdgt o KRS.

Nie ponosit zadnych sankcji ani nie byt oficjalnie oskany ze strony organéw  pstwowych
lub samorzadowych, a take zadnych organizacji zawodowych i korporacyjnych.

W okresie ostatnich 5 lat nie byta Cztonkiem orgara@ministracyjnych, zagezapcych lub nadzorczych w spétkach kapitatowych
oraz nie byta wspolnikiem spétek osobowych.

Nie wysepuja zadne konflikty interesow portlizy obowizkami wobec Spétki a jego prywatnymi interesami lidmymi

obowiazkami.
Nie jest rodzinnie powgany z pozostatymi osobami zagzapcymi lub nadzorujcymi Emitenta.

1.4 Osoby zaradzajace wyzszego szczebla

Nie istniep inne osoby zarmzapce wyzszego szczebla, ktére miatyby znaczenie dla stagsmd,ze Emitent posiada stosown
wiedz i doswiadczenie do zasglizania swaj dziatalngcia.
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2 POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW U OSOB WSKAZANYCH W POzYCJI RozDziat XIV
PKT 1, POMIEDZY OBOWI AZKAMI WOBEC EMITENTA A ICH PRYWATNYMI INTERESAMI LUB
INNYMI OBOWI AZKAMI . W PRZYPADKU, GDY NIE WYSTEPUJA TAKIE KONFLIKTY NALE ZY
ZAMIE SCIC STOSOWNE OSWIADCZENIE POTWIERDZAJ ACE TEN FAKT

Zgodnie z éwiadczeniami os6b wskazanych we@a 1l Rozdziat XIV pkt 1 u Pana Jerzego Biela, P@&mcylii Potery i Pana
Grzegorza Rysza nie wygiuje konflikt intereséw pomatzy petnion funkcja a ich prywatnymi interesami lub innymi obewakami.

U pozostalych osob taki konflikt wysiuje:

1. U Pana Marcina Koltuna: pogdizy obowizkami wynikajcymi z tytutu petnienia funkcji Przewodnigzzgo Rady Nadzorczej a
interesami AJPI| — podmiotu konkurencyjnego wobedt&mea — w ktorym petni funkejprokurenta;

2. U Pana Lucjana Riliaka: pom¢dzy obowizkami wynikajcymi z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzajca interesami
AJPI - podmiotu konkurencyjnego wobec Emitenta, térdj posiada 100% udziatow, a takinteresami MYSLAW- podmiotu
konkurencyjnego wobec Emitenta, w ktérymimgminio posiada wksza¢ udziatow oraz petni funkejPrezesa Zaszlu;

3. U Panéw Lestawa Wojtasa i Wojciecha Blapomidzy obowizkami wynikajcymi z tytutu petnienia funkcji Cztonkéw Rady
Nadzorczej a petnieniem funkcji Prezesa i WicepsazBodkarpackiego Banku Spétdzielczego w Sanoku wazkw z ustugami
bankowymiswiadczonymi na rzecz Emitenta przez ten bank.

3  UMOWY | POROZUMIENIA ZE ZNACZ ACYMI AKCJONARIUSZAMI , KLIENTAMI , DOSTAWCAMI
LUB INNYMI OSOBAMI , NA MOCY KTORYCH OSOBY OPISANE W PIERWSZYM AKAPICIE POZYCJI
RozDziaL XIV PKT 1 ZOSTALY WYBRANE NA CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH
ZARZ ADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH , ALBO NA OSOBY ZARZ ADZAJACE WYZSZEGO
SZCZEBLA

Zgodnie z éwiadczeniami osob, wskazanych we¢@a Il Rozdziat XIV pkt 1 niniejszego Prospektu, ngniejy zadne umowy i
porozumienia ze znagzymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lubyimi osobami, na mocy ktérych zostaty one wybrane na
cztonkoéw organdéw administracyjnych, zailzapcych lub nadzorczych, albo na osoby zadeapce wyzszego szczebla.

4 SICZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT OGRANICZE N UZGODNIONYCH PRZEZ OSOBY, O
KTORYCH MOWA W POzYCJI RozDziAt XIV PKT 1, W ZAKRESIE ZBYCIA W OKRE SLONYM
CZASIE POSIADANYCH PRZEZ NIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH EMITENTA

Zgodnie z éwiadczeniami os6b, wskazanych we@a Il Rozdziat XIV pkt 1 niniejszego Prospektu, négnieja zadne uzgodnione
przez te osoby ograniczenia w zakresie zbycia przgzakcji Emitenta w okéonym czasie.
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RozDziat XV - WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA

1 WYSOKOSC WYNAGRODZENIA WYPLACONEGO OSOBOM ZARZ ADZAJACYM | NADZORUJ ACYM

W okresie 12 miegty 2005 roku wynagrodzenia poszczegélnych oséladasncych Emitentem wynosity odpowiednio:

- Jerzy Biel - Prezes Zaydu - 154 379,99 z;

- Cecylia Potera - Prokurent - 61 735,83 zi.

Poza powyszymi sktadnikami wynagrod#aeosoby zargdzapce nie otrzymywaty innyckwiadcze finansowych.

W okresie 12 miesgty 2005 roku wynagrodzenia poszczegdlnych osébaragzych Emitenta wynosity odpowiednio:

- Marcin Kottun— 0 zi;

- Lestaw Wojtas— 0 zt;

- Grzegorz Rysz — 69.407,10 zi, wytnie z tytutu obstugi prawnej;

- Andrzej Staron - 0 z;

- Marcin Wojciechowski - 0 zt.

Poza powyszymi sktadnikami wynagrodie osoby nadzorage nie otrzymywaly innychéwiadczéd finansowych (w tym
warunkowych lub odroczonych).

Zarowno Czionkom Zaeglu Emitenta jak i Czltonkom Rady Nadzorczej Emitenéaziostaty przyznane w 2005 roku przez Emitenta
i jego podmioty zalene swiadczenia w naturze za ustugi przez nich realizeava

2 OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ EMITENTA LUB JEGO PODMIOTY
ZALE ZNE NA SWIADCZENIA RENTOWE , EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

W 2005r. utworzona zostata rezerwa na przyéaiadczenia rentowe, emerytalne i podobne w kwo8i# 807,00 zt. Kwota ta
zostata ujta w bilansie na 31.12.2005r. w pozycji rezerw obavigzania w tym:

- nanagrody jubileuszowe do wyptaty w 2006rweta 24.727,00 zt;

- na odprawy— kwota 160.080,00 zi.
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RozDzIAL XVI - PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJINEGO, ZARZADZAJACEGO |
NADZORUJACEGO

1 DATA ZAKO NCZENIA OBECNEJ KADENCJI , JESLI STOSOWNE, ORAZ OKRES, PRZEZ JAKI OSOBA
TA SPRAWOWALA SWOJ A FUNKCJE

Emitentowi nie § znane umowy lub porozumienia dotyce wyboru wiadz Spétki. Uchwaty dotygze wyboru wiadz:

1) Jerzy Biel — powotany do Zaidu na funkaj wiceprezesa uchwahr 26/V1/2002 z 15 kwietnia 2002, a na furikpyezesa
Zarzdu — uchwat nr 33/VI1/2002 z 8 lipca 2002r oraz uchwak 17/VI11/2005 z 20 maja 2005 roku. Mandat wygasmiem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzago sprawozdanie finansowe za 2008 rok.

2) Lucjan Pifniak — powotany do Rady Nadzorczej przez walne mgidzenie w dniu 27 stycznia 2006 roku. Mandat wggas
z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierd®egjo sprawozdanie finansowe za 2009 rok.
3) Marcin Kottun — powotany do Rady Nadzorczej praggne zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2004 rokinviadé, nr

12/V11/2004 Rady Nadzorczej z 30 czerwca 2004r pawpina przewodnigzego Rady. Mandat wygasa z dniem odbycia walnego
zgromadzenia zatwierdzagggo sprawozdanie finansowe za 2007 rok.

4) Lestaw Wojtas — powotany do Rady Nadzorczej praggne zgromadzenie w dniu

28 czerwca 2006 roku. Uchwatr 18/VI1/2006 z 28 czerwca 2006 roku wybrangtgaca przewodnicacego Rady Nadzorczej.
Mandat wygasa z dniem odbycia walnego zgromadzatimierdzajcego sprawozdanie finansowe za 2009 rok.

5) Woijciech Bta — powotany do Rady Nadzorczej przez walne zgroemidzw dniu 28 czerwca 2006 roku. Mandat wygasa z
dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwiergzgjo sprawozdanie finansowe za 2009 rok.

6) Grzegorz Rysz - powotany do Rady Nadzorczejpveaine zgromadzenie w dniu 16 czerwca 2003 rolandat wygasa

z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwietd®gjo sprawozdanie finansowe za 2006 rok.

2 INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE  USLUG  CZLONKOW  ORGANOW
ADMINISTRACYJNYCH , ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ZzZ EMITENTEM LUB
KTORYMKOLWIEK Z JEGO PODMIOTOW ZALE ZNYCH OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA
WYPLACANE W CHWILI ROZWI AZANIA STOSUNKU PRACY , LUB STOSOWNE OSWIADCZENIE O
BRAKU TAKICH SWIADCZE N

Na dzieh zatwierdzenia Prospektu Spétka nie zawierata uroknglajacych swiadczenia dla cztonkéw organéw zadzapcych lub

nadzorugcych Emitenta, wyptacanych w chwili rozwania stosunku pracy.

3 INFORMACJE O KOMISJI DS . AUDYTU | KOMISJI DS . WYNAGRODZE N EMITENTA , Wt ACZNIE Z
IMIONAMI | NAZWISKAMI CZLONKOW DANEJ KOMISJI ORAZ PODSUMOWANI EM ZASAD
FUNKCJONOWANIA TYCH KOMISJI

Spotka nie powotywata komisji ds. audytu i komid§i. wynagrodzie

4  OSWIADCZENIE STWIERDZAJ ACE, CZY EMITENT STOSUJE SIE DO PROCEDURY (PROCEDUR)
LADU KORPORACYJNEGO KRAJU , W KTORYM MA SIEDZIB E. W PRZYPADKU, GDY EMITENT
NIE STOSUJE SIE DO TAKICH PROCEDUR, NALEZY ZAMIE SCIC STOSOWNE OSWIADCZENIE
WRAZ Z WYJA SNIENIEM PRZYCZYN , DLA KTORYCH EMITENT NIE PRZESTRZEGA TAKICH
PROCEDUR

Emitent nie stosuje zasad tadu korporacyjnego. \M d6 czerwca 2003 roku walne zgromadzenie odraymibjekt uchwaty w
sprawie przestrzegania przez spdtiasad tadu korporacyjnego. Rada Nadzorcza w dnikn@3nia 2003 roku poefa uchwag nr
9/VII/2003 w sprawie stosowania w spoéice Dobryclak®yk w Spoétkach Publicznych, w ktérej stwierdzitain., ze ,w chwili
obecnej zobowizanie st przez Zarad do petnego przestrzegania Zasad tadu Korporaggjnaraone bytoby znacznie na ryzyko
konfliktu z realnymi maliwosciami ich przestrzegania, zarbwno ze vedgl na trudnéci w rzetelnym przygotowaniu warunkéw
formalnych, jak i przede wszystkim zagwarantowanigestorowi istotnego wptywu na funkcjonowanie p6Dswiadczenie o
przestrzeganiu Zasad tadu Korporacyjnego niezenby traktowane jako formalne zobayenie wobec Gieldy Papierow
Wartdsciowych, lecz jest przede wszystkim zgpiigciem diugu wobec akcjonariuszy, w tym zwlaszczaigoEacych mniejsze
pakiety akcji. Z tego punktu widzenia niegadany bytby stan rozbimosci migdzy formalnym zobowazaniem a realnym stopniem
wywiazywania s¢ z tego obowizku. Odpowiedzialn@& nakazuje, by bez petnego przekonania aliwosci wdrozenia Zasad tadu
Korporacyjnego zobowkania takiego nie podejmodaWV tym aspekcie nie bytlobyzeasadne postrzeganie poszczegoélnych zasad
jako oderwanych od siebie dyrektyw, pozbawionyahk@ijonalnego zwazku i deklarowanie przestrzegania konkretnej zagady
braku mdliwosci stosowania innej, funkcjonalnie lub celdismwo z ni zwiazanej. W kadym jednak przypadku, gdy Zasady
tadu Korporacyjnego pokrywapie lub wynikap z przepiséw obowizujacego prawa, ¢rla one przestrzegane.”

Po przeprowadzeniu planowanych emisji Akcji SeriiFEZarad Spotki podejmie dziatania zmierzeg do zastosowania w Spotce
Zasad tadu Korporacyjnego w miiwie szerokim zakresie.
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Rozbpziat XVII - PRACOWNICY

1 LiczBA PRACOWNIKOW

Tabela 23 Stan zatrudnienia w strukturach Emitentaw okresie 2003 — 2005 (stan na koniec okresu)

Stan na dzie: Liczba zatrudnionych
31 grudnia 2003 r. 184
31 grudnia 2004 r. 129
31 grudnia 2005 r. 100
Na dzié zatwierdzenia Prospektu 74

Zrodto: Emitent

W latach 2003 — 2005 Emitent dokonat zrez redukcji zatrudnienia. Ogolnie liczba zatrudiyich spadta z 184 do 100 os6b. W
roku 2006 redukcja zatrudnienia byta kontynuowddazatania powysze byly wpisane w program restrukturyzacji Spokkary
zakladat take reduko zatrudnienia i dostosowanie jego poziomu do akicd potrzeb Emitenta. Qgjniety obecnie poziom
liczby etatéw Spétka uwa za wystarczagy i nie planuje w tym wzghzie znaczcych zmian w najbliszym okresie.

Tabela 24 Zatrudnienie wg struktury wyksztalcenia pacownikéw w przedskibiorstwie Emitenta.

Wyksztatcenie 30.06.2006 . 2005 r. 2004 r. 2003 r.
Liczba Liczba Liczba Liczba
0s6b (%) 0s6b (%) 0s6b (%) 0s6b (%)
Podstawowe 5 6,8 1 1 12 9,30 16 8,7(
Zasadnicze 26 351 42 42 53 41.09 84 45,65
zawodowe
Srednie ogdlne 5 6,8 7 7 6 4,65 13 7.06
Srednie 34 45,9
zawodowe | 39 39 47 36,43 57 30,98
policealne
Wyzsze 4 5,4 5 5 11 8,53 14 7,61
RAZEM: 74 100 100 100 129 100 184 100

Zrodto: Emitent

W strukturze zatrudnienia dominupsoby z wyksztatceniegrednim i policealnym. Spétka w analizowanym okresie obserwuje
istotnych zmian w zakresie struktury zatrudnienéiug wyksztatcenia pracownikéw.

Tabela 25 Zatrudnienie w podziale na podstawowe kagorie dziatalndci.

Dziat 30.06.2006 r. 2005 r. 2004 r. 2003 r.
Liczba Liczba Liczba Liczba
0sob (%) 0s6b (%) 0sob (%) 0sob (%)
Produkcja 6 8,1 19 19 30 23,26 57 30,98

Techniczny 1 13 8 8 4 3,1 12 6,52
Administracja 17 23 22 22 31 24,03 40 21,74
Handel 48 64,9 47 47 43 59 45,74 69 37,5

Pozostali 2 2,7 4 4 5 3,88 6 3,26
Razem 74 100 100 100 129 100 184 100

Zrédio: Emitent
W latach 2003 — 2005 spadata liczba zatrudnionyckaidym z rodzajow prowadzonej dziataked Najszybciej spadata liczba

etatow produkcyjnych, co bylo zgziane z likwidagj nierentownych rodzajow dziatalfm. Poniewa Spétka ktadzie silny nacisk na
rozwoj dziatalnéci handlowej, w tym obszarze wielidokadry ustabilizowata i
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Tabela 26 Zatrudnienie wg struktury wiekowej.

Wiek 30.06.2006 r. 2005 r. 2004 r. 2003 r.
Liczba Liczba Liczba Liczba

0sob (%) 0s6b (%) 0sob (%) 0sob (%)
19-30 11 14,9 15 15 19 14,73 30 16,3
31-40 27 36,5 44 44 61 47,29 87 47,28
41-50 29 39,2 30 30 41 31,78 56 30,44
51-60 7 9,5 11 11 8 6,2 11 5,98
61 + 0 0 - - - - - -
RAZEM : 74 100 100 100 129 100 184 100

Zrodto: Emitent

Struktura wiekowa zatrudnionych w przegdisorstwie Emitenta jest z#dicowana. Dominuj w niej jednak osoby miode. Liczba
zatrudnionych oséb w wieku pamj 40 lat to okoto 60% ogotu zatrudnionych.

Tabela 27 Stopié ptynnosci kadr w przedsigbiorstwie Emitenta:

Lata Liczba Liczba zwolnionych
zatrudnionych
ogoétem
2003 r. 184 172
2004 . 129 85
2005 . 100 60
2006 . 74 30

Zrodto: Emitent

W latach 2003 — 2006 w Spoétce prowadzona byta rgdukatrudnienia. Wobec tego praktycznie nie twoaowych etatéw, a
jedynie likwidowano ju istniepce.

2 POSIADANE AKCJE | OPCJE NA AKCJE

Stan posiadania akcji Emitenta przez Czlonkéw ahuzna dzié zatwierdzenia Prospektu:
- Jerzy Biel — Prezes Zaidu posiada 154.999 akcji Emitenta;
- Cecylia Potera — Prokurent posiada 1.850 akcjit&mté.

Stan posiadania akcji Emitenta przez Czlonkdéw RadyzNiczej na dziezatwierdzenia Prospektu:
- Lucjan Pikniak posiada 7.000 akcji Emitenta,

- Lestaw Wojtas nie posiada akcji Emitenta,

- Marcin Kottun posiada 99.000 akcji Emitenta,

- Wojciech Bta nie posiada akcji Emitenta,

- Grzegorz Rysz posiada 7.500 akcji Emitenta,

Zgodnie z éwiadczeniami Cztonkéw Zasdu i Rady Nadzorczej nie posiagani opcji na akcje Emitenta.

3 OPIS WSZELKICH USTALE N DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW W KAPITALE
EMITENTA

Nie istniep zadne ustalenia, porozumienia, regulaminy, progratofyczice udziatu pracownikow Emitenta w kapitale
zakladowym.
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Rozbpziat XVIII - ZNACZNI AKCIJONARIUSZE

1 W ZAKRESIE ZNANYM EMITENTOWI , IMIONA | NAZWISKA OSOB INNYCH NI Z CZLONKOWIE
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH , ZARZ ADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH , KTORE,, W SPOSOB
BEZPOSREDNI LUB POSREDNI, MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA LUB PRAWA GLOSU
PODLEGAJACE ZGLOSZENIU NA MOCY PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA , WRAZ Z PODANIEM
WIELKO SCI UDZIALU KA ZDEJ Z TAKICH OSOB, A W PRZYPADKU BRAKU TAKICH OSOB
ODPOWIEDNIE O SWIADCZENIE POTWIERDZAJ ACE TEN FAKT

Na dzier zatwierdzenia Prospektu ngstjacy akcjonariusze posiadali akcje gt# prawo do ponad 5% gtoséw na WZ Spéiki:
1. Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku — 1.685#@ji stanowicych 34,99% kapitatu zaktadowego, gtajch prawo do
oddania 1.665.605 gtos6w na walnym zgromadzenamosthcych 34,99% wszystkich gtosow.

2. Whadystaw Korzeniowski — 476.500 akcji stangsyich 10,01% kapitatu zaktadowego, atgich prawo do oddania 476.500
gtoséw na walnym zgromadzeniu, stangyich 10,01% wszystkich gtoséw.

2 INFORMACJA, CZY ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJ A INNE PRAWA GLOSU LUB
W PRZYPADKU ICH BRAKU ODPOWIEDNIE O SWIADCZENIE POTWIERDZAJ ACE TEN FAKT

Wszystkie akcje Emitenta skcjami zwyklymi na okaziciela. kda akcja Emitenta daje prawo do jednego gtosu na \&otki.
Zgodnie z éwiadczeniem Emitenta, znaczni akcjonariusze Enaterg posiadajinnych praw gtosu.

3 W ZAKRESIE, W JAKIM ZNANE JEST TO EMITENTOWI , NALEZY PODAC, CZY EMITENT JEST
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PODMIOTEM POSIADANYM LUB KONTROLOWANYM ORAZ
WSKAZA C PODMIOT POSIADAJ ACY LUB KONTROLUJ ACY, A TAK ZE OPISAC CHARAKTER TEJ
KONTROLI | ISTNIEJ ACE MECHANIZMY , KTORE ZAPOBIEGAJ A JEJ NADUZYWANIU

Emitent nie jest kontrolowany przez inny podmide(jest podmiotem zataym).

4 OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALE N, KTORYCH REALIZACJA MO ZE W
POZNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWA € ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Emitentowi nie § znane umowy lub porozumienia w sprawie pgaigj nad nim kontroli.
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RozDzIAt XIX - TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W 2005 roku Emitent dokonat naptijacych transakcji z podmiotami poygianymi w rozumieniu rozpogdzenia (WE) 1606/2002
oraz w rozumieniu MSR 24:

1. Emitent w 2005r. dzieawit obiekty i uradzenia od podmiotu zaleego CARPATIA MEAT. Warté czynszu wyniosta
70.749,40 zt. Transakcje bylyd gawierane wg cen rynkowych.

2. Emitent w 2005r. dokonat sprzegidowaréw podmiotowi zalsmemu CARPATIA MEAT na kwat 504.000,00 zt oraz sprzeda
drobnego sprgu i wyposaenia na kwat 50.000,00 zt. Transakcje bylyd gawierane wg cen rynkowych.

3. Emitent zakupit od Spétki zaleej DUET towary handlowe na kwp5.926,00 zt. Transakcje zawarte byly po cenackawych.
4. Na dzié 31.12.2005r. kwota nieuregulowanych kredytow w lRogackim Banku Spoétdzielczym (znacy Akcjonariusz
Emitenta) wynosita:

- z umowy ugody nr 2/05 z dnia 15.06.2005r. — 1.208,00 zt

- z umowy o kredyt obrotowy nr 01/2005 z dnia 0005r. — 364.027,27 zt

5. Warta¢ transakcji z podmiotami powzanymi w roku 2005 wynosita 630.674,40 zt., co stair2,3% w obrocie Emitenta.

W 2006 roku Emitent w dalszymagu dzierawi obiekty i uradzenia od podmiotu zaleego Carpatia-Meat Sp. z 0.0. W okresie od
stycznia do maja 2006r. waftotransakcji wyniosta 21.320,40 zt. Transakcje hiydy zawierane wg cen rynkowych.

W 2006 roku Emitent sptacit zoboariania kredytowe wobec Podkarpackiego Banku Spoktzagb (znacrego Akcjonariusza)
wynikajace z umowy ugody nr 2/05 z dnia 15.06.2005r. orammowy o kredyt obrotowy nr 01/2005 z dnia 03.0020 oraz
zacikgnat od tego podmiotu kredyt obrotowy w wysakdo600 000 zt.
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RozDziAL XX - INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA,
JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT

1 HISTORYCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Jednostkowy raport roczny za 12 mégesi roku obrotowego 2003 — SA-R 2003, zawigegjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tychrimfcji wraz z Opini Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomdci w dniu 14 maja 2004 roku i deghy jest na stronie internetowej Emitenta: www.bkaafcom.pl, siedzibie Emitenta i
siedzibie Oferujcego.

Jednostkowy raport roczny za 12 mégesi roku obrotowego 2004 — SA-R 2004, zawigegjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tychrimfcji wraz z Opini Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomdaci w dniu 31maja 2005 roku i degny jest na stronie internetowej Emitenta: www.saafcom.pl, siedzibie Emitenta i
siedzibie Oferujcego.

Jednostkowy raport roczny za 12 mégesi roku obrotowego 2005 — SA-R 2005, zawigegjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tychrimfcji wraz z Opini Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomdici w dniu 19 kwietnia 2006 roku i deginy jest na stronie internetowej Emitenta: www.Baafcom.pl, siedzibie Emitenta

i siedzibie Oferujcego.

Skonsolidowany raport roczny za 12 migesi roku obrotowego 2005 — SA-RS 2005, zawigyj odpowiednie zbadane
skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz rafiggtego Rewidenta do tych informacji wraz z Opilieglego Rewidenta
zostat przekazany do publicznej wiaddwiow dniu 19 kwietnia 2006 roku i depny jest na stronie internetowej Emitenta:
www.beefsan.com.pl, siedzibie Emitenta i siedzi{bferujacego.

Skonsolidowany raport roczny za 12 miesi roku obrotowego 2005 — RS 2005, spdeony wedtug MSSF zawietgy
odpowiednie zbadane skonsolidowane sprawozdaraadowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tych mémji wraz z Opini
Biegtego Rewidenta, oraz doprowadzone do poréwnywair{ovedtug MSSF ) dane za 2004 rok, zostat przattgalo publicznej
wiadomdici w dniu 07 wrzénia 2006 roku i dogpny jest na stronie internetowej Emitenta: www.baafcom.pl, siedzibie Emitenta

i siedzibie Oferujcego.

Opierapc sk na zapisach artykutu 35 ust. 1 Rozpdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietr#@04 roku Emitent
powzigt decyzg o nie przeksztatcaniu na potrzeby Prospektu Emégg historycznych danych finansowych Emitenta ¢eap
Grupy Kapitatowej za rok 2003 zgodnie z rozpdezeniem (WE) nr 1606/2002.

2 INFORMACJE FINANSOWE PRO — FORMA

Emitent nie zamieszczat w Prospekcie informacgfisowych pro - forma.

3  SPRAWOZDANIA FINANSOW E

Jednostkowy raport roczny za 12 migesi roku obrotowego 2003 — SA-R 2003, zawigegjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tychrimfcji wraz z Opini Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomdci w dniu 14 maja 2004 roku i deghy jest na stronie internetowej Emitenta: www.bkaafcom.pl, siedzibie Emitenta i
siedzibie Oferujcego.

Jednostkowy raport roczny za 12 mégesi roku obrotowego 2004 — SA-R 2004, zawigegjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tychrimfcji wraz z Opini Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomdaci w dniu 31maja 2005 roku i degny jest na stronie internetowej Emitenta: www.saafcom.pl, siedzibie Emitenta i
siedzibie Oferujcego.

Jednostkowy raport roczny za 12 mégesi roku obrotowego 2005 — SA-R 2005, zawigegjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tychrimfcji wraz z Opini Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomdici w dniu 19 kwietnia 2006 roku i deginy jest na stronie internetowej Emitenta: www.baafcom.pl, siedzibie Emitenta

i siedzibie Oferujcego.

Skonsolidowany raport roczny za 12 mégesi roku obrotowego 2005 — RS 2005, spdeony wedlug MSSF zawietgy
odpowiednie zbadane skonsolidowane sprawozdaraadowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tych mémji wraz z Opini
Biegtego Rewidenta, oraz doprowadzone do poréwnywair{ovediug MSSF ) dane za 2004 rok, zostat przatgzlo publicznej
wiadomdaci w dniu 07 wrzénia 2006 roku i dogpny jest na stronie internetowej Emitenta: www.saafcom.pl, siedzibie Emitenta

i siedzibie Oferujcego.

4 BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

4.1 (swiadczenie stwierdzagce, ze historyczne dane finansowe zostaly zbadane przémegtego
rewidenta. W przypadku, gdy biegli rewidenci odmowii wyrazenia opinii 0 badanych
historycznych danych finansowych lub gdy opinie tsq negatywne lub zawieraj zastrzezenia, to
odmowe, negatywry opini¢ lub zastrzezenia nalezy zamiesci¢ w catasci wraz z ich uzasadnieniem

Zarzd Emitenta éwiadcza,ze historyczne dane finansowe zostaly zbadane [BEsgego Rewidenta, ktory spadzit i wydat
pozytywne opinie o badanych danych finansowych.
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4.2 Wskazanie innych informacji w 1l czsci Prospektu, ktére zostaly zbadane przez biegtych
rewidentow

Za wyjatkiem jednostkowych danych finansowych Emitentaokees 2003r. — 2005r. oraz skonsolidowanych za 2@@6ine inne
informacje podane w Prospekcie nie podlegaty bademi przegidowi przez Bieglych Rewidentéw.

4.3 W przypadku, gdy dane finansowe w Prospekcie @ipochoda ze sprawozda finansowych
Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta, natg poda¢ zrodto danych oraz wskazé, ze nie
zostaly one zbadane przez biegtego rewidenta

Dane finansowe w Prospekcie pochpde sprawozdafinansowych Emitenta zbadanych przez biegtegodemta.

5 DATA NAIJNOWSZYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Ostatnie roczne sprawozdanie finansowe Emitentaup{s Kapitatowej Emitenta zostato spadzone na dzie 31.12.2005 roku.
Ostatnie roczne sprawozdanie Emitenta i jego Grippitalowej podlegato badaniu przez podmiot upramgi do badania
sprawozda finansowych.

6 SRODROCZNE I INNE INFORMACJE FINANSOWE

Na dzie zatwierdzenia Prospektu Emitent opublikowat gasjace srodroczne informacje finansowe:

- skonsolidowany raport kwartalny SA-QSr 1/2006 lgkowany w dniu 15 maja 2006 roku. Raport jest gosy jest na stronie
internetowej Emitenta: www.beefsan.com.pl, siedzibimitenta i siedzibie Ofergego.

- skonsolidowany raport kwartalny SA-QSr 2/2006 lkowany w dniu 14 sierpnia 2006 roku. Raport @sstpny jest na stronie
internetowej Emitenta: www.beefsan.com.pl, siedzibmitenta i siedzibie Ofengego.

7 POLITYKA DYWIDENDY

W statucie Emitenta nie wygtuja ograniczenia dotyeze wyptaty dywidendy. Spétka w 2005 roku wygenerdawstrag, wobec
czego dywidenda niegtzie wyptacana. W przysoi Emitent zamierza przeznaczaa dywidend nie wigcej niz 50% zysku netto
Spoiki.

7.1 Wartos¢ dywidendy na akcg za kazdy rok obrachunkowy okresu objtego historycznymi
danymi finansowymi skorygowany w przypadku zmiany iczby akcji Emitenta, w celu
umozliwienia dokonania poréwnania

W okresie, ktorego dotygaistoryczne dane finansowe Emitent nie wyptacatidgndy.

8 POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRA ZOWE

8.1 Posgpowania sdowe

Na dzieén zatwierdzenia Prospektu, a zakw ostatnich 12 miegiach Emitent nie byt i nie jest strprpostpowar sadowych,
arbitrazowych lub administracyjnych, ktére miaty lub moghje¢ istotny wptyw na sytuagjfinansow lub rentowné¢ Emitenta lub
jego grupy kapitatowej. Wedtug najlepszej wiedzy itema postpowania takie nie wyspia takze w dajcej sk przewidzié
przyszigci.

8.2 Posgpowanie uktadowe

Postpowanie ukladowe Emitenta z wierzycielami zédoyto sk przyjeciem ukiadu zatwierdzonego postanowieniemds
Rejonowego w Krénie, Wydziat V z dnia 25 lutego 2003 r. Uprawomiézrsic ono w dniu 05 maja.2003r. Do uktadu Emitent
zgtosit lisk wierzytelngci na kwot 4.739.228,08 zt obejmaga kwotg gtowra 4.217.483,56 zt oraz odsetki w kwocie 521.744}52 z
Zgodnie z warunkami postanowienia zatwierdzonegepiGd kwota odsetek zostata w c&tdo umorzona. Pozostata do sptaty
kwota 4.217.483,56 zt zgodnie z warunkami postaaniai zostata podzielona na:

- wierzytelngci drobne nie przekraczgge 2.500,00 zt, ogétem w wysaia 263.568,97 zt ptatne w cald w dwdch ratach.

- pozostate wierzytelrigi w kwocie 3.953.914,59 zt podlegaty umorzeniu0864tj. o kwot 1.581.565.84 zt a pozostate 60% kwoty
w wysokdaici 2.372.348,75 zt podlegata rozémiu na 20 rownych rat ptatnych kwartalnie.

Spiaty rozpoczto 30.06.2004r. Do 30.06.2006r. Emitent splacit binch wierzycieli w catéci oraz 9 rat wierzytelnwi
uktadowych pozostatych wierzycieli.
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9 ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA

Emitent dwiadcza,ze od daty zakiczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktory apalvhno zbadane informacje finansowe tj.
od dnia 31 grudnia 2005r. nie wystty znaczce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emite za wyjtkiem zbycia
nieruchoméci zlokalizowanej w Przengju.
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RozpziAt XXI - INFORMACJE DODATKOWE

1 KAPITAL AKCYINY (ZAKLADOWY , PODSTAWOWY)

1.1 Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kadej klasy kapitatu akcyjnego

(a) liczba akcji w kapitale docelowym

§ 5" Statutu Emitenta przewiduje kapitat docelowy w akmici 3.570.000 (stownie: trzy miliony @iset siedemdziesi tysiccy)
zlotych. W jego granicach zad Spétki mae podwysz& kapitat zaktadowy poprzez jednokrattub wielokrotry emisg nowych
akcji. Dotychczas zagdl Spotki nie skorzystat z tego uprawnienia. Upsavanie do podwyszania kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego wygasa z uptywem trzech latwpisania do rejestru przegbiorcow Krajowego RejestrugBowego zmiany
Statutu Emitenta o utworzeniu kapitatu doceloweggyli z dniem 21 lipca 2008 roku.

(b) liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconychoraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotki wynosi A0 (stownie: cztery miliony siedemset &xiziesit tysiecy) ztotych i dzieli
sie na 4.760.000 (stownie: cztery miliony siedemsef&iziesit tysiecy) akcji o wartéci nominalnej 1 (stownie: jeden) zioty ida,

w tym 2.400 (stownie: dwa tygie czterysta) akcji imiennych oraz 772.600 (stowsiedemset siedemdzigisidwa tysice szécset)
akcji na okaziciela serii A od numeru 000001 do eum775.000, 2.400 (stownie: dwa tys® czterysta) akcji imiennych oraz
772.600 (stownie: siedemset siedemdzatesiwa tysice szé¢set) akcji na okaziciela serii B od numeru 775.0@1 rdimeru
1.550.000, 1.550.000 (stownie: jeden milionéset picédziesit tysiecy) akcji na okaziciela serii C od numeru 1.550.806Inumeru
3.100.000, 1.660.000 (stownie: jeden milion sg§get szé&tdziesht tysiecy) akcji na okaziciela serii D odumeru 3.100.001 do
numeru 4.760.000. Wszystkie akcje w kapitale zaddadn zostaty w petni optacone.

(c) warto$é nominalna akcji

Wartas¢ nominalna wszystkich akcji wynosi 1 zioty.

(d) wskazanie liczby akcji w obrocie na pocgek i na koniec roku

W roku 2005 w obrocie regulowanym znajdowatq 8i092.100 akcji Emitenta. Od dnia 30 stycznia 200Ku w obrocie
regulowanym znajduje si4.752.000 akcji Emitenta. Poza obrotem regulowamgajduje si 4.800 akcji imiennych oraz 3.200 akgciji
na okaziciela Emitenta. W okresie egin historycznymi informacjami finansowymi Emitente emitowat akcji, ktére bylyby
optacone wktadami innymi, aipienkzne.

1.2 Akcje, ktore nie reprezentup kapitatu zaktadowego

Nie istniep akcje Emitenta, ktdre nie reprezentlppitatu zaktadowego. Emitent nie wydawatzmkwiadectw wytkowych ani
Swiadectw zataycielskich.

1.3 Akcje Emitenta znajdujace s¢ w posiadaniu Emitenta, innych os6b w imieniu Emiteta lub
podmiotow zaleznych od Emitenta

Emitent nie posiadaadnych akcji wtasnych. Nie istniepsoby, ktére posiadapkcje Emitenta w jego imieniu. Wedtug najlepszej
wiedzy Emitenta podmioty od niego zate nie posiadajzadnych akcji Emitenta.

1.4 Zamienne papiery wartdciowe, wymienne papiery wartéciowe lub papiery wartosciowe z
warrantami

Emitent nie emitowat zamiennych papieréw wéctowych, wymiennych papieréw waggiowych ani papieréw warfgiowych z

warrantami.

1.5 Prawa nabycia lub zobowjzania w odniesieniu do kapitatu docelowego, ale migemitowanego
lub zobowigzaniach do podwyszenia kapitatu zakladowego.

§ 5" ust. 2 Statutu Emitenta jedynie upawm Zarad do jednokrotnej lub wielokrotnej emisji akcji wagicach kapitatu

docelowego. Nie istniejeadne zobowizanie do podwiszenia kapitatu zakladowego, tak w granicach kapidacelowego, jak i w

trybie zwyktym lub do olgjcia akcji w tak podwyszonym kapitale zakladowym.

1.6 Kapitat dowolnego cztonka Grupy, ktéry jest pradmiotem opcji lub wobec ktérego zostato
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowoze stanie s¢ on przedmiotem opcji

Nie istnieje kapitat cztonka grupy kapitatowej, Ktgest przedmiotem opcji lub, wobec ktérego zasiatgodnione warunkowo lub
bezwarunkowoze stanie s on przedmiotem opc;ji.
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1.7 Dane historyczne na temat kapitalu zaktadowegpa okres obgty historycznymi informacjami
finansowymi

Uchwah nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AkcjonaguEmitenta z dnia 16 czerwca 2003 roku kapitat adétvy
Emitenta zostat obndny z kwoty 6.200.000 ztotych do kwoty 3.100.006ty¢h poprzez obnenie wartéci nominalnej akcji z 2
zlotych do 1 ziotego.

Uchwah nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AkcjonaguEmitenta z dnia 16 czerwca 2003 roku kapitat aaétvy
Emitenta zostat podwgzony do kwoty 4.760.000 ztotych poprzez egnisp60.000 akcji serii D o wardol nominalnej 1 ztoty.

2 UMOWA SPOLKI | STATUT

2.1 Opis przedmiotu i celu dziatalnéci Emitenta ze wskazaniem miejsca w statucie, w ktgm sa
one okreslone

Przedmiotem dziatalrsei Emitenta jest, zgodnie z § 4 Statutu:

1) wszelkiego typu dziataldé produkcyjna, handlowa i ustugowa w bigrmiesnej,

2) handel artykutami sggwczymi i artykutami gospodarstwa domowego,

3) kazda inna dziataln& bezpdrednio lub pérednio zwizana z wymienionymi poveg)
rodzajami dziatalrici gospodarczej.

Statut nie okréda celu dziatalnéci Emitenta.

2.2 Podsumowanie postanowfe Statutu lub regulaminéw Emitenta odnosacych si do cztonkow
organow administracyjnych, zaradzajacych i nadzorczych.

221 Zargd

Zarzmd sktada si najwyzej z trzech cztonkéw powotywanych przez Radadzorcz. Kadencja Zargu trwa trzy kolejne lata.
Zarzd prowadzi wszystkie sprawy Spétki nie zastoree do kompetencji innych wtadz. Do sktadaniaiadczeé woli uprawniony
jest kady cztonek zargu, a jéli zarzad jest wieloosobowy do zagjania zobowizania lub rozpormizania prawem, ktérego
wartas¢ przekracza jedndziesita czes¢ kapitatu zaktadowego wymagane jest wspétdziatdmiéch czionkéw zardu albo czionka
zarzdu i prokurenta albo dwoch prokurent&gznie.

222 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada @ pieciu do émiu cztonkéw wybieranych przez walne zgromadzebie kompetenciji Rady Nadzorczej
oprécz praw i obowizkéw przewidzianych w Kodeksie spotek handlowyclelaw szczegoélngei decyzje w sprawach:
a. Powolywania, zawieszania i odwotywania poszclg@h lub wszystkich cztonkéw Zardu, oraz delegowania cztonkéw
Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czycineztonkéw Zaradu,
b. Opiniowania opracowanych przez Zagtzocznych planéw produkcji i sprzegaSpotki, planéw finansowych,
wieloletnich planéw rozwoju, struktury organizacgjrspoétki oraz zasad wynagradzania pracownikow I8pot
c. Wyraanie zgody, z wyiczeniem kompetencji walnego zgromadzenia, na nelbybycie nieruchomiei, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchosedlub w wytkowaniu wieczystym,
d. Wyrazania zgody na zagjanie payczek i kredytow dtugoterminowych nie przewidziahye rocznych planach Spétki,
na udzielanie p@czer i gwarancji oraz innych ohgien majtku Spotki,
Wybdr biegtych rewidentéw do badania sprawézdensowych Spéiki,
Rozpatrywania wszelkich wnioskéw i spraw przekaagych pod obrady Walnego Zgromadzenia.
Udzielania zgody cztonkom Zaxdu na zajmowanie sinteresami konkurencyjnymi.
Zatwierdzania wszelkich wydatkéw inwestycyjnyah remontowych powej 100.000 (sto tyscy) zt.
Uchwa’ry rady nadzorczej zapadaja posiedzeniach tylko w sprawachgpih poradkiem obrad, chybaze w posiedzeniu biar
udziat wszyscy cztonkowie i zgoglzsie oni na poszerzenie padku obrad. Statut dopuszcza podejmowanie uchwab poz
posiedzeniem w taki sposOke wszyscy cztonkowie rady wyiaja na pémie swe stanowisko i nikt z nie sprzeciwg sakiemu
sposobowi pogpowania. Uchwat podita w tym trybie mae podpisé wytacznie przewodnicgy rady, a zamieszczaesvzmianke
0 niej w protokole kolejnego posiedzenia rady. Ualywzapadaj bezwzgédna wiekszdcia glosow, lecz w przypadku réwnej liczby
gtoséw decyduje gtos przewodnicego. Kadencja cztonka rady nadzorczej trwa triay. la

2.3  Opis praw, przywilejow i ograniczé zwigzanych z kadym rodzajem istniejacych akcji.

Kapitat zakladowy Emitenta tworzy 4.800 akcji imisich oraz 4.755.200 akcji na okaziciela. Statut wgepisemnego zezwolenia
rady nadzorczej na przeniesienie wiagmaoakcji imiennych. Rada nadzorcza wysazgo@d na przeniesienie wlasém akcji
imiennych w cigu 60 dni od zgtoszenia zamiaru i przedstawienieumlw zbycia akcji. W razie odmowy wyenia zgody na
zbycie akcji imiennych rada nadzorcza jest obaama wskazainnego nabywg ktory za pérednictwem kasy Spotki zaptaci een
zadam przez sprzedagego. Po bezskutecznym uptywie terminu 60 dni agjidi, wskazany nabywca nie zaptaci ceny wgti 14
dni, akcja imienna m@ by zbyta bez dalszych ograniézePoza tym zrgnicowaniem, wszystkie akcje Emitentatszsame pod
wzgledem praw z nimi zwizanych, a Statut nie zawietadnych regulacji odmiennych od przewidzianych w gmpechnie
obowigzujacych przepisach.

2.4  Dziatania niezlgdne do zmiany praw posiadaczy akcji ze wskazanienydh zasad, ktore maj
bardziej znaczcy zakres ni jest to wymagane przepisami prawa.

Statut Emitenta nie przewidujadnych zasad zazanych ze zmianpraw posiadaczy akcji. W zwgku z tym do wszystkich akcji
Emitenta stosuje sizasady wynikaice z powszechnie oboaxiujacych przepiséw.
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2.5 Sposéb zwotywania zwyczajnych dorocznych walnlyc zgromadzer akcjonariuszy oraz
nadzwyczajnych walnych zgromadz#, wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich.

251 Zwotywanie walnych zgromadze

Walne zgromadzenie odbywa; sir siedzibie Spotki lub w Warszawie. Zwyczajne vealigromadzenie zwoluje zatz Spétki. Rada
nadzorcza ma prawo zwatawyczajne walne zgromadzenie, o ile nie uczyno tegrad.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie jest zwolywane \ararpotrzeby przez zasd z wlasnej inicjatywy lub naadanie rady
nadzorczej lub akcjonariuszy reprezeatych hcznie jedm dziesita kapitalu zaktadowego. Poza tymi postanowieniangitudt
Emitenta nie zawiera innych postanofvig sprawie zwotywania walnych zgromadz&tosuje s w tej kwestii przepisy KSH i inne
powszechnie obowkujace.

25.2 Zasady uczestnictwa w walnych zgromadzeniach

Wedtug Statutu Emitenta walne zgromadzenie jestnedez wzgidu na liczle reprezentowanych na nim akcji i nie przewiduje

szczegoblnego quorum dla svesci podejmowanych uchwat. Poza tym Statut nie élareadnych zasad uczestnictwa w walnym

zgromadzeniu, wobec czego zastosowanie pagtanowienia powszechnie obarujacych przepiséw.

2.6  Opis postanowi@ Statut lub regulaminéw Emitenta, ktére mogltyby spwodowat opGznienie,
odroczenie lub uniemdaliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Statut Emitenta ani jakikolwiek regulamin nie zansje postanowi@, ktére mogtyby spowodowaop&nienie, odroczenie lub

uniemaliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

2.7 Postanowienia Statutu lub regulaminéw regulujcych progowa wielkosé¢ posiadanych akcji, po
przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanugsiadania akcji przez akcjonariusza

Statut anzaden regulamin Emitenta nie zawiera postanowegulupcych progow wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu,

ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania pkagz akcjonariusza.

2.8 Warunki natozone zapisami Statutu lub regulaminow, ktorym podlegja zmiany kapitatu
bardziej rygorystyczne ni okreslone wymogami obowazujacego prawa.

Statut anizaden regulamin Emitenta nie zawiera warunkéw, ktorpodlegai zmiany kapitatu, a ktoére bylyby bardziej
rygorystyczne ri okreslone wymogami obovizujacego prawa.
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Rozpziat XXII - ISTOTNE UMOWY ZAWIERANE POZA NORMALNYM TOKIEM DZIAEALNOSCI

W ocenie Emitenta umawistotrs zawarf poza normalnym tokiem dziatalém jest

umowa sprzedsy udziatéw w spoétce AJPI. Przedmiotem umowy sprzgdawartej w dniu 30 czerwca 2006 roku pedaiy Panem
Lucjanem P#niakiem a Emitentem jest zobawanie Pana Lucjana Biliaka do przeniesienia na Emitenta wiasnd00.999
udziatlow w AJP| Spéitka z ograniczprodpowiedzialnécia z siedzilha w Mystowicach, wpisam do rejestru przedsddiorcow
Krajowego Rejestru flowego pod numerem 0000244826 adg¢h prawo do oddania 600.999 (99,99%) gtoséw maragdzeniu
wspolnikéw. Cena sprzedanych udziatéw wynosi 55@00.PLN. Wiasné&: udzialéw przejdzie na nabywaz dniem zigenia
oswiadczenia przez nabyw® przegciu wlasndci udziatéw, ktdre mze by ztozone nie wczéniej, niz z dniem zaptaty ceny, nie
pézniej jednak, ni 1 stycznia 2007 roku. Termin zaptaty ceny zosthlony na koniec pierwszego dnia zapiséw na aeje E
Emitenta, ktére &da oferowane w publicznej ofercie na podstawie Uchwal 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy BEEF SAN Zaktadéw Msnych Spotka Akcyjna z siedzibv Sanoku z dnia 27 stycznia 2006 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wyteniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariwsdrodze emisji akcji serii F i
zmiany Statutu Spotki zmienionej Uchwahr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonaju&EEF SAN Zaktadow
Miesnych Spétka Akcyjna z siedzilv Sanoku z dnia 28 czerwca 2006 roku w sprawi@agnlUchwaty nr 2 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy BEEF SAN Zaktadowebtiych Spétka Akcyjna z siedailv Sanoku z dnia 27 stycznia 2006 roku w
sprawie podwyszenia kapitatu zaktadowego z wyteniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariwszrodze emisji akciji
serii F i zmiany Statutu Spétki. Poczya@ajpd drugiego dnia zapiséw na Akcje Serii E rosaize zaptag ceny za udzialy stanieesi
wymagalne. Strony umowy mgprawo odsipienia od niej, j&li emisja akcji serii E nie dojdzie do skutku Iulj zapisy na akcje
serii E nie zapewniwptywu do nabywcy co najmniej 4/5 ceny. W umowiepKijacy zrzekt s¢ roszczeniazadania odsetek za
op&nienie za okres do zakozenia subskrypcji Akcji Serii E. Nie istnieje awi ryzyko, ze w wypadku niepowodzenia lub
niepetnego powodzenia emisji akcji serii E Emiteltdzie obcizat bezwzgédny obowizek zaptaty ceny za udziaty. Tym niemniej
Emitent wysipi do Sprzedagego z wnioskiem o prolongaterminu zaptaty za udziaty do czasu z@taenia subskrypcji akcji serii
E i wplywu srodkéw z emisji na rachunek Kupuagpgo. Kupujcy ponadto ma prawo odgienia od umowy, j@i w okresie od dnia
zawarcia umowy do dnia praeja wkasndci udziatdw na nabywew AJPI Sp. z 0.0. lub w podmiotach zaigch od niej dojdzie do
wystapienia zdarzenia facej niegospodarrici. Umowa przewiduje karumowry nalezna nabywcy od podmiotu zbywajego w
wysokasci 55.500.000 ztotych na wypadek sprzgdadziatlow innemu podmiotowi lub ohgienia ich prawami rzeczowymi lub
obligacyjnymi albo wykonywania prawa glosu w okeesio dnia przégia wtasndci udziatdbw na nabywc Nabywca nie jest
uprawniony do dochodzenia odszkodowania przekraczgp wysokeéc zastrzeonej kary umownej
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RozpziAt XXII1 - INFORMACJIE OSOB TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA EKSPERTOW |
OSWIADCZENIE O JAKIMKOLWIEK ZAANGAZOWANIU

W Prospekcie nie zamieszczommdnego éwiadczenia lub raportu ekspertéw, dlategb RPeospekt nie zawierzadnych informaciji
na temat ekspertow oraz ich jakimkolwiek zaaogeaniu w Emitencie.
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RozbpziAt XXV - DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie wanosci Prospektu Emisyjnego w siedzibie Emitentazn@ zapoznawasig z nastpujacymi dokumentami w formie
papierowej lub ich kopiami:

1) Statut Emitenta,

2) wszystkie raporty, pisma i inne dokumenty, higtane dane finansowe, wycenyd§wiadczenia spoeglzone przez eksperta na
wniosek Emitenta, do ktdrych odniesienia lub ktbrfirmagmenty znajdajsie w Prospekcie emisyjnym,

3) historyczne informacje finansowe Emitenta zadkaz trzech lat obrotowych, poprzedzgich publikact Prospektu emisyjnego.
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RozDzIAL XXV - INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent jest udziatowcem wastepujacych podmiotach:

1.

2.
3.

CARPATIA MEAT — 4.750 udziatéw co stanowi — 989% udziatu w kapitale zaktadowym o waitobilansowej 2.375
tys. zt.

DUET - 500 udziatéw co stanowi 50% udziatu witap zaktadowym o wartgi bilansowej 25 t. zt.

Krakowskie Zaktady Garbarskie S.A. w Krakowi@.432 akcje co stanowi 0,25% udziatlu w kapitaleyalgn — obgte w
100% odpisem aktualizacyjnym — wastdilansowa 0,- zi.

Zaktady Produkcji Mrezonek i Ustug Chtodniczych ,IGLOOFRUIT” Sp. z 0.0. wlilcy — 243 udzialy, co stanowi 0,12%
udziatu w kapitale zaktadowym — @b w 100% odpisem aktualizacyjnym — wattbilansowa 0,- zt.

Agencja Rozwoju Regionalnego ,Karpaty” S.A. w Knie - 20 akcji co stanowi 1,95% udziatu w jej kajstakcyjnym —
wartasé bilansowa 10 t zt.

Wytwdrnia Wedlin | Konserw ,IGLOOMEAT” Sp. z 0.0. w Ebicy - 132 udzialy co stanowi 0,10% udziatu w jepkale
zaktadowym o wartii bilansowej 13,2 & zt.

Spoidzielnia Mieszkaniowa ,SAN” w Przeghy - 3% udziatu w funduszu udzialowym — o wadidbilansowej 0,4 tys. zi.
SAN DEVELOPMENT - 228 udziatow w kapitale zatkbwym, stanowicych 19% tego kapitatu o wasm bilansowej
11,4 tys. zt.
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