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Sporzadzony w zwiazku z oferta publiczng 34 500 000 Akcji Serii E oraz 13 000 000 Akcji Serii F
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CZESC | - PODSUMOWANIE

Rozdziat | - TozsaMOSC¢ DYREKTOROW, WYZSZEGO SzCZEBLA KIEROWNICTWA, DORADCOW |
BIEGLYCH REWIDENTOW

1 ZARZAD EMITENTA

Jerzy Biel Prezes Zardu
2 DoORADCY

2.1 Doradca finansowy

Doradca Finansowy GK Dom Emisyjny Sp. z 0.0. bierdeiat w sporzdzeniu czsci prospektu oraz doradza w procesie pozyskania
kapitatu przez Emitenta. W sktad zadlm GK Dom Emisyjny Sp. z 0.0. wchadz

Krzysztof Gawor Prezes Zardu

Konrad Kosierkiewicz Wiceprezes Zagdu

2.2  Oferujacy

Podmiotem oferucym papiery wartéciowe Emitenta jest Dom Maklerski Banku OchroSyodowiska S.A. z siedzibw
Warszawie. W skiad Zagdu DM BCS SA wchodz:

— Radostaw Olszewski — Prezes Zgiu,

— Przemystaw Sobotowski — Cztonek Zada.

3 BIEGLI REWIDENCI

Biegtym rewidentem wydagym opink o informacjach finansowych Emitenta za okres ods®tznia 2005r. do 31 grudnia 2005r,
(sprawozdania jednostkowe i skonsolidowane) jektrostaw Wdowiak biegly rewident nr ewidencyjny 068102 dziatajcy w
imieniu AdAc Sp. z 0.0..

Podstawa uprawnie podmiot wpisany na ligtpodmiotéw uprawnionych do badania sprawaziitsansowych pod pozygj2785
prowadzon przez Krajow Rad: Bieglych Rewidentow

Biegtym rewidentem wydagym opink o informacjach finansowych Emitenta za okres od®tznia 2004r. do 31 grudnia 2004,
jest: Jarostaw Wdowiak biegty rewident nr ewidengyp680/7402 dziatagy w imieniu AdAc Sp. z 0.0. .

Podstawa uprawnie podmiot wpisany na ligtpodmiotéw uprawnionych do badania sprawdzfiaansowych pod pozygj2785
prowadzon przez Krajowq Rad: Bieglych Rewidentow.

Biegtym rewidentem wydagym opink o informacjach finansowych Emitenta za okres od®tznia 2003r. do 31 grudnia 2003r,
jest: Marian Palka, biegty rewident nr ewidencyR971/4480 dziatary w imieniu Interfin Sp. z 0.0..

Podstawa uprawnte podmiot wpisany na lisgtpodmiotéw uprawnionych do badania sprawa@zélaansowych pod pozygj529
prowadzon przez Krajow Radc: Bieglych Rewidentow.

Rozdziat |1 - STATYSTYKA OFERTY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY

1 SIATYSTYKA OFERTY

Na podstawie Prospektu do obrotu na rynku oficjeitnyotowa gietdowych wprowadzanych jesicknie 47.500.000 akcji Emitenta
o wartagici nominalnej 1 ztoty kada i acznej wartéci nominalnej 47.500.000 zt, w tym:

- 34.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii Bvartasci nominalnej 1 zioty kada,

- 13.000.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii Martcici nominalnej 1 ztoty kada.

Do obrotu na rynku oficjalnych notowagietldowych wprowadzanych jest tak 34.500.000 Praw do Akcji Serii E oraz 13.000.00
Praw do Akcji Serii F.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych(jakcje Oferowane):
34.500.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii E art@ci nominalnej 1 ztoty kada, oraz
13.000.000 akcji zwykiych na okaziciela Serii F artgci nominalnej 1 ztoty kada.

Akcje Serii E oferowane dala inwestorom, skiadagym zapis na nie mniej hi5 000 000 sztuk Akcji Serii E i nie wdej niz
34 500 000 sztuk Akcji Serii E.
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Akcje Serii F oferowanednla w dwoch transzach:

Transzy Inwestorow Kwalifikowanych (TIK) — obejmaggj 10.000.000 Akcji Serii F, oraz Transzy InwesdtorPozostatych (TIP)
obejmujcej 3.000.000 Akgciji serii F.

Zgodnie z § 1 pkt 6 Uchwaly nr 2 Zwyczajnego Walm&gromadzenia z dnia 27 stycznia 2006 r. zmierjioolewah nr 9 walnego
zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2006 roku, wszy#tkige Serii E i F mog by¢ objete wylcznie za wktad piepiny. Osobami
uprawnionymi do zilgenia zapiséw na Akcje Oferowang wszyscy inwestorzy dokomgy zapiséw na Akcje Serii E, skladay
zapis na nie mniej ni5 000 000 sztuk Akcji Serii E oraz inwestorzy kifikbwani w rozumieniu art. 8 Ustawy o ofercie Pigzhej
zapisujcy sk na Akcje Serii F w transzy TIK i wszyscy inwestpidokonujcy zapisow na Akcje Serii F w transzy TIP.

Osobami uprawnionymi do ztenia zapisdw na Akcje Serii E i Akcje Serii F w isay Inwestorow Pozostatych:s
— osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezyderci jaerezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego;

— jednostki organizacyjne nieposiagl®@ osobowéci prawnej, zaréwno rezydenci jak i nierezydencir@zumieniu Prawa
Dewizowego;

Przed rozpocxiem zapis6w na Akcje Serii F Ofesay przeprowadzi w Transzy Inwestoréw Kwalifikowahyproces tworzenia
ksiegi popytu tzw book building, maacy na celu okréenie potencjalnego popytu na Akcje Serii F w tepszy.

Jednoczénie zwraca s¢ uwage inwestorom, i udziat w procesie budowania Ksigi Popytu na Akcje Serii F w Publicznej
Ofercie bedzie podstawowym czynnikiem branym pod uwag w procesie tworzenia Listy Wsgpnego Przydzialu, a w
konsekwencji przydziatu Akcji Serii F w Transzy Inwestorow Kwalifikowanych.

Cena emisyjna Akcji Serii E zostanie ustalona npiet@rzydzialu Akcji Serii E. Niezwtocznie po usnlu ostatecznej ceny
emisyjnej Emitent przeke ja do publicznej wiadomii w trybie art. 54 pkt 3 Ustawy o ofercie publicznej

Cena emisyjna Akcji Serii F zostanie ustalona piZzazad Emitenta i podana do publicznej wiadditiow trybie art. 54 pkt 3
Ustawy o ofercie publicznej po zalezeniu budowy Ksigi Popytu i nie péniej niz przed rozpocgiem przyjmowania od
inwestorow zapiséw na Akcje Serii F w Transzy Isteeow Kwalifikowanych.

2 HARMONOGRAM OFERTY

CZYNNOSC TERMIN
Przyjmowanie zapiséw na Akcje serii E 4 - 5 padziernika 2006
Ustalenie ceny emisyjnej dla Akcji Serii E i podanie jej do 6 pazdziernika 2006
publicznej wiadomosci

Przydziat Akcji Serii E 6 padziernika 2006
Przyjmowanie zapiséw na Akcje Serii F w TIP 9 — 12 padziernika 2006
Budowa Ksggi Popytu 10 - 12 padziernika 2006
Ustalenie ceny emisyjnej dla Akcji Serii F i podaigj do publicznej wiadongoi 13 padziernik 2006
Przyjmowanie zapisdw na Akcje Serii F w TIK 16 - 18 padziernika 2006
Przydziat Akcji Serii F i zamkgtie Publicznej Oferty 19 gdziernik 2006

Po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, ZgtzSpotki wysapi do KDPW o rejestragjPraw do Akcji Oferowanych w KDPW
oraz zilgy wszystkie wymagane prawem dokumenty, ulimoajace rejestragf PDA w KDPW. Réwnoczmie Emitent ziay
wniosek do Zarmdu Gieldy o wprowadzenie do obrotu gieldowego PEitent dotay wszelkich stana aby niezwtocznie po
dokonaniu przydziatu Akcji Serii F na rachunkaclK@PW zostaty zapisane PDA w liczbie odpowiagaj ilosci przydzielonych
Akcji Oferowanych. PDA zostarzapisane na rachunkach inwestorow.

Akcje Serii E i F lgda przedmiotem wniosku Emitenta o ich dopuszczenieoBlootu regulowanego na rynku gietdowym
prowadzonym przez GieddPapieréw Wartsciowych w Warszawie S.A.. Zdaniem Emitenta nieigtnprzeszkody w dopuszczeniu
i wprowadzeniu Akcji Serii E i F do obrotu regulavesgo na rynku gietdowym. Emitent dejowszelkich stamd aby rozpocgcie
notowar Akcji Serii E i F mogto nagpi¢ w IV kwartale 2006 r., po dokonaniu asymilacji iyakcji z kedacymi juz w obrocie
akcjami Emitenta serii A, B, C i D.
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Rozdziat |11 - KLUCZOWE INFORMACJE DOTY CZACE FINANSOW EMITENTA | JEGO GRUPY
KAPITALOWE), PRZYCZYNY OFERTY | WYKORZY STANIE WPLYWOW PIENIEZNY CH, CZYNNIKI RYZYKA

1 Kruczowe DANE FINANSOWE

Dane finansowe Emitenta za rok 2003 zostaly zacigigpze sprawozdeafinansowych Emitenta spaidzonych zgodnie z Ustavo
rachunkowéci. Dane finansowe Emitenta za rok 2004, 2003| kwartat 2005r. oraz za | i Il kwartat 2006r. zaly zaczerprite ze
sprawozda finansowych Emitenta spaidzonych zgodnie z Rozpaidzeniem WE nr 1606/2002.

Tabela 1 Podstawowe dane finansowe Emitenta w lata@003-2005, oraz | i Il kwartat 2005 i | i Il kwartat 2006 (w tys. z})

P Il kwartat |l kwartat | | kwartat | | kwartat
Wyszczegolnienie 2006 2005 2006 2005 2005 | 2004 2003

Przychody ze sprzedga 11.092 8.025 5.343 3.562 18.36Q0 24.883 27.762
Zysk ze sprzedy 177 -522 101 -259 -1.044§ -548 -1.443
Zysk na dziataln&ci operacyjnej 4.06/7 -949 52 -430 -3.626 2.896 -62
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 3.961 -960 13 -450 -3.844 2.469 -550
Zysk netto 3.961 -960 13 -450 -3.844 3.128 -550
Aktywa razem 11.368 14.566 12.043 15.074 12.131 15.685 17.082
Aktywa trwate razem 4.747 10.780 9.704§ 10.764 9.988 10.646 13.547
Aktywa obrotowe razem 6.621 3.786 2.335 4.31(Q 2.143 5.039 3.535
Zobowigzania razem 4,805 7.798 7.925 7.869 8.10(Q 8.105 15.407
Zobowiazania dtugoterminowe 775  2.417 1.985 2.410 2.116 2.584 4,731
Zobowigzania krétkoterminowe 3.142 4.186 4.977 4,172 5.984 5.521 8.893
Kapitat wiasny (aktywa netto) 6.563 6.768 4.118 7.205 4.031 7.580 1.675
Kapitat podstawowy 4,760 4.760Q 4,760 4.76( 4.760 4.760 3.100
Liczba akc;ji (sztuk) 4.760.0004.760.000 4.760.000 4.760.000 4.760.000 4.760.000 3.100.00
Zysk netto na jednakci zwykla (w zh* 0,83 -0,20 0,00 -0,09 -0,80 0,65 -0,17
Rozwodniony zysk na jedrakci zwykla (w zt) 0,83 -0,20 0,00 -0,09 -0,80 0,65 -0,17
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na - - - -

jedm akcg (zh) - - -

Zrodto: Emitent

Dane finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta za 2002005 rok zostaly zaczerpté ze sprawozda finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta spogdzonych zgodnie z Mizynarodowymi Standardami RachunkadeioMSR) oraz Mg¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdéed Finansowej (MSSF). Dane finansowe Emitenta izt kwartat 2005 r. oraz za | i || kwartat 2006 r.
zostaly zaczerpnie ze sprawozda finansowych Emitenta spamzonych zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Rachunkowéci (MSR) oraz Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéckd=inansowej (MSSF). Emitent nie spauizat
skonsolidowanych sprawoztifinansowych w latach 2003 — 2004, korzystage zwolnié okreslonych w art. 56 ust.1 i 3 oraz 58
ust. 1 pkt 1 Ustawy o rachunko¥sd. Na podstawie tych samych przepisow Emitent m&t obowizku sporadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 20(%oniewa uznatl,ze dane finansowe wszystkich jednostek zajeh od
Emitenta nie miaty istotnego wplywu na sytuadjnansows i majtkowa oraz wynik finansowy jego grupy kapitalowej w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o rachunkéeio W celu zapewnienia zgodnie z Rozpmizeniem poréwnywalrici, Zarzd
doszedt do przekonania o koniecgciokonsolidacji sprawozdafinansowych Spoétki wedtug zasad MSR do celéw pregi w
Prospekcie Emisyjnym, Spétka zatem spdezta zbadata i opublikowata, skonsolidowane spademia finansowe wedlug MSR za
rok 2005, doprowadza jednoczénie do poréwnywalnéci dane za 2004. Jednoém& Spoéitka zrezygnowata na podstawie
Stanowiska Komisji z dnia 20 marca 2006 "Prezeatdugtorycznych informacji finansowych w prospektaemisyjnych” z
doprowadzania do poréwnywakw danych za 2003 rok.

Stanowisko Emitenta w sprawie braku koniegmn@poradzania skonsolidowanych sprawoadmansowych za lata: 2003, 2004,
2005, potwierdzit Biegty Rewident dokongy badania jednostkowych sprawo#dmansowych.

Tabela 2 Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatow BEEF-SAN w 2004 i 2005 roku, oraz | i Il kwartat2005 i | i Il kwartat 2006 (w tys.
zh)
Wyszczegblnienie IHowarial | igeartat | Howarat | Hewartal | 2005 2004

Przychody ze sprzeda 11.095 8.401 5.343 3.899 18.744 24.994

Zysk ze sprzedy 37 -309 91 -191 -1.134 -551]

Zysk na dziataln€ci operacyjnej 4.007 -1.158 66 -617 -3.866 2.935

Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 3.897 -1.182 26 -646| -4.101 2.481

Zysk netto 3.897 -1.182 26 -646| -4.107 3.14(Q

!liczba akcji na koniec okresu
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Aktywa razem 10.783 14.363 11.544 11.638 11.634 15.747
Aktywa trwate razem 4.334 10.410 9.331 10.420 9.627 10.504
Aktywa obrotowe razem 6.449 3.953 2.217 4.472 2.011 5.243
Zobowigzania razem 4,954 8.38( 8.087 8.471] 8.274 8.754
Zobowigzania diugoterminowe 829 2.917 2.050 2.410 2.186 2.584
Zobowigzania krétkoterminowe 3.287 4.268 5.074 4,774 6.090 6.17¢
Kapitat wtasny (aktywa netto) 5.791 5.948 3.422 6.411 3.362 6.993
Kapitat podstawowy 4.760 4.760 4.760 4.760 4.760Q 4.760
Liczba akcji (sztuk) 4.760.000 4.760.000 4.760.000 4.760.000 4.760.000 4.760.00
Zysk netto na jedpakcg zwykia 0,82 -0,25 0,00 -0,14 -0,86 0,66
Rozwodniony zysk na jedrakci zwykta (w zt) 0,82 -0,25 0,00 -0,14 -0,86 0,66
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci - - - -

(zh) - -
Zrédto: Emitent

2 KAPITALIZACJA| ZOBOWIAZANIA
Tabela 3. Kapitalizacja i zadlwenie Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanuna 31.06.2006r.
Wyszczeg6lnienie Grupa Kapitatowa Emitenta BEEF-SAN
Kwota (tys. zt) Kwota (tys. zt)

Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem 3.237 3.142

- zabezpieczone

1) Kredyty krétkoterminowe

2) Kroétkoterminowa ag¢ kredytow diugoterminowych 8 0

- niezabezpieczone

1) Zobowazania z tytutu dostaw i ustug 2.068 2.042

2) Zobowihzania z tytutlu podatkéw, cel, ubezpietzé innych 270 243
swiadczeé

3) Zobowizania z tytutu wynagrodse 84 82

4) Zobowizania pozostate 162 130

5) Fundusze specjalne (X5) 645 645

6) Dywidenda

Zadtuzenie diugoterminowe ogétem (z wylczeniem bieacej czsci 829 775
zadtuzenia dtugoterminowego)

- zabezpieczone

1) Kredyty dlugoterminowe ogétem (z vygzeniem bigacej czsci 54 0
kredytow dtugoterminowych)

2) Leasing 2 2

- niezabezpieczone

3)Pozostate - uktad 773 773
Kapitat wiasny 5.791 6.563

- Kapitat zakladowy 4.760 4.760

- Kapitat zapasowy 2.792 2.792

- Kapitat z aktualizacji wyceny 745 745

- Wynik z lat ubiegtych -6.403 -5.695

- Wynik roku bieacego 3.897 3.961
Zrodio: Emitent
Tabela 4. Zadhwzenie netto Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta wgstanu na 31.06.2006r.

Wyszczegolnienie Grupa Kapitalowa Emitenta BEEF-SAN
Kwota (tys. zt) Kwota (tys. zt)

A. | Srodki pienkzne w kasie i banku 5.267 5.227

B. | Lokaty krétkoterminowe

C. | Papiery warticiowe przeznaczone do obrotu 1 1

D. | Plynnos¢ (A) + (B) + (C) 5.268 5.228

E. | Biezace naleinosci finansowe

F. | Krétkoterminowe zadienie w bankach

G. | Biezaca czs$¢ zadlwenia diugoterminowego 8 0

H. | Inne krétkoterminowe zadienie finansowe

I. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) § 0

J. | Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I) — (E) — (D) -5.26) -5.228

()]
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Wyszczeg0dlnienie Grupa Kapitatowa Emitenta BEEF-SAN
Kwota (tys. zt) Kwota (tys. zt)
K. | Dlugoterminowe kredyty i pgyczki bankowe 54 0
L. | Wyemitowane obligacje
M. | Inne zobowizania diugoterminowe
N. | Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M) 54 0
0. | Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) -5.206 -5.228

Zrédto: Emitent

3 CELE EmiIsJl

Pozyskanesrodki z emisji Akcji Serii E i F pozwal Emitentowi oraz jego Grupie Kapitatowej na readjzastrategii rozwoju i
umazliwia zasadnicz zmiarg w pozycji Emitenta na polskim rynku. W szczegélriopozwoh Emitentowi na sfinansowanie
przegcia, oraz dokapitalizowanie strategicznych dzia&thoperacyjnych Emitenta i podmiotow z jego grupy.

Whplywy z emisji Akcji Serii E Emitent przeznaczy:na
- sfinansowanie przgjia grupy AJPI poprzez zaptacenie ceny za 600.€2tatéw AJPI w kwocie 55 500 000 zt,
- dokapitalizowanie podmiotéw z grupy AJPI wrfiée podwyszenie kapitatu zakltadowego w kwocie 41 100 00Qfzt
udzielenie pyczki w tej kwocie.

Wptywy z emisji Akcji Serii F Emitent przeznaczy:na
- bezpdrednie akwizycje kapitalowe Emitenta w wysé&ic20 000 000 zi,
- zasilenie kapitatu obrotowego BEEF-SAN w kwocie4D® 000 zt,

W zakresie akwizycji Emitent dokonuje przadjl przedsibiorstw z bragy miesnej, w szczegélrici dystrybucyjnych (hurtownie)
oraz zakladéw ubojowych (wolowiny, wieprzowiny iothiu) ktorych nabycie wzbogacitoby przedmiot dziadci grupy i
pozwolitoby na wykorzystanie wszelkich pozytywnyefektow synergii. Na dzie zatwierdzenia prospektu nie zostaly jeszcze
wytypowane konkretne przedbiorstwa stanovdce przedmiot zamierzonego pragp. Nasipi to w wyniku dalszej analizy
czynnikdw warunkujcych powodzenie przedsizigcia t.j. analizy atrakcyjrimi inwestycyjnej, wielkéci srodkow finansowych
pozostajcych do dyspozycji Emitenta oraz przekonania padine potrzebie konsolidacji.

Szacowane wptywy z emisji wszystkich Akcji Serii € wystarczajce na sfinansowanie prezeja grupy AJPI oraz jej
dokapitalizowanie. W przypadku, gdy wptywy z emifcji Serii E kzda mniejsze od zalmnych w pierwszej kolejrigi zostanie
dokonana zaptata za udziaty AJPI.

Szacowane wplywy z emisji wszystkich Akcji Serii & wystarczajce na zrealizowanie zaplanowanych przez gthreelow
Emitenta. W przypadku nie uzyskania z emisji Alrii Fsrodkdw wystarczacych na zrealizowanie wszystkich celow Zatz
moze podaé¢ decyzg 0 zmianie sposobu sfinansowania akwizycji kapitgich poprzez pozyskanigodkéw finansowych z emis;ji
obligaciji, jak réwnie przeznacz§ srodki finansowe wygenerowane z wtasnychzbogych przeptywdw pierznych. Mazliwe jest
rowniez zmniejszenigrodkdw przeznaczonych na poszczegolne cele.

Cele emisyjne Emitentedzie realizowat w najkrétszym miiwym terminie to znaczy po skutecznym pozyskastadkéw z emisiji.
Emitent na dzig zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego nie pbdgcyzji co do przej:, wskepnych whzacych negocjacji w zakresie
akwizycji poza umow dotyczca przegcia Grupy AJPI opisanw czsci |l Prospektu.

W celu przyblzenia inwestorom potencjatu firm, o ktére Grupa Kalpiwa Emitenta ma zostgposzerzona przedstawiono paeji
najwaniejsze informacje charakteryaog Grug.

Sktad Grupy AJPI na dziezatwierdzenia Prospektu jest rgstjacy:

- AJPI (rozbior wieprzowiny, rozbiér wotowiny, rodds indyka, rozbior kurczaka, sprzedaurtowa mgsa i wedlin);

- MYSLAW (produkcja vedlin, sprzeda hurtowa mgsa);

- MYSLAW PARTNER (sprzedadetaliczna misa i wedlin);

- BIK (sprzeda hurtowa mgsa i wedlin);

- ABAKUS (import, eksport misa, transport milzynarodowy specjalistyczny -chtodnie);

- INVEST SAN (zarzdzanie nieruchomiaiami);

- LP (sprzedahurtowa mgsa).

Skonsolidowane dane finansowe Grupy na koniec 2008@zuj:

Skonsolidowane przychody Grupy: 284 868,90 zt
Sune bilansows w wysokdaci: 114 266 218,65 zt

W tym Aktywa trwate w wysokexi: 85 650 468,45 zt
Kapitat wkasny w wysokexi: 30 274 350,68 zt
Zysk netto: 224 350,68 zt
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4  CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwazane z Emitentem i papierami wastmwymi mazna podziek na cztery grupy:

a) zwizane z dziatalnizia Emitenta, w tym:

- ryzyko zwhzane z dziatalnizia operacyjna,

- ryzyko zwhzane z sezonowoia poday i wahaniami cen surowca,

- ryzyko zwhzane ze specyfiksurowca,

- ryzyko zwhzane z poziomem kapitatu obrotowego,

- ryzyko zwhzane z realizagjuktadu zawartego przez Emitenta z wierzycielami,

- ryzyko zwizane z przeprowadzeniem operacyjnegaqrania BEEF SAN SA oraz AJPI. i spétek od niej zajeh

b) zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziedsd:
- konkurencja na rynku rgnym w Polsce,
- bariery zwazane z weiciem na rynki zagraniczne,

¢) zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyj&ynitenta
- sytuacja makroekonomiczna,

- system prawno-podatkowy,

- ryzyko walutowe,

d) zwiazane z rynkiem kapitatowym:

- ryzyko niedojcia emisji Akcji Serii E i F do skutku,

- ryzyko zwihzane z wniesieniem wktadu pieanego na akcje w formie patrenia umownego wierzytelda,
- ryzyko zwihzane z notowaniem PDA

- ryzyko braku umowy subemisyjnej,

- ryzyko op@nien wprowadzania akcji do obrotu gietldowego,

- ryzyko zwizane z kursem akcji oraz ptynioi obrotu,

- ryzyko zawieszenia notowwa

- ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego,

Rozdziat |V - PODSTAWOWE INFORMACJE DOTYCZACE EMITENTA

Nazwa (firma): BEEF-SAN Zaklady Misne Spétka Akcyjna
Forma Prawna: Spotka akcyjna

Kraj: Polska

Przepisy prawa zgodnie z ktérymi dziata Emitent Prawo polskie

Siedziba: Sanok

Adres: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

Telefon: 01346 311 51,

Faks: 013 46 348 16

Adres strony internetowej: www.beefsan.com.pl

Adres poczty elektronicznej: beefsan@beefsan.com.pl

1 HISTORIA DzZIALALNO SCI EMITENTA

1991 W dniu 7 grudnia 1991 roku przed notariuszeaniStawem Drozdem zostat spadzony statut spotki
BEEF-SAN Zaktady Mgsne SA — Rep. A nr 1034/91. Spétka zostata gzaavia w dniu 11 grudnia 1991 roku
aktem notarialnym Rep. A nr 1048/91 i wpisana 27catia 1992 roku do rejestru handlowegad$
Rejonowego w Krénie pod numerem 331.

1992 W dniu 27 sierpnia 1992 roku w Wdzie Wojewddzkim w Krénie zostata zawarta umowa, na mocy ktérej
BEEF — SAN przej} do odptatnego korzystania mienie likwidowanegad@isgbiorstwa Przemystu
Migsnego w Sanoku.

1999 Dnia 10 czerwca 1999 roku rgio przeniesienie na rzecz BEEF—-SAN wiagnanienia Skarbu Restwa
po zlikwidowanym przedsbiorstwie pastwowym stanowicym przedmiot umowy z dnia 27 sierpnia 1992
roku o oddaniu Spotce powgzego mienia do odptatnego korzystania.

2002 Zarzad podjt w lipcu 2002 roku decyzjo wprowadzeniu programu naprawczego, od ktoregbzeeji i
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powodzenia uzaimiony byt dalszy byt Spoétki.
Gtéwne elementy programu naprawczego to:
-zawarcie uktadu z wierzycielami w ramach gpstvania uktadowego,
-zawarcie ugody z bankami w sprawie sptaty zohpaii,
-restrukturyzacja zatrudnienia,
-zmiany w modelu dziataloi operacyjnej Spoétki,
-sprzeda czsci majtku trwatego, w tym nieruchondoi w Sanoku i Przendju.

W dniu 25.07.2002 &l Rejonowy — & Gospodarczy w Kemie otworzyt postpowanie uktadowe Spotki z
wierzycielami. W dniu 18.02.2003 Zgromadzenie Wyeieli przyjeto warunki uktadu, jakie zaproponowat
Zarzad Spokki.

Dnia 25 lutego 200348 zatwierdzit uktad, Zaw dniu 5 maja 2003 roku postanowienie o zatwiendze
uktadu Spotki z wierzycielami uprawomocnite si

W roku 2002 doszto rowniedo zmian w akcjonariacie Spotki oraz do zaaogania st MYSLAW w
dziatalng¢ Spotki. Zaangzowanie to w roku 2002 koncentrowala; sia wymianie towarowej, przagjiu
zobowizan Spotki wobec dwéch bankéw / Pekao S.A. i BRE Banlufake czsci wierzytelngci
uktadowych.

MYStLAW udzielit réwniez Spétce wysokiego kredytu kupieckiego, wyngszna koniec 2002r. ponad 1min
zt na, ktory pozwolit Spotce przetréaajtrudniejsze miesce drugiej potowy 2002 roku.

2003 W celu pokrycia straty za rok 2002 Uchwatt 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dni®d3&2003
roku nasipito obnizenie wartdci kapitatu akcyjnego o 3,1 min ziotych w drodzenizbnia wartéci
nominalnej akcji z dwoch ztotych do jednego zlotego

2004 Spotka przysipita do drugiego etapu restrukturyzacji, ktéry miaiprowadzt do powstania nowej ubojni i

rozbieralni mgsa wotowego na terenach pzdmych w Sanoku, a stanawich czs$¢ Specjalnej Strefy

Ekonomicznej Euro-Park Mielec oraz do zaprzestgmewadzenia dzialaldoi operacyjnej w starym

Zaktadzie w Sanoku i sprzedania nieruchéch@od dziatalné¢ dewelopersk Drugi element planu wkat

sie z brakiem dostosowania zaktadu do wymogow unijriyaibyt wysokimi kosztami tego dostosowania oraz

z atrakcyjnécia nieruchoméci pod katem dziatalnéci komercyjne;j.

W ramach restrukturyzacji kapitalowej w 2004 rokastpita konwersja ogci zadirenia wobec
Podkarpackiego Banku Spétdzielczego na akcje seBpbiki.

W czerwcu 2004 Spotka zaprzestata prowadzeniaala@ti operacyjnej w Zaktadzie w Sanoku$ ze
drugiej potowie 2004 roku dokonano sprzadaieruchoméci.
2005 Dziatalncgi¢ operacyja w zakresie rozbioru resa wieprzowego i wotowego przeniesiono do obiektow
Chtodni Sktadowych w Zarszynie, gdzie prowadzonalg kaica 2005 roku. Dziatalrié w zakresie uboju
wolowego prowadzono i prowadzisnadal w ubojniach obcych na zasadzie uboju ustegow gtownie w
Zaktadach Mgsnych w Rbicy/.

W pierwszym kwartale 2005 roku, po wydarzeniach mpoaiczowej rewolucji” na Ukrainie Spétka
utworzyta ze swoim dotychczasowym kontrahentem zaldly spotie z ograniczoa odpowiedzialnécia
DUET z siedzilh w Sanoku, ktérej gldwnym przedmiotem dziatdlcigest sprzedamiesa na Ukraieg.

W grudniu 2005 roku Spétka wznowita eksportsa wotowego do kontrahentéw z krajéw Unii
Europejskiej, gtéwnie do Holandii, Wioch, Stowen$towaciji.

2006 W dniu 27.01.2006r. oraz w dniu 28.06.2006ZANEmitenta podjto uchwat o podwyszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emgigubliczry 47.500.000 sztuk Akcji, w tym 34.500.000 akcji xyeh na
okaziciela Serii E o warfgsi nominalnej 1 ztoty kada, oraz 13.000.000 akcji zwyktych na okazicielaiFe
0 wartagci nominalnej 1 ztoty kada

2 ZARYS OGOLNY DZIALALNO SCI

Przedmiotem dziataldai Spotki jest: skupzywca wotowego i wieprzowego, ubdj, rozbiér gsa, sprzeda wytworzonych
produktow i innych komplementarnych wyrobow gpeczych we wiasnej sieci sklepéw detalicznych dramdel m¢dzynarodowy
w zakresie wotowiny.

Wielkos¢ i struktur, przedmiotow przychoddw ze sprzeg Emitenta w okresie 2003 —2005 roku prezentujeézsza tabela:
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Tabela 5. Wielka¢ i struktura przedmiotowa przychodéw ze sprzeday Emitenta w okresie 2003 — 2005

Rok 2005 udziat % Rok 2004 udziat % Rok 2003 udziat %
Mieso wotowe , wieprzowe 8 893 639 zt 48,44%|( 11 624 057 zt 46,71% 7 262 078 zt 26,16%
Wedliny 4299 311 zt 23,42%| 5466 196 zt 21,97% 7 950 990 zt 28,64%
Péttusze wotowe 3467 781 zt 18,89%| 3100 229 zt 12,46% 4 389 059 zt 15,81%
Podroby 425 340 zt 2,32% 507 121 zt 2,04% 502 930 zt 1,81%
Skéry surowe 258 405 zt 1,41% 662 580 zt 2,66% 490 100 zt 1,77%
Skéry konserwowane 0zt 0,00% 161 zt 0,00% 418 349 zt 1,51%
Tluszcze surowe 123 151 zt 0,67% 302 698 zt 1,22% 329 027 zt 1,19%
Uboczne artykuty ubojowe 3086 zt 0,02% 12 440 zt 0,05% 104 052 zt 0,37%
Péltusze wieprzowe 26 130 zt 0,14% 738 286 zt 2,97% 103 495 zt 0,37%
Konserwy 15575 zt 0,08% 25 823 zt 0,10% 77 295 zt 0,28%
Cwierci wolowe 0 zt 0,00% 1108 617 zt 4,45% 60 651 zt 0,22%
Ttuszcze topione 23 094 zt 0,13% 37 676 zt 0,15% 42 998 zt 0,15%
Ko $ci 19 784 zt 0,11% 11 837 zt 0,05% 11 587 zt 0,04%
Zywiec 0zt 0,00% 0zt 0,00% 5586 zt 0,02%
Podroby pozostate 31 444 zt 0,17% 49 500 zt 0,20% 4729 zt 0,02%
Tusze ciel gce 0zt 0,00% 0zt 0,00% 819 zt 0,00%
Elementy konfekcjonowane 6 821 zt 0,04% 75 405 zt 0,30% 138 zt 0,00%
Przyprawy 0 zt 0,00% 95 zt 0,00% 0zt 0,00%
Wedzonki,w edliny plasterkowane 3259 zt 0,02% 0zt 0,00% 0zt 0,00%
Ustugi 22 630 zt 0,12% 534 868 zt 2,15% 3986 727 zt 14,36%
Towary obce i materiaty 741 129 zt 4,04% 627 326 zt 2,52% 2 021 920 zt 7,28%
Razem 18 360 577 zt 100,00%| 24 884 916 zt 100,00% 27 762 529 zt 100,00%,

Spétka w przeaigu catego okresu swojej dziatakedp wypracowata sobie renanmoraz mark, ktéra jest rozpoznawainwsrod
klientow. Emitent jest spoiknotowan na Gietdzie Papierow Waddowych w Warszawie, co przyczyniazslo wzrostu jej rangi
oraz uznania.

W ostatnim okresie Spétka jest poddawana gruntowpyzemianom restrukturyzacyjnym, ktére doprowaddiéy ustabilizowania
pozycji finansowej i operacyjnej Emitenta.

Kluczowym elementem z punktu widzenia pozycji kordacyjnej Emitenta i perspektyw jego rozwoju jeszgprowadzenie
konsolidacji z Grup AJPI, czemu sty emisja Akcji Serii E.

3 STRUKTURA ORGANIZACYJNA

Grupa Kapitatowa BEEF-SAN jest gruppotek dziatajcych w bray migsnej, specjalizuica sic w nastpujacych obszarach:
- skup i sprzedazywca wotowego;

- sprzeda hurtowacéwierci wotowych i podrob6w wotowych;

- handel detaliczny- sklepy wiasne.

Na dzie zatwierdzenia Prospektu w sktad Grupy Kapitatoljitenta oprécz BEEF-SAN wchagdmastpujace istotne podmioty:
- CARPATIA MEAT Spétka z OgraniczanOdpowiedzialnécia z siedzila w Sanoku
- DUET Spotka z OgraniczarOdpowiedzialnécia z siedzila w Sanoku

Emitent tj. BEEF-SAN jest wobec tych jednostek poohern dominujcym.

Gléwnym celem przeprowadzanej emisji Akcji Serii E jest zbudowanie silnej grupy kapitatowej w sgke mgsnym. Poprzez
sfinansowanie przegia grupy AJPI oraz dokapitalizowanie BEEF-SAN SAia Kapitatowa Emitenta poszerzy si 7 spotek (w
nawiasach gtéwne obszary specjalizaciji):

- AJPI (rozbior wieprzowiny, rozbiér wotowiny, zbidr indyka, rozbiér kurczaka, sprzedaurtowa mgsa i wedlin);
- MYSLAW (produkcja vedlin, sprzeda hurtowa mgsa);

- MYSLAW PARTNER (sprzedadetaliczna misa i wedlin);

- BIK (sprzeda hurtowa mgsa i wedlin);

- ABAKUS (import, eksport misa, transport mdzynarodowy specjalistyczny -chtodnie);

- INVEST SAN (zarzdzanie nieruchongiami);

- LP (sprzedahurtowa mgsa).

Na dziex zatwierdzenia Prospektu w sktad Grupy AJPI wchodastpujace podmioty zalne od AJPI Spoétka z Ograniczpn
Odpowiedzialnécia z siedzila w Mystowicach:

10
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Nazwa podmiotu

% udziatéw lub akcji posiadanych przez
AJPI Sp. z 0.0.

Zaktady Migsne w Mystowicach ,MYSEAW, Spétka z 99,72%,
Ograniczon Odpowiedzialnécia z siedzila w Mystowicach

BIK Spéika z OgraniczanOdpowiedzialnécia z siedzila w 100%
Mystowicach

ABAKUS Spoétka z OgraniczanOdpowiedzialnécia z siedzila 70%
w Mystowicach

MYSEAW PARTNER Spotka Akcyjna z siedzilw 99,99%
Mystowicach

LP Spéika Akcyjna z siedzibw Mystowicach 99,6%

Natomiast MYSLAW. posiada 100% udziatdbw w INVEST I$ASpotka z Ograniczan Odpowiedzialnécia z siedzilh w

Mystowicach.

11
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Rozdziat V - WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACJA FINANSOWA ORAZ PERSPEK TYWY

1 WYNIKI PRZEDSI EBIORSTWA

W latach 2003 — 2005 przychody ze sprzgdamitenta ulegaty obneniu. Wynikato to z prowadzonej restrukturyzacjofi ktéra
polegata m.in. na ograniczeniu dziatalciooperacyjnej do obszaréw najbardziej perspektymgych oraz wygaszaniu aktyw§w
generujcych straty bez perspektywy na popeawynikdéw. Spotka notuje w analizowanym okresie ujgmentownd¢é sprzeday.
Jest to réwnig wynikiem prowadzonej restrukturyzacji. Dodatniatmvnc¢ na poziomie EBITDA wyspowata w 2003 i 2004
roku. Jej pogorszenie w roku 2005 wynika z gtajj przez Zarzd Emitenta decyzji o przyspieszeniu zagmenia programu
restrukturyzacji oraz urealnieniu wasto posiadanego przez Spétknaptku. Stwarza to podstawy do rzeczywistego odbud@avan
rentowndci w przysztych okresach. Wymaa poprawa wskaikow rentowndci operacyjnej, brutto i netto w roku 2004 wynikata
jednorazowej transakcji polegagj na zbyciu nieruchondoi. W | kwartale 2006 Spoétka odzyskata rentownoperacyja przy
wyraznym zwiekszeniu przychodoéw w stosunku do analogicznegosokreku 2005. Wptyely na to efekty restrykcyjnej polityki
kosztowej oraz pozytywne efekty strategii proekspwej. Dopiero przeprowadzenie operacjigozknia Emitenta z GrapAJPI,
poprzez wykorzystanie jej potencjatu i pozycji rgmej pozwoli Emitentowi na generowanie winée dodatniej rentowriai.

2  SYTUACJA FINANSOWA

Oceny rentownéci Emitenta dokonano w oparciu o podstawowe visika rentowndgci, ktore prezentuje porsza tabela:

Tabela 6 Wskaniki rentownosci Emitenta

Wyszczegdlnienie j.m. Il kwartat Il kwartat | | kwartat | | kwartat 2005 2004 2003
2006 2005 2006 2005

Przychody ze sprzedn| (tys. zt) 11.092 8.025 5.343 3.562
netto ' ' ' ' 18.360| 24.885 27.762
Wynik na sprzedsy (tys. zb) 177 -522 101 -259 -1.046 -548 -1.443
EBITDA (wynik operacyjny | (tys. zt)
+ amortyzacja) 4.167 -820 105 -363 -3.419 3.305 611
EBIT (wynik operacyjny)| (tys. z}) 4.067 -949 66 -617 -3.609 2.830 -62
Wynik brutto (tys. z}) 3.961 -960 13 -450 -3.828 2.469 -550
Wynik finansowy netto (tys. z) 3.961 -960 13 -450 -3.828 3.128 -550
Rentownd¢ sprzeday® % 1,6% -6,5% 1,9% -7,3% -5,7% -2,2% -5,2%
Rentownd¢ dziatalndci % 36,7% -11,8% 1,0% -12,1%
operacyjnej -19,6% 11,4% -0,2%
Rentowndé¢ EBITDA % 37,6% -10,2% 2,0% -10,2% -18,6% 13,5% 2,2%
Rentownd¢ brutto % 35,7% -12,0% 0,2% -12,6% -20,8% 9,9% -1,9%
Rentownd¢ netto % 35,7% -12,0% 0,2% -12,6% -20,8% 12,6% -1,9%
Rentownd¢ aktywow % 34,8% -6,6% 0,1% -3,0%
ogdtem ROA -5,6% 20,8% -5,2%
Rentownd¢ kapitatu %
wlasnego ROE 60,3% -14,2% 0,3% -6,2%| -112,6% 45,1% -32,8%

Zrodto: Emitent

Tabela 7. Wskaniki rentownosci Grupy Kapitatowej

2 Wskaniki rentowndci — stosunki odpowiednich wielkoi zysku za dany okres do przychodéw ze spraeqmoduktéw, ustug, towardw i

materiatow.

3 Wskaznik rentowndci aktywéw ROA — stosunek zysku netto za dany okestanu aktywéw na koniec danego okresu.

4 Wskaznik rentowndci kapitatu wiasnego ROE — stosunek zysku nettdarey okres do kapitatéw wiasnych na koniec danégesoi.
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Wyszczegolnienie j.m. ] Il | kwartat | | kwartat 2005 2004
kwartat kwartat 2006 2005
2006 2005

Przychody ze sprzedanetto (tys. 20) 11.095 8.401 5.343 3.899|  18.746]  24.994
Wynik na sprzeds’® (tys. z}) 37 -309 91 -191 -3314 -551
EBITDA (wynik operacyjny H (tys. z) 4.136 -1.003 137 -530

amortyzacja) -3.600 3.463
EBIT (wynik operacyjny) (tys. zh 4.007 -1.158 66 -617 -3.866 2.935
Wynik brutto (tys. z}) 3.897 -1.182 26 -646 -4101 2.481
Wynik finansowy netto (tys. zh) 3.897 -1.182 26 -646 -4107 3.140
Rentowngé sprzeday % 0,3% -3,7% 1,7% -4,9% -6,0% -2,2%
Rentowné¢ dziatalngci operacyjnej % 36,1% -13,8% 1,2% -15,8% -20,6% 11,7%
Rentowndé¢ EBITDA % 37,3% -11,9% 2,6% -14,9% -19,2% 13,8%
Rentowndé¢ brutto % 35,1% -14,1% 0,5% -16,6% -21,9% 9,9%
Rentownd¢ netto % 35,1% -14,1% 0,5% -16,6% -21,9% 12,6%
Rentownéé aktywéw ogétem ROA % 36,1% -8,2% 0,2% 5,5% -35,3% 19,9%
Rentownd¢ kapitatu wlasnego ROE % 67,3% -19,9% 0,7% -10,0% -122,2% 44,9%

Zrodto: Emitent

Sytuacja Grupy Kapitalowej Emitenta nieznd sig pod wzgédem rentownéci od wynikéw Spéiki. Emitent spogdza
skonsolidowane sprawozdania finansowe od 2005 rekabec czego nie ma odpowiedniej bazy do pordiwidozna jednak
stwierdzt na podstawie danych za rok 2005 ujementownd¢ na kadym poziomie rachunku wynikéw. Jej przycayest gtdwnie
gigboka restrukturyzacja i konieczto dostosowania struktury kosztow do wielkb przychoddéw i mar osaganych na
poszczegoinych rodzajach dziatadloo W | kwartale 2006 Grupa Kapitalowa odzyskatatosvnai¢ operacyja przy wyranym
zwiekszeniu przychodéw w stosunku do analogicznegosokreku 2005. Wptyety na to efekty restrykcyjnej polityki kosztowej
oraz pozytywne efekty strategii proeksportowejkWartat 2006 roku potwierdzit utrwalenie pozytywytendencji w Spoétce
zaobserwowanych w | kwartale. Dodatkowo na pograwynikdw wplyreta transakcja zbycia nieruchowd w Przemylu, co
pozwolito na osignigcie rentownéci netto na poziomie 35,7%.

Dopiero przeprowadzenie operacji nabycia udziatqwticzenia operacyjnego Emitenta z GgupJPI, poprzez wykorzystanie jej
potencjatu i pozycji rynkowej pozwoli Grupie Kagitavej Emitenta na generowanie wyrée dodatniej rentowrsgi.

Tabela 8.Zr6dta finansowania Emitenta — dane jednostkowe

Il kwartat | Il kwartat | | kwartat | | kwartat
PASYWA (wtys. zt) 2006 2005 2006 2005 2005 2004 2003

A. Kapitat wiasny 6.563 6.768 4.118 7.205 4.031 7.580 1.675

I. Kapitat podstawowy 4.760 4.760 4.760 4.760 4.760 4.760 3.100

Il. Kapitat zapasowy 2.792 2.373 2.718 2.300 4.966 4.670 1.024
i kapitat z aktualizacji wyceny 744 2.445 2.321 2.445 ) ) 3.106

I1l. Zysk (strata) z lat ubiegtych -5.694)  -1.850  -5.694)  -1.850| 1878  .5005 -5.005

IV. Zysk (strata) netto 3.961 -960 13 -450 -3.828 3.128 -550
B. Zpbovv_lqzanla i rezerwy na 4.805 7.798 7.925 7.869 8.100 8.105 15.407
zobowigzania

I. Rezerwy na zobowzania 30 8 30 19 205 19 38

Il. Zobowizania diugoterminowe 775 2.417 1.985 2.410 2.116 2.584 4731

l1l.Zobowhzania krétkoterminowe 3.142 4.186 4.977 4.172 4.770 4,152 8.893

IV. Rozliczenia midzyokresowe 858 1.187 933 1.268 1.008 1.350 1.745

Kapitaty wtasne i obce razem 11.368 14.566 12.043 15.074 12.131 15.685 17.082

Zr6dto: Emitent

® Wynik na sprzedsy = zysk brutto ze sprze#ha— koszty sprzeda — koszty ogdlnego zardu
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Emitent w trakcie okresu obejmigpgo historyczne informacje finansowe finansowabjgwdziatalné¢ operacyjm w sposob
przedstawiony w tabeli powg;.

W strukturze finansowania dziatakod operacyjnej Emitenta domimugy udziat przypada na kapitat obcy. W latach 2003005
udziat kapitatu wtasnego w strukturze finansowan@ést z 9,8% w roku 2003 do 29,5% w roku 2005. ¥8tzrudziatu kapitatu
whasnego w finansowaniu nagiku do 46,1% jaki miat miejsce w 2004 roku wynikabsikgnietego w tym roku zysku netto, przy
réwnoczesnej zamianie gri zadhrzenia Spoétki na akcje. Ohmnie odpowiednich relacji kapitatéw wtasnych doikatpw obcych
w latach 2003 i 2005 byto wynikiem straty Spotkzpniezmiennej wielkéci zadtwenia.

W strukturze zobowgzar Emitenta dominuj zobowizania krotkoterminowe. Wod zobowazai krétkoterminowych gtowne
pozycje stanowd kredyty krétkoterminowe oraz zobaaania z tytutu dostaw i ustug w okresie do 12 msi Emitentowi udato
sig znacznie zredukowazadhwzenie w roku 2004 w stosunku do roku 2003 z kwotgawdednio 15,4 min zt do 8,1 min zi.

Dzieki transakcji zbycia w 2006r. nieruchosedow Przemylu Emitent splacit praktycznie wszystkie zobarania kredytowe, przez
co na dzié zatwierdzenia Prospektu struktura finansowanialkspést zdecydowanie lepsza. Dalsza jej poprawstapa dzieki
przeprowadzeniu emisji Akcji Serii E i F.

Kapitat wtasny

Na dziex 31.12.2005r. na kapitat wtasny Emitenta sktadatksipitat zaktadowy w wysokéoi 4.760 ty. zi, kapitat zapasowy w
wysokaici 2.644 ty. zt., kapitat z aktualizacji wyceny w wysada 1.701 tys. zt., pomniejszone o stratetto za 2005 rok w
wysokaici 3.828 ty. zt oraz strat z lat poprzednich w wysokoi 1.878 ty. zt.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy spétki akcyjnej tworzony jest ziie z przepisami kodeksu spotek handlowych oratgmowieniami Statutu i
powinien wynosi co najmniej 500 tysty ztotych. Na dzig 31.12.2005r. kapitat zaktadowy wynosit 4.76€. it.

Kapitat zapasowy

Zgodnie z art. 396 § 1 Kodeksu spoétek handlowyghtia akcyjna jest zobowzana do tworzenia kapitalu zapasowego
przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. tilapapasowy tworzy siprzelewajc corocznie co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie agnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadgaeKapitat zapasowy zasilaggiowniez
nadwykami z emisji akcji, pozostatymi po pokryciu kosatémisji (art. 396 § 2 KSH). Do kapitalu zapasowegiywaja rowniez
doptaty, ktére akcjonariusze uiszczaj zamian za przyznanie szczegdélnych upraiitk dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te
nie zostaa uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub gaet 396 § 3 KSH).

Zgodnie z brzmieniem art. 396 8 5 KSH gyciu kapitatlu zapasowego rozstrzyga Walne Zgrom@idze zastrzaniem,ze
czgs¢ kapitatu zapasowego w wysalad 1/3 kapitatlu zaktadowego me by uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej w
sprawozdaniu finansowym.

Na dzier 31.12.2005r. kapitat zapasowy wynosit 2.645 ty.

Strata z lat ubieglych

Decyzg 0 sposobie pokrycia strat oraz o sposobie rozfzielzysku podejmuje Walne Zgromadzenie.
Na koniec roku obrotowego 2005 wysita strata z lat ubiegtych w wysode 1.878 ty. zt.

Na dziex 31.12.2005 roku strata netto Emitenta wyniost28 8s. zt

Zobowigazania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania i rezerwy na zobowzania wynosity na koniec 2005r. 8.099.tyt.
W 2005 roku rezerwy na zoboyzania wynosity 205 t zt.

Na koniec 2005r. zobowzania diugoterminowe wynosity 2.116tyt.

W dniu 31.12.2005r. zobowdania krotkoterminowe wyniosty 4.770styzt.

Opis przeptywow $rodkow pienieznych Emitenta

Srodki pienkzne na pocatek 2005r. ksztattowaty sina poziomie 2.824 §y z.

W 2005r. przeptywy pierizne netto wyniosty 2.014 gyzt.

Przeplywy pienizne netto z dziatalnigi operacyjnej wyniosty 1.860 &y zt. Strata netto wyniosta 3.828$tyzt, a korekty razem
1.968 ty. zt. Werdd korekt najweksze znaczenie majzmiana stanu nataosci 327 tys. zt, amortyzacja 232 §yzt, odsetki i udziaty
w zyskach 203 # zt oraz zmiana stanéw zapaséw 529 #yi zobowizan krotkoterminowych 401 ty zt.

Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej spowodowaty spadekstd gotowki o 169 ty. zt

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej byly dodatnie i wynosity 15&tyzt. Wptywy wyniosty 364 ty. zt, natomiast
wydatki finansowe wyniosty 349 ¢yzt. Na wydatki zlayly si¢ gtéwnie: sptata kredytéw i gyczek (140 ty. zt) oraz odsetki (203
tys. zh).

Srodki pienkzne na koniec 2005r. wyniosty 81Gtyt.

Emitent nie planuje zagjania nowych kredytéw. Oczekujig srodki potrzebne do dalszego rozwoju pozyska z n@mgji akcji
oraz wypracowanych w kolejnych latach zyskéw.

14



Prospekt Emisyjny — czesc |

Tabela 9. Struktura finansowania aktywow (tys. z}) vg stanu na 31.12.2005r.

AKTYWA TRWALE 9.356 | KAPITAL WEASNY 3.400
ZOBOWI AZANIA 2.321
DLUGOTERMINOWE | REZERWY

AKTYWA OBROTOWE 2.143 ZOBOWI AZANIA 4.770
KROTKOTERMINOWE
W TYM KREDYT 364
ROZLICZENIA
MI EDZYOKRESOWE 1.008

AKTYWA 11.499| PASYWA 11.499

Zrodto: Emitent

3  PERSPEKTYWY ROZWOJU

Emitent dokonat gbokiej restrukturyzaciji wtasnej dziataléw oraz zaprogramowat konsolidag inwestorem braimmwym. Emitent
zbudowat program dziataldo w oparciu o powstatw ten sposéb grupkapitatovs.
W ocenie Zargdu BEEF-SAN nagpujace czynniki leda miaty wptyw na przyszte wyniki Spoétki:

a) pozytywne efekty przeprowadzonej restrukturyizapptki,

b) dalsze otwarcie rynkdw pstw UE na dobrej jakai polskie produkty braty migsnej,

c) efekty przejcia AJPI,

d) pozyskanigrodkow na rozwoj poprzez emgspkcji Serii E i F.

4  BADANIA , ROZWOJ, PATENTY, LICENCJE

Emitent w okresie obfym historycznymi danymi finansowymi nie prowadzidnych prac badawczych i rozwojowych dotmzch
produktow.

Emitent nie posiadaadnych patentdw na wynalazki w rozumieniu ustawglrza 30 czerwca 2000 roku Prawo wia&io
przemystowej. Emitent nie korzysta rowaie licenciji.

5 TENDENCJE

W 2005 roku w zakresie produkcji Spotka prowaddit#atania w czterech obszarach:

1/ rozhiér péttusz wieprzowych na elementy handlowe
2/ specjalistyczny rozhidr gtéw wieprzowych

3/ skup i ubégywca wotowego.

4/ hurtowa i detaliczna sprzedmiesa i wedlin.

Z uwagi na mat skak oraz nierentowni@ dziatalngci w zakresie rozbioru péttusz wieprzowych na elptpehandlowe oraz
specjalistycznego rozbioru gtéw wieprzowych, Sp@ka koniec 2005 roku zaprzestata ich prowadzéhiamomentu zaprzestania
prowadzenia tych dziatal§a obserwowano nagtujace tendencje:

A/ sezonowe, die wahania cen surowca — gtéw wieprzowych na ryniédskim a take, ch@ w mniejszym zakresie, na rynku
europejskim. W miegtach kwiecié — sierpi& ceny §wiezego surowca spadaly nawet o okoto 50 % w stosurikiceh w
pozostatych miegcach.

B/ przez caly rok utrzymywataeiaczej stata cena sprzegigproduktow gotowych — ms drobnych i skorki wieprzowej na rynku
europejskim, co prowadzito do utrzymywania siekorzystnej ceny sprzegaprzez wgkszy czsé roku.

C/ relatywnie niski, niekorzystny kurs euro dodatkomptywat niekorzystnie na sprzedproduktéw gotowych.
D/ rosmce koszty utylizacji odpadéw

E/ przy rozbiorze handlowym o rentoweo dziatalndci decyduje przede wszystkim skala dzialdbicz uwagi na mate mae
jednostkowe oraz ceny zakupu wsadu — péttusz wispyreh. Spotka prowadzita rozbi6r okoto 60 ton péituniestcznie, gtdwnie
pod potrzeby wiasnej sieci handlowej, co bylddia zbyt mak, by uzyskiwé rentowndé na tej dziatalnéci.

F/ produkcjacwierci wotowych ma tendengjwzrostows. Eksport polskiej wotowiny rmie od momentu wgpienia Polski do Unii
Europejskiej. Ta po naszej akcesji ceny wotowiny wzrosty prawie #wmatnie. Z uwagi na stosunkowo niskpoda zywca
wotowego w Polsce i wzrostawendencgi w eksporcie wotowiny ceny utrzymygie na relatywnie wysokim poziomie.

G/ Od trzeciego kwartatu 2005 roku Spotka ggza skup i ubdégywca wotowego a od grudnia 2005 powrdcita do ekispor
wotowiny do krajéw Unii Europejskie;j.

Koszty uboju ustugowego wagu 2005 roku pozostawaty bezekszych zmian, spadly, w granicach 10%, ceny naysigdlcce.
Wraz z rosacymi cenami paliw, wrosty rowniekoszty transportiaywca wotowego twierci wotowych.
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Tendencje w sprzedg:

A/ wzrost sprzedgy ¢wierci wotowych zaréwno na rynku krajowym jak i \sporcie,

B/ wzrost obrotwywcem wotowym

C/ w sprzeday detalicznej;

1/ wigksza sprzedamigs kulinarnych kosztem gdlin i wyrobow przetworzonych

2/ przesunicie w strukturze sprzedaw kierunku wekszej sprzedsy drazszych markowych wdlin

3/ likwidacja wlasnego magazynu spedycyjnego i jscze na system logistyki opartej na podmiotach zgmnych doprowadzito
do obnienia kosztow wiasnej sieci sprzegadetalicznej. Jednoc@eie pozwala to na ograniczenie utrzymywania zapasow
Spotce.

Od pocatku 2006 roku Spétka ograniczyta zakres dziatédndo dwdch podstawowych segmentow:

- skupu, uboju i sprzedg wotowiny, obrotuzywcem wotowym

- handlu hurtowego i detalicznegogsem i vedlinami.

W 2006 roku wysipity nastpujace tendencje:

- sytuacja na rynku bydta i wotowiny w pierwszyndrugim kwartale podlegata pewnej stabilizacji adwkek przy wzrastajcym
poziomie cen zakupu, co przy sztywnych cenach dpegepowodowata niekorzysfrtendenagi w produkcji wotowiny.

- silne wahania kursu ztotoéwki w stosunku do eund 8.81 do 4.10 zt za eurol/.

Wahania te wptyely zaréwno na wielké& jak i na rentown& dziatalngci eksportowej Spotki od pogku 2006 roku.

Pod koniec drugiego kwartatu, w ostatniej dekadzierwca zacgy uwidacznid sig trzy niekorzystne tendencje w handlu
wotowina, ktére rzutowd beda na wyniki trzeciego kwartatu- umacnianieg sttotdéwki, obnika cen na wolowia przez
kontrahentdw zagranicznych oraz okresowe, letniénsici z podaa bydta na rynku krajowym zniwa i inne prace polowe, ktore
gtownie zajmuj rolnikdw, ktérzy dostarczaj mniej bydta do punktdow skupu. Ponadto, pacajw lipcu susza, nie mi&
niekorzystny wptyw na pogtowie bydta w Polsce.

W zakresie cen sprzeda eksportowej wotowiny, od wrZaia Emitent oczekuje niewielkiego wzrostu cen u tkaimentéw
zagranicznych.

W zakresie zapasOw naje odnotowa tendenai w powiekszaniu si zapaséw podrobéw wotowych, co ma savpfzyczyr w
sezonowséci sprzeday tego asortymentu oraz w braku #iavosci eksportu na Ukrain

Na drugi kwartat w tym roku przypad§wicta Wielkanocne i co za tym idzie pewna gkgizona sprzedaw sieci sklepéw wiasnych
/ 0 okoto 8% /. Nalzy jednak zauwayé, ze z roku na rok spada wphSwiat na wielka¢ sprzeday detalicznej. Pewne zuliszenie
sprzeday wystpito rowniez po 15 czerwca w zwiku z rozpoczciem wakacji i sezonu grillowego.

W sprzeday detalicznej gtdwa tendencj ostatnich miesgty jest draejaca wieprzowina, w lipcu i sierpniu 2006 cena dodiladdo
7 zlotych za kilogram péttuszy, co niekorzystnietywm na wysoké¢ sprzeday mies kulinarnych.

Rozdziat VI - DYREKTORZY, WYZSZY SZCZEBEL ZARZADZANIA ORAZ PRACOWNICY

1 ZARzZAD EMITENTA

Organem zarglzapcym Emitenta jest Zasgl. Zarad jest aktualnie jednoosobowy. Prezesem gthrgest Jerzy Biel.

Jerzy Biel Prezes Zaradu
Wiek: 42 lata
Wyksztatcenie: Wiysze: Uniwersytet Jagiellski 1983 —-1990 magister filozofii,

Uniwersytet Warszawski — orientalistyka — 2 lata

Wyksztatcenie: podyplomowe; Executive Master of Besk
Administration /MBA/ w Szkole Biznesu Politechniki \Wéaawskiej
1999-2001 / wegzyku angielskim/

Przebieg pracy zawodowej: 1991-1999 - Firma HandlowUstugowa ALEF s.c. -
Wspotwigciciel. Handel detaliczny, zaktad ustugowy
1993-1998 - FHU Lamet. Wiaiciel. Biuro handlowe, dystrybucja
towaréw do odbiorcow hurtowych, przedstawicielstwa.
1996-1998 - ZHUP Dakol s.c. / obecnie AD Polskabdercent,
hurtownia w brany motoryzacyjnej - Eksport — Import Sales Manager
Styczé — luty 2000 - Auto-Centrum Sp. z 0.0. Rzeszéw -pekisds.
rozwoju
Marzec — listopad 2000 - Auto-Centrum Sp. z 0.0.sRae - Dyrektor
operacyjny / Pion Gg#ci Zamiennych
Czerwiec 2001 — kwiecie 2002 RCK Sp. z o0.0. - Dyrektor ds.
rozwoju
Kwiecien 2002 - lipiec 2002 - Zaktady Méne BEEFSAN S.A. Sanok

16



Prospekt Emisyjny — czesc |

Wiceprezes Zardu

Lipiec 2002 - nadal - BEEF-SAN S.A. - Prezes Zdw
Jerzy Biel petni funkej Prezesa Zanzlu Emitenta od 8 Lipca 2002 roku.
W okresie 12 miegty 2005 roku wynagrodzenie Prezesa Zdmzwyniosto — 154.379,99 zi.
Jerzy Biel posiada 154.999 akcji Emitenta.

2 PRACOWNICY

Tabela 10 Stan zatrudnienia w strukturach Emitentaw okresie 2003 — 2005 (stan na koniec okresu)

Stan na dzie: Liczba zatrudnionych
31 grudnia 2003 r. 184
31 grudnia 2004 r. 129
31 grudnia 2005 r. 100
Na dzig zatwierdzenia Prospektu 74

Zrédio: Emitent

W latach 2003 — 2005 Emitent dokonat zrmeg redukcji zatrudnienia. Ogdlnie liczba zatrudhyich spadta z 184 do 100 oséb.
Dziatania powysze byly wpisane w program restrukturyzacji Spdtkdry zaktadat take redukag zatrudnienia i dostosowanie jego
poziomu do aktualnych potrzeb Emitenta. €0niety obecnie poziom liczby etatow Spoétka uwaaza wystarczagy i nie planuje w
tym wzgkdzie znaczcych zmian w najbliszym okresie.

Rozdziat VI - ZNACZACY AKCJONARIUSZE | TRANSAK CJE Z POWIAZANYMI STRONAMI

1 ZNACZACY AKCJONARIUSZE

Na dzie zatwierdzenia Prospektu ngstijacy akcjonariusze posiadali akcje at# prawo do ponad 5% gtoséw na WZ Spotki:
1. Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku — 1.68d8@ji stanowicych 34,99% kapitatu zaktadowego, atgich prawo do
oddania 1.665.605 gtos6w na walnym zgromadzenamosthcych 34,99% wszystkich gtosow.

2. Wihadystaw Korzeniowski — 476.500 akcji stangwyich 10,01% kapitatu zaktadowego, atgich prawo do oddania 476.500
glosow na walnym zgromadzeniu, stangsych 10,01% wszystkich gloséw

2 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Wartas¢ transakcji z podmiotami powanymi w roku 2005 wynosita 630.674,40 zt,, conetsi 2,3% w obrocie Emitenta.
Wartas¢ tych transakcji byta niewielka w skali dziatafitdEmitenta i transakcje byty zawierane wedtug ggrkowych .

Rozdzial V111 - INFORMACJE FINANSOWE

Jednostkowy raport roczny za 12 mégesi roku obrotowego 2003 — SA-R 2003, zawigegjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tychrimfcji wraz z Opini Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomdaci w dniu 14 maja 2004 roku i depny jest na stronie internetowej Emitenta: www.Baafcom.pl, siedzibie Emitenta i
siedzibie Oferujcego.

Jednostkowy raport roczny za 12 mégesi roku obrotowego 2004 — SA-R 2004, zawigegjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tychrimfcji wraz z Opini Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomdci w dniu 31maja 2005 roku i deginy jest na stronie internetowej Emitenta: www.saafcom.pl, siedzibie Emitenta i
siedzibie Oferujcego.

Jednostkowy raport roczny za 12 mégesi roku obrotowego 2005 — SA-R 2005, zawigegjodpowiednie zbadane sprawozdania
finansowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tychrimfcji wraz z Opini Bieglego Rewidenta zostat przekazany do publicznej
wiadomaci w dniu 19 kwietnia 2006 roku i deginy jest na stronie internetowej Emitenta: www.saafcom.pl, siedzibie Emitenta

i siedzibie Oferujcego.

Skonsolidowany raport roczny za 12 mégesi roku obrotowego 2005 — RS 2005, spdeony wedlug MSSF zawietgy
odpowiednie zbadane skonsolidowane sprawozdaraadowe oraz raporty Bieglego Rewidenta do tych mémji wraz z Opinj
Biegtego Rewidenta, oraz doprowadzone do poréwnywair{ovedtug MSSF ) dane za 2004 rok, zostat przattgalo publicznej
wiadomdici w dniu 07 wrzénia 2006 roku i dogpny jest na stronie internetowej Emitenta: www.baafcom.pl, siedzibie Emitenta

i siedzibie Oferujcego.
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Rozdziat | X - SzCZEGOLY OFERTY ORAZ DOPUSZCZENIE DO OBROTU

1 OFERTA I DOPUSZCZENIE DO OBROTU

Przedmiotem oferty publicznej jest 47.500.000 (stimwczterdziéci siedem milionow picset tyseécy) akcji na okaziciela Serii E i
F.
Przedmiotem dopuszczenia do obrotu regulowanegynka gietdowym jest:

1. 34.500.000 (stownie: trzydZ cztery miliony picset tys¢cy) akcji zwyktych na okaziciela Serii E, oraz

2. 13.000.000 (stownie: trzysgie milionow) akcji zwyktych na okaziciela Serii & takke prawa do tych akcji.

Emitent planuje pierwsze notowanie PDA niezwloezpio podiciu przez KDPW uchwaty dotygeej rejestracji zbywalnych PDA.
Planowany termin dopuszczenia PDA do obrotu gielgmprzewidziany jest na 30zuziernika 2006 br.

Akcje Serii E i F lada przedmiotem wniosku Emitenta o ich dopuszczenieoblootu regulowanego na rynku gietdowym
prowadzonym przez GieddPapieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. Emitent dalowszelkich stany aby rozpoczcie notowa
akcji Serii E i F mogto nagpi¢ w IV kwartale 2006r, po dokonaniu asymilaciji tyekcji z lgdacymi juz w obrocie akcjami Emitenta
seriiA,B,CiD

2 PLANDYSTRYBUCJI

Akcje Serii E g Oferowane w ramach Publicznej Subskrypcji wszystkiwestorom, przy spetnieniu kryteriow minimalnego
zapisu. Przed rozpogaem zapiséw na Akcje Serii F, Ofeqay przeprowadzi proces tworzeniadgiipopytu tzw.book building,
majacy na celu okrédenie potencjalnego popytu na Akcje Serii F.

3  RYNKI

Publiczna Oferta Akcji Serii E i Feblzie przeprowadzana vagiznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.
Akcje wczéniejszych emisji Emitenta serii A, B, C i @ przedmiotem obrotu na rynku gieldowym prowadzomymrez Gietd
Papierow Wartéciowych w Warszawie S.A.

4  SPRZEDAJACY AKCJONARIUSZE

Na podstawie niniejszego Prospektu nie ¢mge sprzedaakcji Emitenta znajdggych se w posiadaniu obecnych akcjonariuszy.

5 RozwODNIENIE

W wyniku procesu Emisji Akcji Serii E i F dojdzi@dozwodnienia udziatéw dotychczasowych akcjonasgius

Tabela 11 Rozwodnienie akcji serii A— D w wynikiprzydzielenia akcji serii E i F

Struktura akcjonariatu Struktura akcjonariatu
Wyszczegdlnienie przed emisp po emis;ji
llos¢ Procent llosé Procent

Dotychczasowi akcjonariusze (Akcje Serii A —|D) 4.760.000 100 4.760.00( 9,1
Akcje Serii A 775.000 16,3 775.000 1,48
Akcje Serii B 775.00 16,3 775.000 1,48
Akcje Serii C 1.550.000 32,5 1.550.00 2,97
Akcje Serii D 1.660.000 34,9 1.660.00( 3,18
Akcje Serii E - 34.500.00 66,02
Akcje Serii F : 13.000.00 24,88
Razem 4.760.000 100 42.260.00! 100

6 KoszTy EMISJI

Szacunkowe koszty emisji Akcji Serii E i F zostalliczone w nagpujacy sposob:

- koszty przygotowania Prospektu, oferowania Alsgrii F, druku i publikacji Prospektu oraz ogtasobligatoryjnych, dziata
promocyjnych i reklamowych, a tai niektére koszty zwizane z optatami uiszczanymi KPWIiG, GPW, KDPW zgstakyjete
w wielkosciach statych,

- pozostate koszty zazane z optatami uiszczanymi KPWIiG, GPW, KDPW orpiaty sidowe i notarialne okétono zgodnie z
obowiazujacymi przepisami w zalmosci od wielkaci emisiji.

Obliczone w ten sposéb szacunkowe koszty emisjijiABerii E i F wyniog 1.743.250 zlotych przy zateniu hipotetycznej ceny

emisyjnej akcji w wysokgri 2,80 zt. Emitent nie ustalit ceny emisyjnej dllcji Serii F, a na potrzeby oblicaeprzyjeto, ze cena

objecia Akcji Serii E i cena emisyjna Akcji Serii edn rowne.

Przy cenie Akcji serii F réownej 2,80 zt
Koszty sporadzenia prospektu emisyjnego z uwedglieniem kosztow doradztwa 60.000 zt

Koszt druku prospektu, koszt publikacji prospektazoogtosz# obligatoryjnych, dziatania 4.000 2t
promocyijne i reklamowe ) z
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Koszt wynagrodzenia subemitentéw -
Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 1.564.500 zt
Koszty administracyjne, optatydowe i notarialne 114.750 zt
RAZEM 1.743.250 :

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkésiidoszty emisji Akcji Serii F poniesione przy pogiszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszaj kapitat zapasowy spotki do wysadad nadwyzki wartosci emisji nad wartécia nominalry Akcji, a pozostat ich czs$¢
zalicza st do kosztéw finansowych.

6.1 Wplywy pieniezne netto ogdtem oraz szacunkowa wielké wszystkich kosztow emisji lub oferty

Charakterystyka Akcji serii E i F, cena emisyjna2z8

Papiery Wartoéé Nadwyzka ceny | Szacunkowe Wplyw
e . . Cena emisyjna| emisyjnej nad prowizje i ;
wa:t(;n;;::iqgvvs wa Leze nor(nv\l,ngl)na (w zt) wartoscia koszty emisji Er(r‘:\l,tigta
! nominalna (w zi) (w z})
1 2 3 4 5 6 7=(2*4)-6
Akcje Serii Ei F
na jednost 47.500.00D 1,00 2,80 85.500.000 1.743.250 131.256|750
Razem 47.500.00 1,00 2,80 85.500.00 174325 131.256.750

Rozdzial X - INFORMACJE DODATK OWE

1 KAPITAL ZAKLADOWY

Zarejestrowany kapitat zakltadowy Emitenta wynoZ68.000 zt i sktada siz 4.760.000 akcji nagtujacych serii
e 775.000 Akcji Serii A
e 775.000 Akcji Serii B
e 1.550.000 Akcji Serii C
» 1.660.000 Akcji Serii D

Wartaé¢ nominalna Akcji Emitenta wynosi 1,00 zt

Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Emiterdakcjami zwyktymi na okaziciela, oprocz 2.400 Inmignh Akcji Serii Ai 2.400
Imiennych Akcji Serii B, w petni optaconymi.

Statut Emitenta przewiduje kapitat docelowy w wymmk 3.570.000 zt w jego granicach ZaazSpoétki mae podwyszy kapitat
zakladowy poprzez emisjnowych akcji. Dotychczas Zad nie skorzystat z tego uprawnienia. Upénianie do podwsiszenia
kapitatu zakladowego w ramach kapitatu doceloweggasa z dniem 21 lipca 2008 roku.

W roku 2005 w obrocie regulowanym znajdowale 8i092.100 akcji Emitenta. Od dnia 30 stycznia 206Ku w obrocie
regulowanym znajduje si4.752.100 akcji Emitenta. Poza obrotem regulowamgajduje si 4.800 akcji imiennych oraz 3.100 akgciji
na okaziciela Emitenta, ktére nie zostaly etdjwnioskiem o ich dopuszczenie do obrotu publigeneW okresie olafym
historycznymi informacjami finansowymi Emitent r@enitowat akcji, ktore bytyby optacone wktadami immiy niz pienizne.

2  UMOWA SPOLKI | STATUT

Statut nie zawiera postanowjektore mogtyby spowodowaop&nienie, odroczenie lub unierdavienie zmiany kontroli nad
Emitentem ani postanowieregulujcych progow wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktérej konmeciest podanie stanu
posiadania akcji przez akcjonariusza ani warunkéedrym podlegaj zmiany kapitatu zakladowego, w sposob bardziej
rygorystyczny ni przepisy Kodeksu spotek handlowych.
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3 DOKUMENTY DOST EPNE DO WGLADU

Nastpujace dokumenty lub ich kopie)a slostpne w siedzibie Emitenta i siedzibie Ofexggo.
« Umowa Spdiki i Statut Emitenta;
e Historyczne dane finansowe Emitenta, jego Grupyitéagwej oraz jednostek zaleych od Emitenta za kee z trzech lat
poprzedzajcych publikacje Prospektu Emisyjnego.

OSTRZEZENIE

Podsumowanie powinno byozumiane jako wprowadzenie do prospektu emisygneg
Kazda decyzja o inwestycji w papiery waittowe powinna b§ oparta na rozwaeniu przez inwestora cai prospektu
emisyjnego.

W przypadku wysipienia do sdu z powodztwem odnoszym sk do tréci prospektu emisyjnego, inwestor wnasg powddztwo
ponosi koszt ewentualnego ttumaczenia prospektsygnggo przed rozpogziem postipowania gdowego.
Odpowiedzialné cywilna wiaze te osoby, ktére spazity dokument podsumowagy lub podsumowanieghace czscia
prospektu emisyjnego spadzonego w formie jednolitego dokumentagznie z kadym jego ttumaczeniem, jedynie za szkod

wyrzadzom w przypadku, gdy dokument podsumouayj wprowadza w lad, jest niedoktadny lub sprzeczny z innymgg&dami
prospektu emisyjnego.
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