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Stanowisko Zarzadu w sprawie wezwania.

Podstawa prawna

‘Art. 80 Ustawy o ofercie - stanowisko zarzadu spétki dotyczace wezwania

Tres¢ raportu:

STANOWISKO ZARZADU PBS FINANSE SPOt KA AKCYJNA Z SIEDZIBAW SANOKU dotyczace wezwania na
sprzedaz akcji ogtoszonego przez Podkarpacki Bank Spétdzielczy z siedzibg w Sanoku w dniu 31 stycznia 2011
roku.

Na podstawie art. 80 ust. 1i 2 ustawyzdnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. nr 184, poz.
1539, zpdzn. zm.) Zarzad PBS Finanse Spétka Akcyjna z siedzibg w Sanoku przedstawia nastepujace stanowisko
W sprawie wezwania na sprzedaz akcji ogtoszonego przez Podkarpacki Bank Spétdzielczy z siedzibg w Sanoku:
1.Zarzad ocenia, ze zamiar nabycia akcji uprawniajgcych do oddania 49,767 % gtoséw na walnym zgromadzeniu
$wiadczy o woli wzywajgcego zwiekszenia pewnos$ci wplywu na realizacje strategii rozwoju Spotki zatwierdzonej
przez Rade Nadzorczg na posiedzeniu w dniu 21 czerwca 2010 roku, a przekazanej do wiadomosci publicznej
raportem biezgcym nr 19/2010. Z zapowiedz wzywajacego przedstawionej w wezwaniu wynika, ze bedzie on dazyt
do rozwiniecia, przy wykorzystaniu zasobow Spoiki, sieci agencyjnych placéwek bankowych. Jest to wiec zbiezne z
podstawowym celem strategicznym, czyli koncentracji na ustugach finansowych w oparciu o potencjat
gospodarczy i rynkowy wzywajgcego, albowiem uzupetnia rodzaj aktywnosci prowadzacej do osiagnigecia celu
strategicznego. Oznacza takze rozszerzenie terytorialnej aktywnos$ci Spotki poza miejsce jej siedzby.
Przedstawiony kierunek rozwoju z pewnos$cig spowoduje wzrost zatrudnienia w tym obszarze dziatalnosci,
albowiem do chwili obecnej Spotka nie zatrudniata takich pracownikéw. Aktualnie nie mozna jednak jeszcze
okresli¢ liczby nowych miejsc pracy.

R.Zwiekszenie kapitatowego zaangazowania wzywajacego w akcje Spoiki jest, zdaniem Zarzadu, Zawiskiem
korzystnym dla jej interesu, albowiem zmniejsza ryzyko grozby konfliktu miedzy wzywajgcym a innymi
posiadaczami akcji, w szczegolnosci poprzez uchwalanie uchwat o tre$ci sprzecznej zintencja realizacji tej
strategii lub chociazby tylko sprzeciwianie sie podejmowaniu uchwat zgodnych ze strategig bezinnych powodéw,
nizche¢ ,wymuszenia” korzystnych warunkéw sprzedazy posiadanych akcji poza rynkiem regulowanym.

B.Wzywajacy posiada obecnie 23.395.422 akcje Spotki, uprawniajgce do oddania 44,76% gtosow na
alnym zgromadzeniu. Z tej przyczyny, zdaniem Zarzadu, wykluczy¢ nalezy spekulacyjny cel wezwania.

4.Cena proponowana w wezwaniu nie odpowiada w petni aktualnej warto$ci godziwej Spotki, ta bowiem jest
nieco wyzsza, i nie odzwierciedla w petni potencjatu, jaki tkwi w niewykorzystanych dotad moZiwosciach
rozwojowych Spétki w zaprojektowanych w strategii obszarach. Jestona jednak wyzsza od ceny wynikajacej z
notowan gietdowych w ostatnich dniach i moze by¢ wystarczajgco atrakcyjna dla tych inwestoréw, ktérzy posiadajg
niewielkie pakiety akcji nabyte zwtaszcza znaczaco ponizej oferowanej w wezwaniu ceny, z zatozeniem krotkiego
horyzontu inwestycyjnego. Z kolei oczekiwana wielko$¢ nabywanego pakietu akcji Spétki nie powinna po stronie
inwestoréw wywotywac oczekiwania nadzwyczajnego odstepstwa od ceny rynkowej w postaci np. premii za
przejecie istotniejszej kontroli nad Spétka , albowiem powodzenie wezwania nie doprowadz do przekroczenia
progu posiadania takiej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, ktéry pozwalatby wzywajacemu na w petni
samodzelne decydowanie o sprawach Spotki.

b.Stanowisko powyzsze zostato sformutowane na podstawie informacji zawartych w ogtoszeniu o wezwaniu i ich
ocenie, znajomosci pozycji wzywajgcego na rynku ustug finansowych oraz analizy obrotow akcjami Spétki.

6.Stanowisko niniejsze zostato przekazane Komisji Zaktadowej NSZZ SOLIDARNOSC.
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