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Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 1/2007
Beef-San Zaktady Migsne S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA
I KWARTAL 2007 ROKU

Zgodnie z § 91 ust.3 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19.pazdziernika 2005 roku- Dz. U. Nr 209 poz.
1744 skrocone sprawozdanie finansowe bedaqce skiadnikiem raportu kwartalnego zawiera informacje
dodatkowq, przedstawiajqcq informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzeniu raportu, w szczegolnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach
szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, o ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujqcych wartosé
sktadnikow aktywow.

L. Informacje o Grupie Kapitalowej ,,Beef-San” Zaklady Migsne S.A. w Sanoku.

Grupa kapitatowa ,,Beef-San” Zaktady Migsne S.A. jest grupa powiazanych kapitatowo spotek
sektora rolno-spozywczego z terenu Polski potudniowe;j. Dzialalnos¢ spotek koncentruje si¢ na
kilku podstawowych segmentach dziatalnosci:
- produkcja
- handel hurtowy
- handel detaliczny.
Podstawowa dziatalnoscia Grupy Kapitatowej jest uboj zywca wotowego i wieprzowego, rozbiory i
konfekcjonowanie migsa, produkcja wedlin oraz dystrybucja migsa i wedlin.
Spotka dominujaca w Grupie jest ,,Beef-San” Zaktady Migsne S.A. zatrudniajace obecnie 64 osoby.
Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej na 31.03.2007 roku wyniosto 774 osob. W okresie
sprawozdawczym w sktad Grupy Kapitatowej wchodzito 11 spotek.

Schemat Grupy Kapitalowej (podmioty podlegajace konsolidacji w I kwartale 2007 roku)

Beef San ZM S.A.
Carpatia Meat Sp. z o0.0. AJPI Sp. z o0.0. Duet Sp. z 0.0.
BIK Sp. z o.0. ZM Mystowice LP. S.A. Abakus Sp. z o.0. Mystaw
Mystaw Sp. z 0.0. Partner S.A
Invest-San Sp. z 0.0. Mystaw Pétnoc Sp. z 0.0.
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Sklad Grupy Kapitatowej:

Zaklady Miesne “Beef-San” S.A. z siedziba w Sanoku- spotka dominujaca. Przedmiotem
dziatalnos$ci spotki jest wszelkiego rodzaju dziatalno$¢ produkcyjna , handlowa i ustugowa
branzy migsnej oraz handel artykutami spozywczymi i artykutami gospodarstwa domowego.

»Carpatia-Meat” Sp. z 0.0. z siedziba w Sanoku. Beef-San S.A. posiada 99,58% udzialu w
kapitale jednostki. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja, przetworstwo 1
konserwowanie migsa i produktoéw migsnych oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna migsa i
wyrobodw migsnych.

»Duet” Sp. z 0.0. z siedziba w Sanoku. Beef-San S.A. posiada 50,00% udzialu w kapitale
jednostki. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja, handel hurtowy i sprzedaz
detaliczna artykuléw spozywczych i napojow.

AJPI Sp. z o0.0. z siedziba w Mystowicach. Beef-San S.A. posiada 99,99988% udziatu w
kapitale zaktadowym jednostki. Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest rozbidr migsa
drobiowego, wotowego 1 wieprzowego oraz handel hurtowy migsem i wyrobami migsnymi.

Bik Sp. z o0.0. z siedziba w Mystowicach. AJPI Sp. z 0.0. posiada 100% udzialow w kapitale
zaktadowym jednostki. Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest handel hurtowy i detaliczny
migsem, wyrobami migsnymi, artykutami spozywczymi.

Zaklady Migsne Myslowice ,,Mystaw” Sp. z o.0. z siedziba w Mystowicach. AJPI Sp. z o.o.
posiada 99,72% udzialéw w kapitale zaktadowym jednostki. Przedmiotem dziatalno$ci
jednostki jest produkcja wedlin 1 handel hurtowy migsem, wedlinami, wyrobami migsnymi.

LP S.A. z siedziba w Mystowicach. AJPI Sp. z o0.0. posiada 99,92% udziatow w kapitale
zaktadowym jednostki. Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest handel hurtowy migsem i
wyrobami migsnymi

Abakus Sp. z o.0. z siedziba w Mystowicach. AJPI Sp. z o0.0. posiada 70% udziatéw w
kapitale zaktadowym jednostki. Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest import-eksport migsa
1 wyrobow migsnych, §wiadczenie ustug transportowych, handel hurtowy migsem i wyrobami
migsnymi

Mystaw Partner S.A. z siedziba w Mystowicach. AJPI Sp. z 0.0. posiada 99,99% udziatow
w kapitale zakladowym jednostki. Przedmiotem dzialalnosci jednostki jest handel detaliczny
migsem i wyrobami migsnymi oraz artykutami spozywczymi.

Invest-San Sp. z o.0. z siedziba w Mystowicach. Zaktady Migsne Mystowice ,,Mystaw” Sp. z
0.0. posiada 100% udziatow w kapitale zakladowym jednostki. Przedmiotem dziatalnos$ci
jednostki jest najem i obstuga nieruchomosci.

Mystaw Pélnoc Sp. z 0.0. z siedziba w Mystowicach. AJPI Sp. z o0.0. posiada 100% udziatow

w kapitale jednostki. Przedmiotem dziatalno$ci jednostki jest handel hurtowy migsem i
wyrobami mig¢snymi.
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Ponadto Abakus posiada 87% udziatow w spotce HunPol, poniewaz spotka ta nie prowadzi
obecnie dziatalno$ci, a warto$¢ nabycia (bilansowa) udziatow jest niewielka, oraz wystepuja
obiektywne trudnosci w otrzymaniu danych do konsolidacji, sprawozdania finansowego tej
spotki nie konsolidowano.

Abakus posiada takze 100% udziatow w spotce Kruta Szelsko s.r.o z siedziba w Trinec
(Czechy). Poniewaz spotka ta nie prowadzi obecnie dziatalnosci, a warto$¢ nabycia
(bilansowa) udziatow jest niewielka, sprawozdania finansowego tej spotki nie
konsolidowano.

II Ogolna charakterystyka spolki dominujacej

Nazwa: ,Beef-San” Zaktady Migsne S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w
Sanoku

Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w
Kro$nie

Organ Rejestrowy: Sad Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001

Numer w rejestrze: 0000069391

Kapitatl zaktadowy: 52.260.000 ztotych i dzieli si¢ na 52.260.000 sztuk
akcji o warto$ci nominalnej 1,00 ztotych kazda

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Akt notarialny: Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku —Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: 15112
Srednie zatrudnienie w okresie 3 miesigcy 2007 roku w Spotce wyniosto 74 0sob.

Akcje spotki zgodnie z uchwata nr 110/2004 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 30.04. 2004 roku sa przedmiotem obrotu na nieurzgdowym rynku
gietdowym (rynku réwnolegtym) w systemie notowan ciagtych. Przejécie na system notowan
ciagtych nastapito poczawszy od 21.10.2004 roku w zwiazku z uchwala nr 342/2004 podjeta
przez Zarzad GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004 roku.

W dniu 21.07.2005 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitalu celowego w kwocie 3.570.000 ztotych zgodnie z uchwala nr 5 WZA z dnia
17 czerwca 2005 roku.

W dniu 26.10.2006 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego w zwiazku
z objgciem przez akcjonariuszy serii E i F.

Wiadze Spolki dominujacej

Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

W okresie sprawozdawczym wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki dominujace;j
,Beef-San” S.A. Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 19.03.2007 roku powotata
do Zarzadu Spoéiki pana Marcina Kottuna. Obecnie sktad Zarzadu jest nastepujacy:
Jerzy Biel- Prezes Zarzadu

Marcin Koltun- Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Prokurentem Spoéiki jest Cecylia Potera- Gtowna Ksiggowa
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Sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w sktadzie:
Lucjan Pil$niak- Przewodniczacy RN

Lestaw Wojtas- Zastepca Przewodniczacego RN

Jozef Dulian- Czlonek RN

Joanna Schmid- Czionek RN

Grzegorz Rysz- Sekretarz RN

III Zasady rachunkowosci przyjete w sporzadzaniu raportu

Grupa Kapitalowa zastosowata w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
obowiazujace rowniez w okresie porownywalnym.

Spoltki wehodzace w skiad Grupy Kapitatowej prowadza ksiggi rachunkowe zgodnie z
zasadami ustawy o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
przygotowane w oparciu o ksiggi rachunkowe spotek Grupy, zawiera korekty w celu
pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz przeptywu $rodkéw
pienig¢znych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz Komisj¢ ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej.

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych podlegaja konsolidacji metoda peina.

Grupa Kapitatowa ,,Beef-San” S.A. dokonata identyfikacji r6znic pomigedzy MSR a zasadami
rachunkowosci stosowanymi w Grupie. Identyfikujac réznice postuzono si¢ MSR oraz MSSF
w brzmieniu obowiazujacym od 1 stycznia 2005 roku.

I11.1. Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub tez wedtug wartosci
netto mozliwej do uzyskania, w zaleznos$ci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza.

Na ceng nabycia lub kosztu wytworzenia sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez Grupg w wycenie zapasOw nie odbiegaja od zasad zawartych w
MSSF/MSR.

I11.2. Wartosci niematerialne i prawne

Sktadnik warto$ci niematerialnych (WN) ujmuje si¢ tylko wtedy, gdy:
- jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne,
ktoére mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywow,
- mozna wiarygodnie okresli¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego
sktadnika aktywow.
Nie ujmuje si¢ jako sktadnika warto$ci niematerialnych znakéw firmy i innych o podobne;j
istocie wytworzonych przez jednostke gospodarcza we wlasnym zakresie.
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I11.3. Rzeczowe aktywa trwale

Zgodnie z MSSF1 Grupa moze dokona¢ na dzien pierwszego zastosowania MSSF wyceny
srodkow trwalych , wartos$ci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej 1 uznac¢ ich warto$¢ godziwa za zaktadany koszt na t¢ date.

Grupa ustalita warto$¢ godziwa srodkoéw trwalych jako ich zaktadany koszt na dzien 1
stycznia 2004 roku, czyli na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy, tylko w stosunku do
grupy rzeczowych aktywow trwatych, dla ktorych posiadata wyceny ich wartosci rynkowe;.
Wzrost wartosci z przeszacowania odniesiono na kapitat z aktualizacji oraz wynik z lat
ubiegtych.

Mimo dotozenia nalezytych staran, z uwagi na ilo$¢, czas i stopien skomplikowania wyceny,
Grupa Kapitatowa nie dokonata szacunku wartosci godziwej jako nowej wartosci nabycia dla
wszystkich pozostalych aktywow, ktore spetniaja kryteria ujecia wg MSSF. Grupa jest w
trakcie wyceny warto$ci godziwej pozostatych sktadnikéw rzeczowych majatku trwatego.
Rzeczowe sktadniki aktywow trwatych jednostek Grupy AJPI zostaly wycenione wg ich
warto$ci godziwej na dziefn nabycia przez Beef-San S.A. tj. na 30.11.2006.

I11.4. Rzeczowe aktywa trwale- dotacje.

Zaktady Migsne Mystowice ,,Mystaw” Sp. z 0.0. w ramach pomocy finansowej z funduszy
Unii Europejskiej i z funduszy krajowych -Programu Sapard otrzymaty nast¢pujace dotacje:

1. zaprzedsigwzigcie polegajace na ,,Modernizacji Zaktadu Produkcyjnego oraz zakupie
urzadzen i dostosowaniu do wymogow sanitarno-weterynaryjnych UE” w marcu 2006
roku kwote¢ 5.845.081 zl. Na dzien 31.03.2007 roku pozostata nierozliczona kwota
5.430.259,54 zt, w I kwartale 2007 roku zaliczono w przychody 82.964,70 zt.

2. zaprzedsigwzigcie polegajace na ,,Zakupie urzadzen produkcyjnych i urzadzen do
oczyszczania $ciekdw w ramach dostosowania przedsigbiorstwa do wymogéw UE” w
sierpniu 2006 roku kwotg 841.169 zi. Na dzien 31.03.2007 roku pozostata
nierozliczona kwota 769.363,95 zt, w I kwartale 2007 roku zaliczono w przychody
23.935,05 zt.

AJPI Sp. z 0.0. w ramach pomocy finansowej z funduszy Unii Europejskiej i z funduszy
krajowych -Programu Sapard otrzymata dotacj¢ za przedsigwzigcie polegajace na
»Wykonaniu posadzek, cokotow, oraz wyposazeniu budowlanym budynku rozbioru, budowie
budynkéw pomocniczych- mrozni i magazynu migsa, wykonaniu instalacji wewngtrznych
oraz zakupie urzadzen wewnetrznych oraz zakupie urzadzen i programéw” w maju 2005 roku
kwotg 5.880.427 zt. Na dzien 31.03.2007 roku pozostata nierozliczona kwota 4.592.395,26 zt,
w I kwartale 2007 roku zaliczono w przychody 136.377,09 zi.

Dotacje inwestycyjne na zakup Srodkow trwatych Grupa ujmuje zgodnie z MSSF.

I1L.5. Nieruchomosci inwestycyjne.

Zgodnie z MSR wycena po poczatkowym ujgciu opiera si¢ na modelu:

- warto$ci godziwej,

- ceny nabycia, stosujac zasady wyceny zgodnie z wyceng rzeczowych aktywow

trwatych (dokonujac odpis6w amortyzacyjnych).

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia transakcji.
Wycena po poczatkowym ujgciu opiera si¢ na modelu wartosci godziwej, zysk lub strata
wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub
stratg netto okresu, w ktorym nastapita zmiana.
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I11.6. Aktywa biologiczne- inwentarz zywy
W przypadku zwierzat hodowlanych , czyli majatku trwatego wycena wedtug ceny nabycia.
I11.7. Krotkoterminowe aktywa finansowe.
Jednostka posiada papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedtug warto$ci
godziwej. Takie rozwiazanie jest zgodne z MSR, dlatego na dzien przejscia na MSR nie
wystapia roznice.
I11.8. Kapitaly.
Grupa prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobna pozycjg pasywow.
Kapitaty mniejszosci stanowia wyodrgbniona czg$¢ kapitalu wlasnego.
I11.9. Platnosci w formie akcji wlasnych.
Nie wystepuja
II1.10. Polaczenia jednostek.
Dla spotek nabytych 30 listopada 2006 (grupa AJPI) test na utratg wartosci firmy
przeprowadzony zostanie na 31.12.2007, Grupa zaprzestata amortyzowaé wartos$¢ firmy
poczawszy od 01.12.2006 roku.
IT1.11. Wartos¢ firmy.
Wartos¢ firmy wynikajaca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z MSSF. Grupa
kapitalowa raz w roku (na koniec roku obrotowego) bedzie przeprowadzac test na utratg
warto$ci zgodnie z MSSF3. Pierwszy test zostanie przeprowadzony na dzien 31.12.2007 roku.
I11.12. Dotacje rzadowe.
Ujecie dotacji stosowane przez Grupg jest zgodne z MSR20.
IV. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego (§91 ust.4 pkt.1-7; §91 ust.9 §87)
IV.1. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Beef-San
Zaklady Miegsne S.A. w I kwartale 2007 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczacych.
I kwartat 2007 roku byt jednym z najlepszych okreséw w historii Grupy Kapitatowej Beef-
San. Wyniki finansowe uzyskane w I kwartale przez spotki Grupy sa w duzej mierze
wynikiem pomysSlnie przeprowadzonej restrukturyzacji w BEEF-SAN S.A we
wczesniejszym okresie, w tym sprzedazy zbednej nieruchomosci oraz nabycia Grupy AJPI
(przeniesienie wtasnosci nastapito 30 listopada 2006). Kwartat ten jest pierwszym kwartatem

w ktérym widoczny jest efekt konsolidacji rachunku wynikow przez pelne 3 miesiace.
Wzrost kapitatu obrotowego Grupy spowodowat mozliwos¢ uzyskiwania wyzszych wynikow
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bez zwigkszenia sprzedazy w szczegdlnosci w nabytych jednostkach. Dotychczas z powodu
duzych opo6znien w ptatnosciach zobowiazan Spotki otrzymywaly nieatrakcyjne ceny na
zakup surowca i materialdw pomocniczych.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w I kwartale 2007 roku wyniosty 63.961 tys. zi,
co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (5343ty$ zt) dato dynamike
wzrostu 1197%- czyli nastapit wzrost prawie 12-krotny.

Wypracowany przez Grupg zysk netto w I kwartale 2007 roku wyniost 1298 tys. zt wobec
zysku 26 ty$ zI w I kwartale 2006 roku, nastapil prawie 50-krotny wzrost wyniku netto. Na
uwage zastuguje rowniez wynik na poziomie zysku ze sprzedazy 9448 tys$ zt w I kwartale
2007 wobec straty -252 ty$ zt w I kwartale 2007. Amortyzacja wyniosta odpowiednio 1548
ty$ zt w [ kwartale 2007 i 65 ty$ zt w I kwartale 2007.

Do najwazniejszych zdarzen zaistnialych w I kwartale 2007 roku zaliczy¢ nalezy nabycie
udziatow przez spoltki zalezne Emitenta w spotce zajmujacej si¢ handlem hurtowym w branzy
migsnej- Mystaw Potnoc Sp. z 0.0. oraz w czeskiej spoice Kruta Slezsko, ktora planuje
prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie uboju drobiu oraz handlu migsem i wyrobami mig¢snymi.
Nabycie udzialéw w tych spotkach wpisuje si¢ w strategie rozwoju grupy Kapitalowej
Emitenta polegajaca na ekspansji na nowe rynki zbytu. Spotka Kruta Slezsko w dniu
30.03.2007 roku wygrata przetarg na zakup ubojni indyka potozonej w Ostrawie.
Rozpoczecie dziatalnosci Spotki w zakresie ubojoéw nastapi¢ powinno do konca 2007 roku.
Dogodne potozenie w bliskiej odlegtosci od zaktadow produkcyjnych AJPI Sp. z 0.0. 1
Zaktadow Migsnych Mystowice ,,Mystaw” Sp. z 0.0. da mozliwo$¢ dostarczania surowca do
rozbioréw i produkcji wedlin. Nowa Spotka stanowié tez bedzie podstawg do rozwoju
sprzedazy produktéw Grupy na rynku czeskim.

W 2007 roku zostaty podj¢te przez Zarzady Spotek uchwaly oraz sporzadzono plany
potaczenia Bik Sp. z 0.0. oraz Mystaw Péinoc Sp. z 0.0. z AJPI Sp. z 0.0. z siedziba w
Mystowicach. Potaczenie spotek nastapi w drodze przejgcia Spotki Przejmowanej- Bik Sp. z
0.0. 1 Mystaw Potnoc Sp. z 0.0. ze Spotka Przejmujaca- AJPI Sp. z 0.0. 31.01.2007 roku
zgloszono do Sadu Rejonowego w Katowicach plan potaczenia ze stosownymi zatacznikami.
Potaczenie Spotek ma na celu efektywniejsze wykorzystywanie potencjalu Spotek,
poprawienie logistyki, obnizenie kosztow.

Bardzo istotnym zdarzeniem I kwartatu 2007 roku jest konsolidacja kredytoéw bankowych
dokonana przez spotki grupy AJPI, ktora pozwoli na znaczace obnizenie kosztow
finansowych.

Spetnieniem warunkéw dodatkowych ww. umoéw kredytowych jest decyzja podjgta w dniu
07.05.2007r o podwyzszeniu kapitalu podstawowego Zaktadow Migsnych Mystowice
“Mystaw” Sp. z 0.0. 0 3 miliony ztotych poprzez objgcie 30.000 nowych udzialéw w spolce
przez AJPI Sp. z o.0.

Podniesienie kapitalu jest rowniez elementem procesu dokapitalizowania spotek Grupy AJPI 1
spowoduje poprawienie struktury bilansu Zaktadow Migsnych Mystowice Mystaw Sp. z 0.0
Efekty dziatan podjetych w I kwartale 2007 beda widoczne juz w najblizszych miesiacach
2007 roku.
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Tabelal: Wyniki Grupy Kapitalowej w 2007 roku w poréwnaniu z rokiem 2006.

- | kwartat | kwartat n
WYSZCZEGOLNIENIE 2007 2006 Dynamika
w tys zi %

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 63961 5343 1197,1%
materiatéw

Sprzedaz produktow 34851 3360 1037,2%
Sprzedaz towaréw i materiatow 29110 1983 1468,0%
Zysk brutto na sprzedazy 9448 91 10382,4%
Zysk ze sprzedazy 2256 -252 895,2%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 2038 66 3087,9%
Zysk z dzialalnosci gospodarczej 1533 26 5896,2%
Zysk brutto 1533 26 5896,2%
Zysk netto 1298 26 4992,3%
Amortyzacja 1548 65 2381,5%
EBIDTA 3586 131 2737,4%
Rentownos¢ netto 2,02% 0,5%

Rentownos¢ EBIDTA 5,6% 2,4%

Przychody eksportowe 11126 1471

Udzial w przychodach ogétem 17,4% 27,5%

Tabela2: Wyniki Grupy Kapitalowej w 2006 roku i w I kwartale 2007- por6wnanie

kwartalne
. | kw Il kw ll kw IV kw “ | kw
WYSZCZEGOLNIENIE | 2006 | 2006 | 2006 | 2006 | “%ana® | 2007
w tys zl

Przychody netto ze 5343 5752 5471 30207 46773 63961
sprzedazy produktéw,

towaréw i materiatéw

Sprzedaz produktow 3360 3484 3361 18034 28239 34851
Sprzedaz towaréw i materiatow 1983 2268 2110 12173 18534 29110
Zysk brutto na sprzedazy 91 37 124 4652 4904 9448
Zysk ze sprzedazy -252 -364 -172 -276 -448 2256
Zysk z dziatalnosci 66 3941 23 614 4644 2038
operacyjnej

Zysk z dzialalnosci 26 3871 37 473 4407 1533
| gospodarczej

Zysk brutto 26 3871 37 473 4407 1533
Zysk netto 26 3871 40 241 4178 1298
Amortyzacja 65 58 65 547 735 1548
EBIDTA 131 3999 88 1161 5379 3586
Rentownosé¢ netto 0,5% 67,3% 0,7% 0,8% 8,93% 2,02%
Rentownos$¢ EBIDTA 2,4% 69,5% 1,6% 3,8% 11,5% 5,6%
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Dynamika | Dynamika | Dynamika | Dynamika

WYSZCZEGOLNIENIE | 2 kw 06/ |3 kw 06/ |4 kw 06/ |1kw 07/
1kw 06 |2 kw 06 3 kw 06 4 kw 06
%

Przychody netto ze 107,75 95,1% 552,1% 211,7%
sprzedazy produktow,
towaréw i materialéw
Sprzedaz produktow 103,7% 96,5% 536,5% 193,3%
Sprzedaz towarow i 114,4% 93,0% 576,9% 239,1%
materiatow
Zysk brutto na 40,75 335,1% 3751,6% 203,15%
sprzedazy
Zysk ze sprzedazy -144,4% 147,3% -160,55 1817,4%
Zysk z dzialalnosci 5971,2% 0,6% 2669,6% 331,9%
operacyjnej
Zysk z dziatalnosci 14888,5% 1,0% 1278,4% 324,1%
gospodarczej
Zysk brutto 14888,5% 1,0% 1278,45 324,1%
Zysk netto 14888,5% 1,0% 602,5% 538,6%
Amortyzacja 89,2% 112,1% 841,5% 282,9%
EBIDTA 3052,7% 2,2% 1319,3% 308,9%
Rentownos¢ netto 13460,0% -0,01% 114,2% 252,5%
Rentownos¢ EBIDTA 2895,8% -2,3% 237,5% 147,45

Tabela3: Wyniki jednostkowe spotki dominujacej w I kwartale 2007 roku w poréwnaniu

z I kwartalem 2006
- | kwartat | kwartat n
WYSZCZEGOLNIENIE 2007 2006 Dynamika
w tys zi %
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 5104 5343 95,5%
materiatéw
Sprzedaz produktow 3110 3360 92,6%
Sprzedaz towaréw i materiatow 1994 1983 100,5%
Zysk brutto na sprzedazy -121 101 -119,8%
Zysk ze sprzedazy -132 -216 161,1%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej -96 52 -184,6%
Zysk z dzialalnosci gospodarczej 53 13 407,7%
Zysk brutto 53 13 407,7%
Zysk netto 53 13 407,7%
Amortyzacja 25 53 47,2%
EBIDTA -7 105 -67,65
Rentownos¢ netto 1,0% 0,2%
Rentownos¢ EBIDTA -1,4% 2,0%
Przychody eksportowe 1595 1471
Udziat w przychodach ogétem 31,25% 27,5%
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Tabela 4: Wyniki jednostkowe w 2006 roku i w I kwartale 2007- porownanie kwartalne

. | kw Il kw Il kw IVw . | kw
MRSZEZECORNIE 2006 | 2006 | 2006 | 2006 | ;A | 2007
w tys zl

Przychody netto ze sprzedazy 5343 5749 5471 5932 22495 5104
produktéw, towaréw i

materiatéw

Sprzedaz produktow 3360 3456 3361 3713 13890 3110
Sprzedaz towaréw i materiatow 1983 2293 2110 2219 8605 1994
Zysk brutto na sprzedazy 101 76 124 142 443 -121
Zysk ze sprzedazy -216 -326 -172 -252 -966 -132
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 52 4015 23 -8 4082 -96
Zysk z dzialalnosci 13 3948 37 67 4065 53
| gospodarczej

Zysk brutto 13 3948 37 67 4065 53
Zysk netto 13 3948 40 124 4085 53
Amortyzacja 53 47 42 29 171 25
EBIDTA 105 4062 65 21 4253 -1
Rentownos¢ netto 0,2% 68,7% 0,7% 2,0% 18,1% 1,0%
Rentownos$¢ EBIDTA 2,0% 70,7% 1,2% 0,3% 18,9% -1,4%
Dynamika | Dynamika | Dynamika | Dynamika
WYSZCZEGOLNIENIE | 2 kw 06/ |3 kw 06/ |4 kw 06/ |1 kw 07/
1kw 06 |2 kw 06 3 kw 06 4 kw 06
%

Przychody netto ze 107,6% 95,2% 108,4% 86,0%

sprzedazy produktéw,

towarow i materiatow

Sprzedaz produktow 102,9% 97,3% 110,55 83,7%

Sprzedaz towaréw i 115,6% 92,0% 105,2% 89,9%

materiatow

Zysk brutto na 75,2% 163,2% 114,55 -185,2%

sprzedazy

Zysk ze sprzedazy -150,9% 52,7% -146,5% 52,3%

Zysk z dzialalnosci 7721,1% -0,6% -134,8% -1200,0%

operacyjnej

Zysk z dziatalnosci 30369,2% -0,9% 181,1% 79,1%
| gospodarczej

Zysk brutto 30369,2% -0,9% 181,1% 79,1%

Zysk netto 30369,2% -1,0% 310,0% 42,7%

Amortyzacja 102,2% 89,4% 69,0% 86,2%

EBIDTA 4144,9% -1,6% 32,3% -338,1%

Rentownos$¢ netto 34350,0% -1,0% 285,7% 50,0%

Rentownos¢ EBIDTA 3535,05 -1,7% -25,0% -466,7%
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O wszelkich waznych wydarzeniach dotyczacych Spotki zaistniatych w I kwartale 2007
Spotka informowata w raportach biezacych o numerach od 1/2007 do 16/2007

IV.2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnie¢te wyniki finansowe.

W I kwartale 2007 roku nie wystapily istotne, a o nietypowym charakterze zdarzenia majace
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

IV.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci w prezentowanym
okresie.

W okresie §wiatecznym (marzec) nastgpuje zmiana udziatu asortymentéw sprzedazy, w
miejsce popularnych produktéw wigkszy udziat sprzedazy notuja wyroby tradycyjne, szynki,
wedzonki. Nie ma to jednak znacznego przetozenia na osiagane wyniki finansowe. Ponadto w
pierwszych miesiacach roku mamy do czynienia z zjawiskiem utrudnionego dostgpu do
zywca wotowego (warunki pogodowe) co ma wptyw na wielko$¢ przychodow ze sprzedazy
wotowiny.

IV 4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
warto$ciowych.

W I kwartale 2007 roku nie nastapita emisja, wykup lub sptata dluznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

IV.5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Emitent dotychczas nie dokonywat wyptat dywidendy

IV.6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczgcy sposéb wplyna¢ na przyszie wyniki finansowe.

Wedtug Emitenta po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe
nie wystapity zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe z
wyjatkiem nabycia dodatkowego udziatu w Kruta Slezsko, ktora planuje prowadzic¢
dziatalno$¢ w zakresie uboju drobiu oraz handlu migsem i wyrobami migsnymi.

IV.7. Informacje dotyczace przychodow i wynikow przypadajacych na poszczegolne
segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR, w zaleznosci od tego,
ktory podzial segmentow jest podzialem podstawowym.

Na dzien przejs$cia na MSR istnieje konieczno$¢ ujawnienia informacji dotyczacych
segmentow dziatalno$ci zgodnie z zatacznikiem C MSR 14.

Spoitki Grupy Kapitalowa Beef-San prowadza dziatalno$¢ w zakresie produkc;ji i dystrybucji
migsa 1 wedlin a wigc w ramach jednej branzy z wyjatkiem spoiki Invest-San, ktora zajmuje
si¢ wynajmem nieruchomosci. Grupa przyjela jako podstawowy podziat segmentoéw podziat
branzowy. Jest to zwiazane ze specyfika dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad Grupy.
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Poniewaz w Spotkach: BEEF-SAN, AJPI, MYSLAW, ABAKUS wystepuje sprzedaz obu
segmentow dokonano identyfikacji rodzaju sprzedazy i podziatu wg segmentoéw branzowych
W dniu 31 marca 2007 roku sktad poszczegdlnych segmentow branzowych Grupy
Kapitalowej przedstawial si¢ nastgpujaco:

Segment produkcyjno — uslugowy

Zaktady Migsne “Beef-San” S.A. — ub6j wolowy

»Carpatia-Meat” Sp. z 0.0. — najem nieruchomosci

AJPI Sp. z 0.0 — rozbiér migsa

Zaktady Migsne Mystowice ,,Mystaw” Sp. z 0.0.- produkcja wedlin
Abakus Sp. z 0.0. — ustugi transportowe

Invest-San Sp. z 0.0 — najem nieruchomosci

Segment handlowy

Zaktady Migsne “Beef-San” S.A. — sprzedaz detaliczna i hurtowa
»Duet” Sp. z 0.0 — handel hurtowy

Bik Sp. z 0.0. — handel hurtowy

LP S.A. — handel hurtowy

AJPI Sp. z 0.0 — handel hurtowy

Mystaw Partner — handel detaliczny

Abakus Sp. z 0.0 — handel hurtowy

Mystaw Potnoc Sp. z 0.0.- handel hurtowy

Ponizej przedstawiono wyniki za I kwartat 2007 roku wedtug segmentéw branzowych

Tabela5S: Wyniki za I kwartal 2007 wedlug segmentéw branzowych

Wyszczegdlnienie Segment Segment handlowy
produkcyjno-
ustugowy
Przychody ogélem 34850,7 29109,6
Koszty ogdtem 30928,3 23584,8
Wynik na sprzedazy segmentu 39224 5524.8
Suma aktywow segmentu 113864 52037
Amortyzacja 1789 1300

IV.8. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
Zobowiazania warunkowe nie nastapity.

IV.9. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci.- w pozostalych pkt 3.

Wyniki finansowe uzyskane w I kwartale przez spotki Grupy zdeterminowane sa nabyciem
Grupy AJPI ( przeniesienie wiasnosci nastapito 30 listopada 2006) . Skutki zmian w
strukturze jednostki- nabycie udziatow w Mystaw Potnoc Sp. z o0.0. 1 Kruta Szelsko s.r.o
widoczne beda w nastepnych kwartatach 2007 roku. Efekt finansowy- poprawa wyniku
operacyjnego 1 netto spowodowane tymi operacjami bgdzie widoczny w sprawozdaniu za rok
2007.
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ZOSTALE INFORMACJE

(zgodnie z §91 ust.6 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku- Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

Raport kwartalny zawiera dodatkowo:

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego
sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro)

WTYS. ZL. W TYS. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Tkwartal od | 1 kwartal od | I kwartal od | I kwartal od
skonsolidowane Beef-San ZM S.A 01.01.2007do | 01.01.2006do | 01.01.2007do | 01.01.2006do
31.03.2007 31.03.2006 31.03.2007 31.03.2006
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 63961 5343 16374 1389
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 2038 66 522 17
Zysk (strata) brutto 1533 26 392 7
Zysk (strata) netto 1298 26 332 7
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 997 -971 255 -252
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -1599 492 -409 128
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1884 157 482 40
Przeplywy pienigzne netto, razem 1282 -322 328 -84
Aktywa, razem 178721 11548 46187 2934
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 86973 8 087 22477 2055
Zobowiazania dlugoterminowe 21870 2 050 5652 521
Zobowiazania krotkoterminowe 53157 5074 13737 1289
Kapitat wiasny 90377 3422 23356 869
Kapitat zaktadowy 52260 4760 13505 1209
Liczba akcji (w szt.) 52260000 4760 000 52260000 4760 000
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt/ EUR) 0,02 0,01 0,01 0,01
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w zt/ EUR) 1,73 0,71 0,26 0,18

Dane liczbowe wykazane w raporcie sporzadzone zostaty w sposob zapewniajacy
porownywalno$¢ z danymi przedstawionymi dla analogicznego okresu roku poprzedniego.
Przy przeliczeniu danych finansowych na EURO kierowano si¢ nast¢pujacymi zasadami:

- dla pozycji bilansowych sredni kurs NBP obowiazujacy na 30.03.2007- 3,8695

z1.

- Dla pozycji rachunek zyskow i strat §rednia arytmetyczna $rednich kursow
NBP obowiazujacych w ostatnich dniach miesigcy: stycznia lutego i marca
2007 roku 3 miesiace 2007 roku- 3,9063 zt.
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W TYS. ZL. W TYS. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 1 kwartal od | 1 kwartat od | 1 kwartat od | 1 kwartat od
Jednostkowe Beef-San ZM S.A 01.01.2007d | 01.01.2006d | 01.01.2007d | 01.01.2006d
0 0 0 0
31.03.2007 | 31.03.2006 | 31.03.2007 | 31.03.2006
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 1307
materialow 5104 5343 1389
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -96 52 -25 14
Zysk (strata) brutto 53 13 14 3
Zysk (strata) netto 53 13 14 3
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 39 77 10 00
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -18 259 -5 67
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 115 157 29 41
Przeptywy pienigzne netto, razem 136 -361 34 -94
Aktywa, razem 94786 12043 24496 3060
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 5559 7925 1437 2014
Zobowiazania dtugoterminowe 450 1985 116 504
Zobowiazania krotkoterminowe 4462 4977 1153 1265
Kapitat wlasny 89227 4118 23059 1046
Kapital zaktadowy 52260 4760 13506 1209
Liczba akeji (w szt.) 52260000 4760000 52260000 4760000
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zl/ EUR) 0,001 0,002
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 1,71 0,87 0,26 0,22

2. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikow za dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Spolka nie publikowata wcze$niej prognoz wynikow na rok biezacy.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy ,,Beef-San” Zaklady Migsne S.A. na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby
glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Na dzien 31.03.2007 roku akcjonariuszami Spotki posiadajacymi powyzej 5% ogolnej liczby
glosow wedlug wiedzy Zarzadu Spoiki sa:
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Lp Imig i Liczba Udzial w kapitale Liczba Udzial glosow na
nazwisko akcji zakladowym (%) glosow WZA (%)
1 Lucjan 33.991.599 65,04 33.991.599 65,04
Pil$niak

Od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego mialy miejsce nastgpujace przekazywane
w raportach biezacych zmiany w strukturze wtasnosci akcji:

1.

2.

22.01.2007 roku- Marcin Kottun- zbyt 50.482 sztuk akcji. (raport biezacy z
29.01.2007).

28.02.2007 roku- Lucjan Pil$niak- Przewodniczacy RN — nabyt 3.246.548 sztuk akcji
w cenie 3,15 z¥/akcjg. Laczna warto$¢ transakceji- 10.226.626,20 zt. (raport biezacy z
01.03.2007).

14.03.2007 roku- PBS Sanok, ktorego prezes Lestaw Wojtas jest Cztlonkiem RN- zbyt
1.600.000 sztuk akcji w cenie 2,82 zt/akcjg. Laczna wartos¢ transakcji- 4.512.000,00
zt. (raport biezacy z 19.03.2007).

29.03.2007 roku- Lucjan Pil$niak- zbyt 500.000,00 sztuk akcji w cenie 3,10 zt/akcje.
Laczna warto$¢ transakcji- 1.550.000,00 zi. (raport biezacy z 02.04.2007).

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji ,,Beef-San” S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta zgodnie z
posiadanymi przez Emitenta informacjami w okresie od przekazania
poprzedniego sprawozdania.

Na dzien przekazania raportu stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace,
obrazuje ponizsze zestawienie:

Lp Imig i Funkcja Liczba Udziat w Liczba Udziat
nazwisko akcji kapitale gltosow | gloséw na
zaktadowym WZA (%)
(%)
1 |Jerzy Biel |Prezes Zarzadu 404.999 0,77 404.999 0,77
2 | Cecylia Prokurent 1.850 0,004 1.850 0,004
Potera
3 |Lucjan Przewodniczacy RN |33.991.599 | 65,04 33.991.599 | 65,04
Pil$niak
4 | Lestaw Zastgpca 0 0
Wojtas Przewodniczacego
RN
5 |Jozef Cztonek RN 0 0
Dulian
6 |Joanna Cztonek RN 0 0
Schmid
7 | Grzegorz Sekretarz RN 7.500 0,01 7.500 0,01
Rysz
8 | Marcin Vice Prezes 100.000 0,1914 100.000 0,1914
Kottun Zarzadu
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5. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postgpowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci ,,Beef-San”
S.A. lub jednostki od niego zaleznej, ktorego wartos¢ stanowi co najmniej
10% kapitaléow wlasnych ,,Beef-San” S.A. z okresleniem:

- przedmiotu postgpowania,

- wartoSci przedmiotu sporu,

- daty wszczecia postegpowania,

- stron wszczetego postepowania, oraz

- stanowiska Spolki.

b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci ,

ktorych laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wlasnych ,,Beef-San” S.A. z okresleniem lacznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnos$ci wraz ze stanowiskiem

Spolki w tej sprawie oraz w odniesieniu do najwigkszych postegpowan w

grupie zobowigzan i grupie wierzytelnos$ci ze wskazaniem ich:

- przedmiotu,

- wartoS$ci przedmiotu sporu,

- daty wszczecia postegpowania,

- stron wszczetego postgpowania.

Przedmiotowe postepowania nie byty prowadzone

6. Informacje o zawarciu przez ,,Beef-San” S.A. lub jednostke od niej zalezna
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych
transakcji (1aczna wartos$¢ wszystkich transakeji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych rownowartos¢
500.000 euro- jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych pomie¢dzy jednostkami powiazanymi, a
ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnoS$ci operacyjnej,

prowadzonej przez ,,Beef-San” S.A. lub jednostke od niego zalezna, (.....), wraz ze
wskazaniem ich znacznej wartosci oraz w odniesieniu do umowy o najwigkszej
wartosci.

Przedmiotowe transakcje nie wystapity

7. Informacje o udzieleniu przez ,,Beef-San” S.A. lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji- lacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réownowartosé co najmniej
10% kapitalow wlasnych ,,Beef-San” S.A.

Nie wystapity
8. Inne informacje, ktore zdaniem ,,Beef-San” S.A. s3 istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego, i ich zmian -Spoélki oraz jej

Grupy Kapitalowej, oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Grupe¢ Kapitalowa Spolki.
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W I kwartale 2007 roku nie wystapity inne czynniki niz wymienione wyzej i Zarzadowi
»Beef-San” S.A. nie sa znane zadne inne informacje, ktore bytyby istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, finansowej, majatkowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez ,,Beef-San” S.A.

9. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spolki ,,Beef-San” S.A. beda mialy wplyw na
osiagniete przez Grupe¢ Kapitalowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartalu.

Na wyniki za drugi kwartat 2007 roku wptyw beda mialy nastgpujace czynniki:
- konsolidacja sprawozdan finansowych i wyniku finansowego Emitenta ze
spotkami Grupy AJPI,
- sytuacja na rynku surowcowym trzody chlewnej, drobiu i bydta,
- ksztaltowanie si¢ popytu konsumenckiego,
- ksztaltowanie si¢ kursu ztotowki wobec euro,
- ksztattowanie si¢ cen na migso na rynku Unii Europejskiej,
- zniesienie embarga na migso przez Rosj¢ i Ukraing

Sporzadzajacy:
Glowny Ksigegowy- Prokurent Prezes Zarzadu
Cecylia Potera Jerzy Biel
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