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INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA
I KWARTAL 2009 ROKU

Zgodnie z § 87 ust.4 i ust. 10 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19lutego 2009 roku- Dz. U. Nr 33 poz.
259 skrocone sprawozdanie finansowe bedqce skiadnikiem raportu kwartalnego zawiera informacje dodatkowgq,
przedstawiajqcq informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzeniu raportu, w szczegolnosci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach szacunkowych, w
tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych
mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujqcych wartos¢ sktadnikow aktywow. Do
skonsolidowanego raportu kwartalnego powyzsze stosuje sie odpowiednio, dodatkowo przedstawiajqc
informacje o segmentach dziatalnosci.

I. Informacje o Grupie Kapitalowej ,,Beef-San” Zaklady Migsne S.A. w Sanoku.

Grupa kapitatowa ,,Beef-San” Zaktady Migsne S.A. jest grupa powiazanych kapitatlowo
spotek sektora rolno-spozywczego z terenu Polski poludniowej. Dziatalnos¢ spotek
koncentruje sig na kilku podstawowych segmentach dziatalnosci:
- produkcja
- handel hurtowy
- handel detaliczny.
Podstawowa dziatalno$cia Grupy Kapitatowej jest ubdj zywca wotowego, rozbiory i
konfekcjonowanie migsa, produkcja wedlin oraz dystrybucja migsa 1 wedlin.
Spotka dominujaca w Grupie jest ,,Beef-San” Zaktady Migsne S.A. zatrudniajaca obecnie 52
osoby.
Zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej na 31.03.2009 roku wyniosto 557 oséb. W okresie
sprawozdawczym sktad Grupy Kapitalowej ulegt zmianie- zmniejszyt si¢ z 10 do 8 spotek.

Schemat Grupy Kapitalowej (podmioty podlegajace konsolidacji-stan na 01.01.2009)

Beef-San Zaklady Migsne S.A

Carpatia Meat Sp. z o.0. AJPI Sp. z o.0. Duet Sp. z o.0.
99,58% 99,9988% 99,9%

e

ZM Myslowice LP S.A. Abakus Sp. z 0.0. Myslaw

Myslaw Sp.z 0.0.  100% 99,50% Partner S.A
100% 99,99%
Invest San Sp. z o.0. Krita Slezsko s.r.o.
100% 100%

Strona2z2



Skrécony Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr [/2009
Beef-San Zaktady Migsne S.A.

Schemat Grupy Kapitalowej (podmioty podlegajace konsolidacji-stan na 31.03.2009)

Beef-San Zaklady Migsne S.A

Carpatia Meat Sp. z o.0. AJPI Sp. z o.0. Duet Sp. z o.0.
99,58% 99,9988% 99,9%
ZM Myslowice Abakus Sp. z o.0. Mystaw
Myslaw Sp. z o.0. 99,50% Partner S.A
100% 99,99%

Kruta Slezsko s.r.o.
100%

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastgpujace zmiany w strukturze grupy
kapitatowej:

- 28.01.2009r Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o wpisaniu przejecia Invest-
San Sp. z 0.0. przez Zaktady Migsne Myslowice Mystaw Sp. z o.0.

-29.01.2009r Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o wpisaniu przejecia LP
S.A. przez AJPI Sp. z 0.0.

- 25.02.2009r Abakus Sp. z 0.0. objat 20.000 sztuk nowych udziatéw w Zaktadach Migsnych
Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. o wartosci 100,00 zt kazdy, co stanowi 26,7% podwyzszonego
kapitalu zakladowego tej spotki. Pozostate 54.910 udziatow (73,3%) stanowi wtasno$¢ AJPI
Sp. z 0.0. Optacenie kapitatu nastapito w dniu 08.04.2009r. Sad Rejonowy w Katowicach w
dniu 21.04.2009r wydat postanowienie o wpisie podwyzszenia do KRS. Nowe udzialy sa
uprzywilejowane co do glosu razy trzy.

Do dnia opublikowania raportu miaty miejsce jeszcze nastgpujace zmiany w strukturze grupy
kapitatowe;:

- 01.04.2009r Beef-San ZM S.A. objat 400 sztuk nowych udziatow w Abakus Sp. z 0.0. 0
wartosci 1.000,00 zt kazdy, co stanowi 66,67% jej kapitatu zaktadowego (do dnia publikacji
raportu nie dotarto do Spétki postanowienie o wpisie do KRS). Pozostate 199 udziatow t;
33,17% stanowi wiasnos¢ AJPI Sp. z 0.0., a 1 udziat (0,16%) nalezy do Zaktadow Migsnych
Mystowice Mystaw Sp. z o.0.

Schemat Grupy Kapitalowej (podmioty podlegajace konsolidacji- stan na dzien
publikacji Raportu)
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Beef-San Zaklady Migsne S.A

99,58% 99,9%
99,99% 66,67%

Carpatia Meat AJPI » Abakus Duet
33,17%
99,99% 26,7% 100%
0,16%
Mystaw Partner S.A ZM Myslowice Krita Slezsko s.r.o.

Mystaw Sp. z o.0.

Sklad Grupy Kapitatowe;j:

Zaklady Migsne “Beef-San” S.A. z siedziba w Sanoku- spotka dominujaca. Przedmiotem
dziatalnosci spoiki jest wszelkiego rodzaju dziatalnos$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa
branzy migsnej oraz handel artykulami spozywczymi i artykutami gospodarstwa domowego.

»Carpatia-Meat” Sp. z 0.0. z siedziba w Sanoku. Beef-San S.A. posiada 99,58% udziatu w
kapitale jednostki. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja, przetworstwo 1
konserwowanie migsa i produktoéw migsnych oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna migsa i
wyrobodw migsnych.

»Duet” Sp. z 0.0. z siedziba w Sanoku. Beef-San S.A. posiada 99,9% udziatu w kapitale
jednostki. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja, handel hurtowy i sprzedaz
detaliczna artykuléw spozywczych i napojow.

AJPI Sp. z o0.0. z siedziba w Mystowicach. Beef-San S.A. posiada 99,99988% udziatu w
kapitale zaktadowym jednostki. Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest rozbidr migsa
drobiowego, wotowego 1 wieprzowego oraz handel hurtowy migsem i wyrobami migsnymi.
23.04.2009r AJPI Sp. z 0.0. ztozyla w Sadzie Rejonowym Wydziat Gospodarczy
Upadto$ciowy w Katowicach wniosek o ogloszenie upadlosci z mozliwoscia zawarcia uktadu.

Abakus Sp. z o.0. z siedziba w Mystowicach. Beef-San S.A. posiada 66,67% udzialow w
kapitale zaktadowym jednostki. Pozostate 33,17% udziatéw w kapitale zakladowym jednostki
posiada AJPI Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalno$ci jednostki jest import-eksport migsa i
wyrobow migsnych, §wiadczenie ustug transportowych, handel hurtowy migsem i wyrobami
migsnymi.

Zaklady Miesne Myslowice ,,Mystaw” Sp. z o0.0. z siedziba w Mystowicach. AJPI Sp. z o.0.

posiada obecnie 73,3% udzialow, Abakus Sp. z 0.0.26,7% udzialéw w kapitale zakladowym
jednostki. Udzialy posiadane przez Abakus Sp. z 0.0. sa uprzywilejowane co do gtosu razy
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trzy. Przedmiotem dziatalnos$ci jednostki jest produkcja wedlin 1 handel hurtowy migsem,
wedlinami, wyrobami migsnymi.

LP S.A. z siedziba w Mystowicach. AJPI Sp. z o0.0. posiadata 100% udziatow w kapitale
zaktadowym jednostki. Przedmiotem dziatalnosci jednostki byt handel hurtowy migsem i
wyrobami migsnymi. 29.01.2009r Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o
wpisaniu przejecia LP S.A. przez AJPI Sp. z o.0.

Mystaw Partner S.A. z siedziba w Mystowicach. AJPI Sp. z o0.0. posiada 99,99% udziatow
w kapitale zakladowym jednostki. Przedmiotem dzialalnosci jednostki jest handel detaliczny i
hurtowy migsem i wyrobami migsnymi oraz artykutami spozywczymi.

Invest-San Sp. z o.0. z siedziba w Mystowicach. Zaktady Migsne Myslowice ,,Mystaw” Sp. z
0.0. posiadaly 100% udzialow w kapitale zaktadowym jednostki. Przedmiotem dziatalno$ci
jednostki byt najem i obstuga nieruchomosci. 28.01.2009r Sad Rejonowy w Katowicach
wydat postanowienie o wpisaniu przejgcia Invest-San Sp. z 0.0. przez Zaktady Migsne
Mystowice Mystaw Sp. z o.0.

Kruta Slezsko s.r.o. z siedziba w Ttinec (Czechy). Abakus Sp. z 0.0. posiada 100%
udziatéw w kapitale jednostki. Przedmiotem dzialalno$ci jednostki jest ubdj indyka. Obecnie
dziatalno$¢ Spotki zostata zawieszona.

Ponadto Abakus posiada 87% udzialow w spotce HunPol, poniewaz spétka ta nie prowadzi
obecnie dziatalnos$ci, a warto$¢ nabycia (bilansowa) udziatow jest niewielka, oraz wystepuja
obiektywne trudnos$ci w otrzymaniu danych do konsolidacji, sprawozdania finansowego tej
spotki nie konsolidowano.

11 Ogolna charakterystyka spotki dominujacej

Nazwa: ,Beef-San” Zaktady Migsne S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w
Sanoku

Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w
Kros$nie

Organ Rejestrowy: Sad Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001

Numer w rejestrze: 0000069391

Kapitat zaktadowy: 52.260.000 ztotych i dzieli si¢ na 52.260.000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Akt notarialny: Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku —Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: 1011 Z
Srednie zatrudnienie w okresie 3 miesigcy 2009 roku w Spotce wyniosto 50 oséb.

Akcje spotki zgodnie z uchwata nr 110/2004 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 30.04. 2004 roku sa przedmiotem obrotu na nieurzgdowym rynku
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gietdowym (rynku réwnoleglym) w systemie notowan ciagtych. Przej$cie na system notowan
ciaglych nastapito poczawszy od 21.10.2004 roku w zwiazku z uchwata nr 342/2004 podjcta
przez Zarzad GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004 roku.

W dniu 21.07.2005 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego w
granicach kapitatu celowego w kwocie 3.570.000 ztotych zgodnie z uchwata nr 5 WZA z dnia
17 czerwca 2005 roku.

W dniu 26.10.2006 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwiazku
z objeciem przez akcjonariuszy akcji serii E i F.

Wiladze Spolki dominujace;j

Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany w Zarzadzie Spotki dominujacej
,,Beef-San” S.A.

Obecnie sktad Zarzadu jest nastgpujacy:

Jerzy Biel- Prezes Zarzadu

Prokurentem Spotki jest Cecylia Potera- Gléwna Ksiggowa

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w skladzie:
Lucjan Pil$niak- Przewodniczacy RN

Lestaw Wojtas- Zastgpca Przewodniczacego RN

Grzegorz Rysz- Sekretarz RN

Maciej Frankiewicz- Cztonek RN

Anna Pil$niak- Cztonek RN

W dniu 22 kwietnia 2009 roku podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
nastgpity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej i w ilosci jej cztonkdéw (Raport 15/2009). Na
dzien publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Spotki jest nastepujacy:
Michat Tarnawski- Przewodniczacy RN

Lestaw Wojtas- Zastepca Przewodniczacego RN

Grzegorz Rysz- Sekretarz RN

Janina Budzinska- Cztonek RN

Pawet Kotodziejczyk- Cztonek RN

Anna Pil§niak- Cztonek RN

Urszula Pil$niak- Cztonek RN

III Zasady rachunkowosci przyjete w sporzadzaniu raportu
I11.1. Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego. Oswiadczenie o zgodnosci.

Grupa Kapitatowa zastosowata w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) i Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) obowiazujace rowniez w okresie
porownywalnym. Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej prowadza ksiggi rachunkowe
zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przygotowane w oparciu o ksiggi rachunkowe spétek Grupy, zawiera korekty w
celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz przeptywu srodkow
pieni¢znych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg
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Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komisj¢ ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej. Zgodnie z powyzszymi zasadami
sporzadzone zostato sprawozdanie jednostkowe Beef-San S.A. bedace czg$cia niniejszego
raportu.

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych podlegaja konsolidacji metoda ceny nabycia.
Grupa Kapitatowa ,,Beef-San” S.A. dokonata identyfikacji r6znic pomigdzy MSR/MSSF, a
zasadami rachunkowosci stosowanymi w Grupie. Identyfikujac roznice postuzono si¢ MSR
oraz MSSF w brzmieniu obowiazujacym od 1 stycznia 2009 roku.

II1.2. Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkow i zatozen, ktore wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, Ze przyjgte
zatozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadéw Spodtek Grupy na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

I11.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

Nie byto istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowo$ci w prezentowanym okresie
sprawozdawczym. Niniejsze §rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone jest przy
zastosowaniu takich samych zasad rachunkowosci oraz szacunkéw jak ostatnie roczne
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie finansowe za analogiczny okres poprzedniego
roku.

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa uwzglednita
nastgpujace standardy, zmiany w standardach rachunkowosci oraz interpretacje obowiazujace
od dnia 1 stycznia 2009 roku:

— MSSF 8 -Segmenty operacyjne,

— Zaktualizowany MSR 23- Koszty finansowania zewngtrznego,

— Zaktualizowany MSR 1- Prezentacja sprawozdan finansowych,

— Zmiana do MSSF 2- Platnosci w formie akcji — Warunki nabycia uprawnien i anulowanie,
— Zmiany do MSR 32- Instrumenty finansowe: prezentacja oraz do MSR 1- Prezentacja
sprawozdan finansowych — Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy i zobowiazania powstate
w wyniku likwidacji,

— Ulepszenia w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowej — zbior
zmian do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, zmiany maja
zastosowanie w wigkszo$ci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2009 roku i pdznie;j,

— Zmiany do MSSF 1- Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy oraz do MSR 27- Skonsolidowane i1 jednostkowe sprawozdania
finansowe — Koszt inwestycji w jednostke zalezna, wspotzalezna lub stowarzyszona,

— KIMSF 15- Umowy na budowg nieruchomosci. Niniejsza interpretacja nie zostata
zaakceptowana przez Uni¢ Europejska,

— KIMSF 16- Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych, zmiany maja
zastosowanie w roku finansowym rozpoczynajacym si¢ 1 pazdziernika 2008 roku lub péznie;.
Niniejsza interpretacja nie zostala zaakceptowana przez Uni¢ Europejska.

Za wyjatkiem zaktualizowanego MSR 1, przyjecie powyzszych standardow i interpretacji nie
spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji
sprawozdan finansowych.
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I11.4. Rzeczowe aktywa trwale

Zgodnie z MSSF Grupa moze dokona¢ na dzien pierwszego zastosowania MSSF wyceny
srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci
godziwej 1 uznac¢ ich warto$¢ godziwa za zaktadany koszt na t¢ date.

Grupa ustalita warto$¢ godziwa srodkow trwalych jako ich zaktadany koszt na dzien 1
stycznia 2004 roku, czyli na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy, tylko w stosunku do
grupy rzeczowych aktywow trwatych, dla ktorych posiadata wyceny ich wartosci rynkowe;.
Wzrost wartosci z przeszacowania odniesiono na kapitat z aktualizacji oraz wynik z lat
ubiegtych.

Rzeczowe sktadniki aktywow trwatych jednostek Grupy AJPI zostaly wycenione w/g ich
warto$ci godziwej na dziefn nabycia przez Beef-San S.A. tj. na 30.11.2006.

I11.5. Wartosci niematerialne i prawne

Sktadnik warto$ci niematerialnych (WN) ujmuje si¢ tylko wtedy, gdy:
- jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne,
ktoére mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywow,
- mozna wiarygodnie okresli¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego
sktadnika aktywow.
Nie ujmuje si¢ jako sktadnika warto$ci niematerialnych znakéw firmy i innych o podobne;j
istocie wytworzonych przez jednostke gospodarcza we wlasnym zakresie.

I11.6. Rzeczowe aktywa trwale- dotacje.

Zaktady Migsne Mystowice ,,Mystaw” Sp. z 0.0. w ramach pomocy finansowej z funduszy
Unii Europejskiej i z funduszy krajowych -Programu Sapard otrzymaty nast¢pujace dotacje:

1. zaprzedsigwzigcie polegajace na ,,Modernizacji Zaktadu Produkcyjnego oraz zakupie
urzadzen i dostosowaniu do wymogow sanitarno-weterynaryjnych UE” w marcu 2006
roku kwote¢ 5.845.081 zl. Na dzien 31.03.2009 roku pozostata nierozliczona kwota
4.766.541,94 zt, w I kwartale 2009 roku zaliczono w przychody 82.964,70 zi.

2. zaprzedsigwzigcie polegajace na ,,Zakupie urzadzen produkcyjnych i urzadzen do
oczyszczania $ciekow w ramach dostosowania przedsigbiorstwa do wymogéw UE” w
sierpniu 2006 roku kwotg 841.169 zi. Na dzien 31.03.2009 roku pozostata
nierozliczona kwota 577.883,55 zt, w I kwartale 2009 roku zaliczono w przychody
23.935,05 zt.

AJPI Sp. z 0.0. w ramach pomocy finansowej z funduszy Unii Europejskiej i z funduszy
krajowych -Programu Sapard otrzymata dotacj¢ za przedsigwzigcie polegajace na
»Wykonaniu posadzek, cokotow, oraz wyposazeniu budowlanym budynku rozbioru, budowie
budynkéw pomocniczych- mrozni i magazynu migsa, wykonaniu instalacji wewngtrznych
oraz zakupie urzadzen wewnetrznych oraz zakupie urzadzen i programéw” w maju 2005 roku
kwotg 5.880.427 zt. Na dzien 31.03.2009 roku pozostata nierozliczona kwota 3.597.410,94 zt,
w I kwartale 2009 roku zaliczono w przychody 112.368,99 zi.

Dotacje inwestycyjne na zakup Srodkow trwatych Grupa ujmuje zgodnie z MSR/MSSF.

II1.7. Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub tez wedtug wartos$ci
netto mozliwej do uzyskania, w zaleznos$ci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza.

Strona 8 z 8



Skrécony Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr [/2009
Beef-San Zaktady Migsne S.A.

Na ceng nabycia lub kosztu wytworzenia sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich
aktualnego miejsca 1 stanu.

Zasady stosowane przez Grupg w wycenie zapasOw nie odbiegaja od zasad zawartych w
MSSF/MSR.

I11.8. Nieruchomosci inwestycyjne.

Zgodnie z MSR/MSSF wycena po poczatkowym ujgciu opiera si¢ na modelu:

- warto$ci godziwej,

- ceny nabycia, stosujac zasady wyceny zgodnie z wyceng rzeczowych aktywow

trwatych (dokonujac odpisOw amortyzacyjnych).

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia transakcji.
Wycena po poczatkowym ujeciu opiera si¢ na modelu wartosci godziwej, zysk lub strata
wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub
strat¢ netto okresu, w ktorym nastapita zmiana.

I11.9. Krétkoterminowe aktywa finansowe.

Jednostka posiada papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedlug wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

I11.10. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug.

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter naleznos$ci z tytulu dostaw 1 ustug ich wartos¢
godziwa jest szacowana jako zblizona do wartosci ksiggowej. Grupa uznata, ze wynik
dyskontowania naleznosci nie przekracza progu istotnosci (terminy ptatnos$ci wystawiane dla
kontrahentéw spotek Grupy nie przekraczaja 60 dni).

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci tworzony jest: dla nalezno$ci przeterminowanych
powyzej 360 dni od dnia terminu ptatno$ci, lub dla naleznos$ci od klientéw, ktorzy
nieoczekiwanie znalezli si¢ w trudnej sytuacji finansowej, w tym w likwidacji, po ogloszeniu
upadtosci itp. lub dla naleznosci od klientdw, wobec ktorych roszczenia skierowane zostaty
na drogg postepowania sadowego, lub dla naleznosci od klientéw, co do ktoérych istnieje
wysokie prawdopodobienstwo braku zaptaty.

I11.11. Kapitaly.

Grupa prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobna pozycje pasywoéw. Kapitaly mniejszosci
stanowiag wyodrebniong czg$¢ kapitatu whasnego.

I11.12. Platnosci w formie akcji wlasnych.

Nie wystepuja.

I11.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na spotkach Grupy ciazy istniejacy obowiazek (prawny

lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypehienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz

Strona 9z 9



Skrécony Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr [/2009
Beef-San Zaktady Migsne S.A.

mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Koszty dotyczace
danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow 1 strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wptyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do
wartos$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym
zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest uymowane jako koszty finansowania
zewnetrznego. W okresie sprawozdawczym nie bylo istotnych zmian wielkos$ci
szacunkowych, w tym korekt z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

I11.14. Odprawy emerytalne oraz Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia
pracownika. Spotki Grupy tworza rezerwy na przyszte zobowiazania z tytutu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktorych dotycza. Wedtug
MSR/MSSF odprawy emerytalne sa programami okreslonych §wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan obliczana jest na kazdy dzien bilansowy
(koniec roku). Naliczone zobowiazania sa rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w
przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o
dane historyczne.

W dniu 15.12.2008r na podstawie porozumienia Zarzadu Beef-San S.A. oraz NSZZ
»Solidarno$¢” z dnia 18.11.2008r wpisano do rejestru Uktadéw Zbiorowych Pracy PIP dalsze
zaniechanie dokonywania odpiséw na ZFSS na okres od 15.12.2008r do 31.12.2012r.

W spotkach AJPI Sp. z o0.0. , Zaktady Migsne Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. oraz Mystaw
Partner S.A. w dniu 29.12.2008 roku na podstawie art. 4 ustgp 3 Umowy o zakladowym
funduszu $wiadczen socjalnych z dnia 4 marca 1994 roku (Dz. U. z 1994r nr 43 poz. 163) z
pdzniejszymi zmianami oraz zgodnie z art. 4 ustgp 2 punkt 3 Ustawy postanowiono nie
tworzy¢ odpisu podstawowego na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w roku 2009.
W pozostatych spotkach zatrudniajacych ponizej 20 0sob, nie sa dokonywane odpisy na
ZFSS.

I11.15. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona
metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow 1 pasywow, a ich
wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony
ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych z wyjatkiem
sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy
transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania, czy strate
podatkowa.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejSciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata,
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w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty. Warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda
obowiazywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przejmujac za podstawe stawki podatkowe i przepisy podatkowe obowiazujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysziosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyymowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw 1 strat.

II1.16. Polaczenia jednostek.

Dla spotek nabytych 30.11.2006r. (grupa AJPI) pierwszy test na utrat¢ wartosci firmy
przeprowadzony zostal wedtug stanu na dzien 31.12.2007r. Grupa zaprzestala amortyzowac
wartos$¢ firmy poczawszy od 01.12.2006 roku. W zwiazku z negatywnym wynikiem testu na
utrat¢ wartosci przeprowadzonym wg stanu na 31.12.2008r. wystapita koniecznos$¢ spisania
wartos$ci firmy okreslonej przy nabyciu Grupy AJPI w kwocie 10.922 tys. zt w koszty- w
pozycji odpis warto$ci firmy.

Potaczenie AJPI Sp. z 0.0. z LP S.A. nie przyniosto Zadnych zmian bilansowych w
sprawozdaniu skonsolidowanym, poniewaz jednostka ta byta przed potaczeniem w 100%
wlasnos$cia AJPI Sp. z 0.0. 1 jej sprawozdania byty w peini konsolidowane.

Potaczenie Zaktadow Migsnych Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. z Invest-San Sp. z 0.0.

nie przyniosto zadnych zmian bilansowych w sprawozdaniu skonsolidowanym, poniewaz
jednostka ta byta przed potaczeniem w 100% wiasnoscia Zaktadéw Migsnych Mystowice
Mystaw Sp. z 0.0. 1 jej sprawozdania byty w peini konsolidowane.

I11.17. Wartos¢ firmy.

Warto$¢ firmy wynikajaca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z MSSF. Grupa
kapitalowa raz w roku (na koniec roku obrotowego) bedzie przeprowadzac test na utratg
warto$ci zgodnie z MSSF. Pierwszy test zostal przeprowadzony na dzien 31.12.2007r. Test
nie wykazal utraty wartosci. Test przeprowadzony na dzien 31.12.2008 roku wykazatl utrate
wartosci, w zwiazku z tym dokonano odpisu warto$ci firmy w skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta.

I11.18. Dotacje rzadowe.

Ujecie dotacji stosowane przez Grupg jest zgodne z MSR/MSSF.

I11.19. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug.

Zobowiazania z tytutu dostaw i1 ustug wykazywane sa w bilansie w warto$ci nominalnej (ze
wzgledu na termin platnosci zobowiazan spotek Grupy wynoszacy do 90 dni oraz nieistotne

obciazenia z tytulu odsetek w zwiazku z nieterminowym regulowaniem zobowiazan Grupa
uznata, iz dyskontowanie nie przekracza progu istotnosci).
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IV. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego (§ 87 ust.4 pkt.1-7; § 87 ust.10)

IV.1. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Beef-San
Zaklady Migsne S.A. w I kwartale 2009 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczacych.

I kwartat 2009 roku charakteryzuje si¢ znacznie gorszymi wynikami finansowymi od
I kwartatu 2008 roku. Mimo ograniczenia sprzedazy zaré6wno w ujgciu ilosciowym jak
1 wartoSciowym oraz znacznemu ograniczeniu kosztow Grupa osiagngla ujemny wynik
finansowy na wszystkich poziomach rachunku wynikow:

wynik na sprzedazy: -1.185 tys. zl,

wynik na dzialalnosci operacyjnej: -824 tys. zt

wynik netto: -4.267 tys. zt

Mozna wymieni¢ przynajmniej kilka przyczyn powyzszych wynikow:

1. Osiagane w I kwartale 2009r marze na sprzedazy, w szczeg6lnosci w zakresie
rozbioru migsa byly duzo nizsze od uzyskiwanych w I kwartale 2008 roku. Mimo
znacznego zmniejszenia ilo$ci sprzedazy (prowadzenie dzialalnos$ci rozbiorowej w
AJPI Sp. z o.0. praktycznie tylko na potrzeby spolek grupy Emitenta, zaprzestanie
dzialalno$ci ubojowej w Kruta s.r.0.) oraz ograniczania kosztow wytworzenia nie
udalo si¢ utrzymac poziomu marzy osiagnig¢tej w I kwartale 2008 roku. Nastapit
spadek wielko$ci sprzedazy w zakresie rozbioru, produkcji wedlin oraz dziatalno$ci
ubojowej. Z tego powodu zasadniczo zmniejszyla si¢ warto$¢ uzyskanej marzy.
Procentowy wzrost marzy na dziatalno$ci wytworczej (produkcja wedlin) nie byl w
stanie pokry¢ straty z pozostatych segmentéw produkcji. Zasadniczy spadek
realizowanych przychodow oraz cen sprzedazy byt skutkiem zaréwno czynnikow
zewngetrznych (ogolna sytuacja gospodarcza, duza konkurencja na rynku polskim w
szczegllno$ci w zakresie rynku migsa wieprzowego, wahania kurséw walut), jak i
wewnetrznych (restrukturyzacja spotek grupy AJPI). Ponizsze zestawienie obrazuje
poziom marz realizowanych na rozbiorze, produkcji wedlin i uboju odpowiednio w I
kwartale 2009 i w I kwartale 2008 roku.

Wyszczegdlnienie Sprzedaz 1Q Sprzedaz 1Q Dynamika

2009 2008
tys. PLN tys. PLN %
Rozbiory 15970 34 747 -54,04%
Wedliny 20 448 24297 -15,84%
Ubdj 524 1 804 -70,95%
Wyszczegolnienie Koszt wytworzenia 1Q Koszt wytworzenia 1Q Dynamika
2009 2008
tys. PLN tys. PLN %
Rozbiory 15276 30 384 -49,72%
Wedliny 15902 19 540 -18,62%
Ubdj 492 1610 -69,44%
Wyszczegdlnienie Osiagnieta marza 1Q Osiagnieta marza 1Q Réznica
2009 2008
% %
Rozbiory 4,54 14,36 -9,82
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Wedliny

28,59

24,34

+4,25

Ubéj

6,50

12,05

-5,55

2. W wyniku zmniejszenia wielkosci produkcji oraz przeprowadzanej restrukturyzacji w
spotkach Grupy AJPI zmniejszyly si¢ koszty na poziomie kosztu wytworzenia,
proporcjonalnie do spadku przychodéw ze sprzedazy. Niestety koszty sprzedazy oraz
koszty ogolnego zarzadu nie zmniejszyly si¢ proporcjonalnie do zmniejszenia
przychodéw. W zwiazku z tym grupa zanotowata strat¢ ze sprzedazy wyzsza o 984
tys. zt od analogicznego okresu ubieglego roku.

3. Zgodnie z przyjeta metoda wyceny posiadanych akceji spotek notowanych na GPW w
Warszawie do wartos$ci godziwej przez wynik finansowy- na dzien 31.03.2009 roku
odnotowano strate z tego tytutu w wysokosci 904,3 tys. zt. Zestawienie posiadanych
akcji wraz z ich wycena na 31.12.2008r oraz 31.03.2009r przedstawia ponizsza tabela.

Wyszczegélnienie Ilo§¢ akcji Wartos¢ tys. zi Réznica
szt. 31.03.2009 31.12.2008 tys. zt
Indykpol 15 0,3 0,3 0
P.A. Nova 113 607 1705 2 609,5 -904,3
Razem 1705,3 2 609,8 -904,3

4. Dodatkowo bardzo negatywny wptyw na wynik miaty wysokie ujemne roznice
kursowe, co spowodowato wykazanie w innych kosztach finansowych kosztu w
wysokosci 2.425 tys. zt, w stosunku do 129 tys. zt w [ kwartale 2008r.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej w pierwszym kwartale 2009 roku wyniosty
47.813 tys. zt, i w pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (65.974 tys. zt)
byty nizsze 0 27,5%.

Uzyskana przez Grupg strata ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2009 roku wyniosta -1.185
tys. zt wobec straty -201 tys. zt za pierwszy kwartal 2008 roku. Nie nastapil wigc zwrot w
strukturze wynikéw Grupy.

Wynik netto uzyskany w pierwszym kwartale 2009 roku wynoszacy - 4.267 tys. zt jest
znacznie nizszy (317,1%) od uzyskanego w analogicznym okresie roku poprzedniego (-1.023
tys. zt).

Amortyzacja w pierwszym kwartale 2009 wyniosta 1.741 tys. zt w stosunku do pierwszego
kwartatu 2008- 1.836 tys. zt, czyli nastapit spadek o 5,2%.

Jezeli porownamy wyniki pierwszego kwartatu 2009 w stosunku do czwartego kwartatu 2008
roku, to:

- przychody ze sprzedazy spadty z 63.872 tys. zt do 47.813 tys. zt, czyli 0 25,1%,

-strata netto zmniejszyta sig z -23.253 tys. zt do -4.267 tys. zt, czyli o 81,6%

- strata ze sprzedazy zmniejszyla si¢ z -7.857 tys. zt do -1.185 tys. zl, czyli o 84.9%.
-amortyzacja spadta z 1.857 tys. zt do 1.741 tys. zt, czyli 0 6,2%. (w IV kwartale 2008 roku w
pozycji amortyzacja dodatkowo ujety jest odpis wartosci firmy w wysokosci 10.921 tys. zt).

Stabe wyniki pierwszego kwartatu 2009t s zardwno odbiciem sytuacji panujacej w calym
przemysle migsnym, jak i skutkiem stabej kondycji finansowej niektorych spotek grupy.
Wysoka konkurencja na rynku wewngtrznym oraz stale rosnaca pozycja duzych sieci
handlowych wymusity konieczno$¢ zwigkszenia wydatkow na koszty reklamy, promoc;ji i
inne zwiazane z obstuga sprzedazy (spotki grupy postanowity zwigkszy¢ udzialy w tym
nowoczesnym kanale dystrybucji, spodziewajac si¢ mimo wysokich naktadow na zwigkszenie
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sprzedazy, uzyskanie zadowalajacych marzy, oraz poprzez dotarcie do szerokiego grona
konsumentow utrwalenie marki swoich wyrobow).

Widoczna poprawa wynikow w I kwartale 2009r w stosunku do IV kwartatu 2008r wskazuje
na to, ze wdrazane przez poszczegdlne spotki grupy strategie restrukturyzacyjne powoli
przynosza efekty. Konsekwencja w ich realizacji oraz podejmowanie szybkich, cho¢ czasami
trudnych decyzji pozwolita na ograniczenie strat. Z przedstawianych w poprzednich raportach
planow strategicznych dla spoétek produkcyjnych grupy udato si¢ w I kwartale 2009
zrealizowac:

1. W zakresie rozbiorow:

- w zakresie migsa produkcyjnego ograniczenie rozbioréw pod potrzeby produkcyjne
Mystaw.

Dziatania te przyniosty efekt w postaci zmniejszenia kosztoéw rozbioro6w oraz nizszych
kosztow sprzedazy.

2. W zakresie produktow przetworzonych:

- zwigkszenie udziatu sprzedazy wedlin w kanale dystrybucji wtasnej,

- koncentracja w segmencie produktow o wysokiej marzy,

- wdrazanie programu sprzedazy wedlin bezposrednio na sklepy w ramach projektu szybka
paczka,

- zwigkszenie sprzedazy wedlin w kanale dystrybucji obejmujacym supermarkety i
hipermarkety.

Zmiana struktury sprzedazy na korzys$¢ produktow przetworzonych skutkowata uzyskaniem
wyzszej marzy brutto przy porownywalnych kosztach sprzedazy.

Gorsze jednostkowe wyniki finansowe Beef-San S.A. sa skutkiem wyceny aktywow
inwestycyjnych opisanej w punkcie IV.1.3.

Ujete tabelarycznie wyniki Grupy Kapitatowej i Spotki dominujacej oraz dynamika ich zmian
przedstawiaja ponizsze tabele.

Tabelal: Wyniki Grupy Kapitalowej w 2009 roku w poréwnaniu z rokiem 2008.

: | kwartat | kwartat .
WYSZCZEGOLNIENIE 2009 2008 Dynamika
w tys. zi %

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 47 813 65974 72,47
materiatéw
Sprzedaz produktow 14 908 40 964 36,39
Sprzedaz towardw i materiatow 32 905 25010 131,57
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 6 443 9438 68,27
Zysk/ Strata ze sprzedazy -1 185 -201 589,55
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -824 48 -1 716,67
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -3 679 -969 379,67
Zysk/ Strata brutto -3 379 -969 348,71
Zyskl/ Strata netto -4 267 -1 023 417,11
Amortyzacja 1741 1836 94,83
EBITDA 917 1884 48,67
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Rentownos¢ netto -8,92% -1,55% 575,48
Rentownos$¢ EBITDA 1,92% 2,86% 67,13
Przychody eksportowe 5241 11 674 44,89
Udziat przychodéw eksportowych w przychodach ogétem 10,96% 17,7% 61,92

Tabela2: Wyniki Grupy Kapitalowej w 2009 i w 2008 roku- porownanie kwartalne

. | kw. Il kw. Il kw. IV kw. 4 kw.
WYSZCZEGOLNIENIE 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 65974 64 910 64 872 63 872 259 628
towaréw i materiatow
Sprzedaz produktow 40 964 40 583 36 715 33294 151 556
Sprzedaz towardw i materiatow 25010 24 327 28 157 30578 108 072
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 9438 2787 7 408 3585 23 218
Zysk/ Strata ze sprzedazy -201 -8 369 -2 672 -7 857 -19 099
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej 48 -8 165 -2735 -8 814 -19 666
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -969 -9 132 -3123 -12 635 -25 859
Zysk/ Strata brutto -969 -9 132 -3123 -23 557 -36 781
Zysk/ Strata netto -1 023 -9 155 -3 216 -23 253 -36 647
Amortyzacja 1836 1872 1876 12778 18 362
EBITDA 1884 -6 293 -859 3964 -1 304
Rentownos¢ netto -1,55% -14,1% -4,96% -36,4% -14,1%
Rentownosé¢ EBITDA 2,86% -9,7% -1,3% 6,2% -0,5%
WYSZCZEGOLNIENIE e
2009
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 47 813
Sprzedaz produktow 14 908
Sprzedaz towaréw i materiatow 32 905
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 6 443
Zysk/ Strata ze sprzedazy -1 185
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -824
Zyskl/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -3 679
Zyskl/ Strata brutto -3 379
Zysk/ Strata netto -4 267
Amortyzacja 1741
EBITDA 917
Rentownosé¢ netto -8,92%
Rentownosé¢ EBITDA 1,92%
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Dynamika Dynamika Dynamika Dynamika
WYSZCZEGOLNIENIE 2 kw. 08/ 3 kw. 08/ 4 kw. 08/ 1 kw. 09/
1 kw. 08 2 kw. 08 3 kw. 08 4 kw. 08

Przychody netto ze sprzedazy 98,4 99,9 98,5 74,9
produktéw, towaréw i materiatow
Sprzedaz produktow 99,1 90,5 90,7 44.8
Sprzedaz towardéw i materiatow 97,3 115,7 108,6 107,6
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 29,5 265,8 48,4 179,7
Zysk/ Strata ze sprzedazy -4 163,7 220,9 -294.,0 15,1
Zysk/ Strata z dziatalnosci -17 010,4 220,6 -322,3 9,3
operacyjnej
Zysk/ Strata z dziatalnosci -942.4 282,1 -404,6 29,1
| gospodarczej
Zysk/ Strata brutto -942.4 282,1 -754,3 14,3
Zysk/ Strata netto -894,9 291,2 -723,0 18,4
Amortyzacja 101,9 100,2 -681,1 13,6
EBITDA -334,0 13,7 461,5 23,1
Rentownos¢ netto -909,7 -4,3 733,9 24,5
Rentownosé¢ EBITDA -339,2 -1,2 476,9 31,0

Tabela3: Wyniki jednostkowe spotki dominujgcej w I kwartale 2009 roku w poréwnaniu

z I kwartalem 2008
: | kwartat | kwartat .
WYSZCZEGOLNIENIE 2009 2008 Dynamika
w tys. zi %

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 3935 5325 73,9
materiatéw

Sprzedaz produktow 557 2653 21,0
Sprzedaz towardw i materiatow 3378 2672 126,4
Zyskl/ Strata brutto na sprzedazy 177 467 37,9
Zysk/ Strata ze sprzedazy -281 -238 118,1
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -280 -228 122,8
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -1 040 -436 238,5
Zysk/ Strata brutto -1 040 -436 238,5
Zyskl/ Strata netto -1 208 -436 2771
Amortyzacja 32 36 88,9
EBITDA -248 -192 129,2
Rentownos¢ netto -30,7% -8,2% 3744
Rentownos¢ EBITDA -6,3% -3,6% 175
Przychody eksportowe 0 829 0
Udziat w przychodach ogétem 0 15,57%
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Tabela 4: Wyniki jednostkowe w 2009 i w 2008 roku - porownanie kwartalne

. | kw. Il kw. Il kw. IV kw. 4kw.
WYSZCZEGOLNIENIE 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 5325 5263 5673 5470 21731
towaréw i materiatlow
Sprzedaz produktow 2653 1767 1109 1151 6 680
Sprzedaz towardw i materiatow 2672 3496 4 564 4319 15 051
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 467 490 307 411 1675
Zysk/ Strata ze sprzedazy -238 -301 -128 -256 -923
Zyskl/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -228 -289 -143 -350 -1 010
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -436 -616 167 -73 006 -73 891
Zysk/ Strata brutto -436 -616 167 -73 006 -73 891
Zysk/ Strata netto -436 -616 167 -72 749 -73 634
Amortyzacja 36 35 35 32 138
EBITDA -192 -254 -108 -318 -872
Rentownos¢ netto -8,2% -11,7% 2,9% -1329,9% | -338,8%
Rentownos¢ EBITDA -3,6% -4,8% -1,9% -5,8 -4,0%
WYSZCZEGOLNIENIE | kw.
2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatléow 3935
Sprzedaz produktow 557
Sprzedaz towardéw i materiatow 3378
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 177
Zyskl/ Strata ze sprzedazy -281
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjne;j -280
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -1 040
Zysk/ Strata brutto -1 040
Zyskl/ Strata netto -1 208
Amortyzacja 32
EBITDA -248
Rentownosé¢ netto -30,7%
Rentownos¢ EBITDA -6,3%
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Dynamika Dynamika Dynamika Dynamika
WYSZCZEGOLNIENIE 2 kw. 08/ 3 kw. 08/ 4 kw. 08/ 1 kw. 09/
1 kw. 08 2 kw. 08 3 kw. 08 4 kw. 08

Przychody netto ze sprzedazy 98,8 107,8 96,4 62,1
produktéw, towaréw i materiatow
Sprzedaz produktow 66,6 62,8 103,8 48,4
Sprzedaz towardéw i materiatow 130,8 130,5 94,6 78,2
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 104,9 62,7 133,9 43,1
Zysk/ Strata ze sprzedazy -126,5 425 -200,0 109,8
Zysk/ Strata z dziatalnosci -126,7 49,5 -244.8 80,0
operacyjnej
Zysk/ Strata z dziatalnosci -141,3 -27,11 -43 716,2 1,4
| gospodarczej
Zysk/ Strata brutto -141,3 -27,11 -43 716,2 1,4
Zysk/ Strata netto -141,3 -27,11 -43 562,3 1,7
Amortyzacja 97,2 100,0 91,4 100,0
EBITDA -132,3 -42,5 -294.4 78,0
Rentownosé¢ netto -142,7 24,7 -45 858,6 2,3
Rentownos¢ EBITDA -133,3 39,6 -305,3 108,6

O wszelkich waznych wydarzeniach dotyczacych Spotki zaistniatych w I kwartale 2009 roku
Spotka informowata w raportach biezacych o numerach od 01/2009 do 12/2009.

IV.2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnie¢te wyniki finansowe.

W I kwartale 2009 roku wystapily istotne, a o nietypowym charakterze zdarzenia majace
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

Mozna do nich zaliczy¢ czynniki zewngtrzne:

- rozprzestrzenianie si¢ kryzysu finansowego na poszczeg6lne szczeble gospodarki
(utrzymywanie si¢ wysokich kursow walut-gtownie euro, usztywnianie polityki instytucji
finansujacych wobec przedsigbiorstw, obnizki gtownych stop procentowych, obnizanie si¢
popytu konsumenckiego),

- rozprzestrzenianie si¢ epidemii ,,$winskiej” grypy, i zwiazane z tym dzialania wielu krajow
odbijajace si¢ bezposrednio lub posrednio na branzy migsnej,

- dalsze realne zamknigcie rynkow Rosji, Ukrainy i Biatorusi na sprowadzanie surowca
migsnego z Polski,

- sytuacja na gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie- niedoszacowanie wartosci
akcji spotek gietdowych,

oraz wewnetrzne:

- znaczace pogorszenie sytuacji finansowej spotek grupy AJPI oraz samej spotki AJPI Sp. z
0.0. skutkujace zlozeniem przez nia wniosku o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia
uktadu (23.04.2009r),

- wprowadzanie planow restrukturyzacyjnych w Zaktadach Migsnych Mystowice Mystaw,

- strata wynikajaca z wyceny papieréw wartosciowych notowanych na GPW.
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IV.3. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci w prezentowanym
okresie.

W Spotce dominujacej i w Grupie nie wystgpuja znaczace zjawiska sezonowosci i
cyklicznosci sprzedazy. Niewielkie zmiany w poszczeg6dlnych miesiacach roku, zwlaszcza w
okresie letnim sg widoczne gtownie w asortymencie sprzedawanych wedlin.

IV.4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

W I kwartale 2009 roku nie nastapita emisja, wykup lub sptata nieudziatowych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

IV.5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Emitent dotychczas nie dokonywat wyptat dywidendy.

IV.6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczgcy sposéb wplyna¢ na przyszile wyniki finansowe.

Wedtug Emitenta po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe
do zdarzeh mogacych w znaczacy sposob wptynaé na przyszie wyniki finansowe mozna
zaliczy¢:

- decyzjg Sadu o wszczgciu postgpowania odno$nie ztozonego przez AJPI Sp. z 0.0. wniosku
o0 ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu,

- przeprowadzenie plandw restrukturyzacyjnych w spotkach grupy AJPI, zwlaszcza
renegocjacje umow kredytowych i warunkéw finansowania spotek,

- 0gblna sytuacje makroekonomiczng i gospodarcza, zwtaszcza kursy walut, ksztattowanie si¢
popytu konsumenckiego na wyroby migsne, ksztalttowanie si¢ indeksow spotek notowanych
na GPW,

- 0g6lna sytuacje w branzy migsnej- dostgpnos¢ i ceny surowca, ksztalttowanie si¢
konkurencji wewngtrznej, otwarcie rynkoOw zewnetrznych na produkty branzy migsnej z
Polski,

- decyzje sadow w sprawach prowadzonych przeciwko spotkom grupy postgpowan
sadowych, wymienionych w punkcie 6 Pozostalych Informacji oraz ewentualnie przysztych
postgpowan wynikajacych z braku odpowiedniego poziomu ptynnosci (w szczegdlnosci
dotyczy AJPI 1 Mystaw)

IV.7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego w spotkach Grupy Emitenta ustanowiono
dodatkowe zabezpieczenia warunkowe zobowiazan w postaci:

1. Porgczenie wekslowe Zaktadow Migsnych Myslowice Mystaw Sp. z 0.0. do wysokosci 2
milionéw zlotych w miejsce Invest-San Sp. z 0.0. oraz Mystaw Partner S.A. do wysokosci
250 tys. zt weksla in blanco bedacego dodatkowym zabezpieczeniem kredytu obrotowego
oraz umowy ugody do kredytu w rachunku bankowym AJPI Sp. z 0.0. w ING Banku Slaskim.
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2. Zwrot weksla in blanco wystawionego przez AJPI Sp. z 0.0. por¢czonego przez Mystaw
Partner S.A. jako zabezpieczenie umowy factoringowej na rzecz Grupy Finansowej Premium.
3. Ztozenie do dyspozycji PPHU ,,Susz-Pol” Ryszard Kwiecien, Wiestawa Kwiecien spotka
jawna weksla in blanco z wystawienia Zakladow Migsnych Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. na
zabezpieczenie naleznosci z tytutu towaru zakupionego po dniu 01.04.2009r. Weksel
porgczony jest przez Mystaw Partner S.A. do wysokos$ci 650 tys. zi.

IV.8. Informacje dotyczace przychodow i wynikow przypadajacych na poszczegdlne
segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR/MSSF, w zaleznosci od
tego, ktory podzial segmentow jest podzialem podstawowym.

Zgodnie z MSSF 8 za najbardziej istotne kryterium wydzielenia segmentu uznano sposob, w
jaki prowadzona jest dzialalno$¢, oraz rodzaj informacji wykorzystywanych przez
zarzadzajacych w danej jednostce. Segment operacyjny stanowi w kontek§cie MSSF 8 czgs§¢
sktadowa jednostki, dla ktorej sa dostepne odrgbne informacje finansowe, podlegajace
regularnej ocenie przez organy odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych,
zwiazanych ze sposobem alokowania zasobow oraz ocena wynikow dziatalno$ci. Zarzad
Beef-San S.A. biezaco monitoruje dzialalno$¢ 1 wyniki finansowe kazdej ze spotek grupy,
poniewaz de facto kazda ze spotek prowadzi odrgbny zakres dziatalnosci w ramach branzy
migsno-wedliniarskiej. Przyjecie zatozenia, ze spotka jest segmentem operacyjnym grupy jest
uzasadnione. Jednoczes$nie spotki nieprowadzace dzialalnosci gospodarczej, badz o znikomej
istotnosci ujete SA lacznie jako pozostate. Prezentowane dane pochodza glownie z
wewngetrznych raportow wykorzystywanych przez Zarzad Beef-San do podejmowania
decyzji o ewentualnych inwestycjach i do oceny wynikow.

Wszystkie spotki grupy kapitatowej Beef-San oraz ich podstawowy zakres dziatalno$ci
opisany jest w punkcie I Informacji dodatkowej niniejszego raportu.

Ponizej przedstawiono wyniki za I kwartat 2009 roku wedtug segmentéw branzowych.

TabelaS: Wyniki za I kwartal 2009 wedlug segmentow branzowych

WYSZCZEGOLNIENIE Beef-San AJPI Mystaw | Abakus II\’/;};'stll?ewr Pozostale | Wylaczenia | Ogétem
w tys. z}

Przychody ze sprzedazy 3935 15847 | 31943 | 11822 ] 21620 | 22 37376 | 47813

Koszty sprzedanych 3758 16485 | 29169 | 10308 | 18944 | 35 37329 | 41370

produktéw i towardw

Zysk/ Strata brutto ze

. 177 -638 2774 1514 | 2676 -13 -47 6 443
sprzedazy
_ LyskiStrataz 280 1277 19 | 416 | -31 17 246 824
dzialalnoS$ci operacyjnej
Aktywa trwale 4 862 60 290 35419 | 4441 2077 1992 -4279 104 802
Aktywa obrotowe 12 242 1709 10787 | 9690 | 4844 53 -2 965 36 360
Amortyzacja 32 856 845 128 100 19 -239 1741
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Tabela 6: Wyniki za I kwartal 2008 wedlug segmentow branzowych

WYSZCZEGOLNIENIE Beef-San AJPI Mystaw | Abakus g};stl::: Pozostale | Wylaczenia | Ogotem
w tys. zk
Przychody ze sprzedazy 5325 51448 34065 | 16 747 | 8762 609 -50 982 65974
Koszty sprzedanych 4858 49204 | 30708 | 15123 | 6754 622 50733 | 56536
produktow i towardw
Zysk/ Strata brutto ze 467 2244 3357 | 1624 | 2008 | -13 249 9438
sprzedazy
_ ZyskiStrataz 228 227 44 184 | 153 122 ] 48
dzialalnos$ci operacyjnej
Aktywa trwale 76 194 62866 | 37056 | 4294 | 2631 | 2377 263084 | 122334
Aktywa obrotowe 17 166 30 985 16334 | 12397 | 1310 | 1494 214060 | 65626
Amortyzacja 36 851 798 180 107 38 “174 1 836

POZOSTALE INFORMACJE

(zgodnie z §87 ust.7 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 lutego
2009 roku- Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Raport kwartalny zawiera dodatkowo:

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skréconego
sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro)

W TYS. Zt. W TYS. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Kwartat od | Kwartat od | Kwartal od | Kwartat od
SKONSOLIDOWANE 01.01.2009do | 01.01.2008do | 01.01.2009do | 01.01.2008do
31.03.2009 | 31.03.2008 | 31.03.2009 | 31.03.2008

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow
o erialow 47 813 65974 10 395 18546
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjne;j -824 48 -179 13
Zysk (strata) brutto -3679 -969 -800 -272
Zysk (strata) netto -4267 -1 023 -928 -288
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjng 775 -2527 169 -710
?rzepiyw;i pi.eniQZne netto z dziatalno$ci 241 1713 5 481
Inwestycyjnej
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci -1263 3 826 =275 1075
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finansowe;j
Przeptywy pienigzne netto, razem =729 -414 -158 116
Aktywa, razem 141 162 187 960 30 026 53310
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 90973 94 944 19 351 26 928
Zobowiazania dlugoterminowe 15942 19 185 3391 5441
Zobowiazania krotkoterminowe 62 828 64 672 13 364 18 343
Kapitat wlasny 50177 91 830 10 673 26 045
Kapitat zaktadowy 52260 52 260 11116 14 822
Liczba akcji (W szt.) 52260000 [ 52260000 | 52260000 | 52260 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) -0,08 -0,02 -0,018 -0,006
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl/ EUR) 0,96 1,76 0,20 0,50
WYBRANE DANE FINANSOWE WIS 7t WIS FUR
SKONSOLIDOWANE Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2009 | 31.12.2008 | 31.03.2009 | 31.12.2008
Aktywa, razem 141 162 148 532 30 026 35599
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 90 973 93 616 19 351 22 437
Zobowiazania dlugoterminowe 15942 17 780 3391 4261
Zobowiazania krotkoterminowe 62 828 63272 13 364 15 164
Kapital wlasny 50177 54 904 10 673 13 159
Kapital zaktadowy 52260 52260 11116 12 525
Liczba akcji (w szt.) 52260 000 | 52 260 000 | 52260 000 | 5260 000
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt/ EUR) -0,08 -0,73 -0,018 -0,21
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 0,96 1,05 0,20 0,25

Dane liczbowe wykazane w raporcie sporzadzone zostaty w sposob zapewniajacy
porownywalno$¢ z danymi przedstawionymi dla analogicznego okresu roku poprzedniego.
Przy przeliczeniu danych finansowych na EURO kierowano si¢ nast¢pujacymi zasadami:

- dla pozycji bilansowych $redni kurs NBP obowiazujacy na 31.03.2009r.

4,7013 zt

- Dla pozycji rachunku zyskow i strat $rednia arytmetyczna $rednich kursow
NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku

obrotowego -4,5994 zt.
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W TYS. ZL. W TYS. EUR
Kwartat od | Kwartal od | Kwartal od | Kwartal od
WYBRANE DANE FINANSOWE
01.01.2009 | 01.01.2008 | 01.01.2009 | 01.01.2008
JEDNOSTKOWE
do do do do
31.03.2009 | 31.03.2008 | 31.03.2009 | 31.03.2008
Przychody netto ze sprzedazy produktdéw, towarow
3935 5325 856 1497
1 materialow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -280 -228 -61 -64
Zysk (strata) brutto -1 040 -436 -226 -123
Zysk (strata) netto -1 208 -436 -263 -123
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjng 475 -193 103 -54
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci . . . .
inwestycyjnej
Przept ieni¢zne netto z dziatalnosci
YWY pienic 56 -53 12 -15
finansowe;j
Przeptywy pienig¢zne netto, razem 532 -245 116 -68
Aktywa, razem 17 104 93 360 3639 26 479
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1798 3925 382 1113
Zobowiazania dlugoterminowe 34 96 7 27
Zobowiazania krotkoterminowe 1556 3236 331 918
Kapital wlasny 15306 89 435 3256 25366
Kapital zaktadowy 52260 52260 52260 14 822
Liczba akcji (w szt.) 52260000 | 52260000 | 52260000 [ 52260000
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt/ EUR) -0,23 -0,008 -0,005 -0,002
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 0,29 1,71 0,06 0,49
W TYS. ZL. W TYS. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
Stan na Stan na Stan na Stan na
JEDNOSTKOWE
31.03.2009 | 31.12.2008 | 31.03.2009 | 31.12.2008
Aktywa, razem 17 104 18 226 3639 4368
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1798 1784 382 428
Zobowiazania dlugoterminowe 34 58 7 14
Zobowiazania krotkoterminowe 1556 1394 331 334
Kapitat wlasny 15 306 16 442 3256 3941
Kapitat zaktadowy 52260 52260 11116 12 525
Liczba akcji (w szt.) 52260000 | 52260000 | 52260000 [ 52260000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) -0,23 -1,41 -0,005 -0,40
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl/ EUR) 0,29 0,31 0,06 0,08
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2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci.

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze grupy
kapitatowe;:

- 28.01.2009r Sad Rejonowy w Katowicach wydatl postanowienie o wpisaniu przejgcia Invest-
San Sp. z o0.0. przez Zaktady Migsne Mystowice Mystaw Sp. z 0.0.

-29.01.2009r Sad Rejonowy w Katowicach wydatl postanowienie o wpisaniu przejgcia LP
S.A. przez AJPI Sp. z o.0.

- 25.02.2009r Abakus Sp. z 0.0. objat 20.000 sztuk nowych udziatéw w Zaktadach Migsnych
Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. o wartosci 100,00 zt kazdy, co stanowi 26,7% podwyzszonego
kapitatu zaktadowego tej spotki. Pozostate 54.910 udziatow (73,3%) stanowi wiasnos¢ AJPI
Sp. z 0.0. Optacenie kapitatu nastapito w dniu 08.04.2009r. Sad Rejonowy w Katowicach w
dniu 21.04.2009r wydat postanowienie o wpisie podwyzszenia do KRS. Nowe udzialy sa
uprzywilejowane co do glosu razy trzy.

Ponadto do dnia opublikowania raportu miaty miejsce jeszcze nastgpujace zmiany w
strukturze grupy kapitatowe;:

- 01.04.2009r Beef-San ZM S.A. objat 400 sztuk nowych udziatow w Abakus Sp. z 0.0. 0
wartosci 1.000,00 zt kazdy, co stanowi 66,67% jej kapitatu zaktadowego (do dnia publikacji
raportu nie dotarto do Spoétki postanowienie o wpisie do KRS). Pozostate 199 udziatow t;
33,17% stanowi wiasnos¢ AJPI Sp. z 0.0., a 1 udziat (0,16%) nalezy do Zaktadow Migsnych
Mystowice Mystaw Sp. z o.0.

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dzien nabycia nadwyzki
kosztu nabycia jednostki nad warto$cia godziwa identyfikowalnych sktadnikow aktywow
netto jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspodlnego przedsigwzigcia na dzien nabycia.
Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega
analizie pod katem utraty warto$ci. Ewentualna utrata wartos$ci rozpoznawana jest od razu w
rachunku zyskéw i strat 1 nie podlega odwroceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia,
odpowiednia czg$¢ warto$ci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na
sprzedazy.

Warto$¢ firmy powstata przed zmiana zasad na MSSF, ujgta zostata w ksiggach zgodnie z
warto$cia rozpoznang wedlug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata
testowi na utratg warto$ci na dzien przejscia na MSSF. W przypadku gdy wycena w warto$ci
godziwej spowodowala powstanie ujemnej wartosci firmy, warto$¢ firmy rozpoznana wg
wczesniej stosowanych zasad zostata skompensowana z nowo powstala ujemna wartoscia
firmy.

Warto$¢ firmy wynikajaca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z MSSF. Grupa
kapitatowa raz w roku (na koniec roku obrotowego) przeprowadza test na utratg wartosci
zgodnie z MSSF 3. Pierwszy test zostat przeprowadzony na dzien 31.12.2007r. Test nie
wykazat utraty wartosci. W zwiazku z negatywnym wynikiem testu na utrate wartosci
przeprowadzonym wg stanu na 31.12.2008r. wystapita konieczno$¢ spisania warto$ci firmy
okreslonej przy nabyciu Grupy AJPI w kwocie 10.922 tys. zt w koszty- w pozycji odpis
wartosci firmy.

Potaczenie AJPI Sp. z 0.0. z LP S.A. nie przyniosto zadnych zmian bilansowych w
sprawozdaniu skonsolidowanym, poniewaz jednostka ta byta przed potaczeniem w 100%
wiasnoscia AJPI Sp. z 0.0. i jej sprawozdania byly w peini konsolidowane.

Potaczenie Zaktadow Migsnych Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. z Invest-San Sp. z 0.0.
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nie przyniosto zadnych zmian bilansowych w sprawozdaniu skonsolidowanym, poniewaz
jednostka ta byta przed potaczeniem w 100% wiasnoscia Zaktadow Migsnych Mystowice
Mystaw Sp. z 0.0. 1 jej sprawozdania byly w petni konsolidowane.

Zmiany kapitalowe w Grupie pozwolily Spotce dominujacej Beef-San uzyska¢ bezposrednia
kontrole na spotka Abakus, a poprzez nig posrednio zwigkszy¢ ja takze w Zaktadach
Migsnych Mystowice Mystaw Sp. z o.0.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Spotka nie publikowata wezesniej prognoz wynikow na rok biezacy.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy ,,Beef-San” Zaklady Migsne S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i
ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 31.03.2009 roku akcjonariuszem Spotki posiadajacym powyzej 5% ogolnej liczby
glosow wedlug wiedzy Zarzadu Spotki jest:

Lp Imie i Liczba Udzial w kapitale zakladowym Liczba Udzial glosow na WZA
nazwisko akeji (%) glosow (%)
1 Lucjan 28.060.705 53,69 28.060.705 53,69
Pil$niak

Od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie miaty miejsca zadne zmiany w
strukturze wtasnosci akcji.
Na dzien przekazania raportu nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze wtasnos$ci akcji.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego sprawozdania, odr¢bnie dla kazdej z oséb.

Na dzien przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace, obrazuje ponizsze zestawienie:

Lp Imie i Funkcja Liczba Udzial w Liczba Udzial Zmiana od
nazwisko akeji kapitale gloséw gloséw dnia
zakladowym na WZA | przekazania
(%) (%) poprzedniego
raportu
1 Jerzy Biel Prezes Zarzadu 404.999 0,77 404.999 0,77 bez zmian
2 | Cecylia Potera Prokurent 1.850 0,004 1.850 0,004 bez zmian
3 Lucjan Przewodniczacy |28.060.705 53,69 28.060.705 | 53,69 bez zmian
Pil$niak RN do
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22.04.2009r
Michat Przewodniczacy bez zmian
Tarnawski RN do ) ) ) i
22.04.2009r
Zastegpca bez zmian
4 | Lesltaw Wojtas | Przewodniczacego - - - -
RN
5 Maciej Cztonek RN do _ ) ) i bez zmian
Frankiewicz 22.04.2009r
6 | Anna Pil$niak Cztonek RN - - - - bez zmian
7 | Grzegorz Rysz Sekretarz RN 7.500 0,01 7.500 0,01 bez zmian
Janina Cztonek RN od bez zmian
Budzinska 22.04.2009 ) ) ) i
Urszula Cztonek RN od bez zmian
Pil$niak 22.04.2009 ) ) ) i
Pawet Cztonek RN od bez zmian
Kotodziejczyk 22.04.2009 ) ) ) i

6. Wskazanie postegpowan toczgcych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:
a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci ,,Beef-San”
S.A. lub jednostki od niego zaleznej, ktorego warto$¢ stanowi co najmniej
10% kapitalow wlasnych ,,Beef-San” S.A. z okresleniem:
- przedmiotu postgpowania,
- wartoSci przedmiotu sporu,

- daty wszczgcia postgpowania,

- stron wszczetego postepowania, oraz
- stanowiska Spolki.
b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych laczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow
wlasnych ,,Beef-San” S.A. z okresleniem lacznej wartosci postgpowan
odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem
Spolki w tej sprawie oraz w odniesieniu do najwi¢kszych postgpowan w
grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci ze wskazaniem ich:

przedmiotu,
wartosci przedmiotu sporu,
- daty wszczecia postegpowania,

- stron wszczetego postgpowania.

Spoiki grupy sa strona nastgpujacych znaczacych postgpowan sadowych (za kryterium
istotnosci przyjeto 50 tys. zt):

Wierzyciel |Dluznik| Wartos¢ Przedmiot Etap sprawy-data wszczecia Organ

przedmiotu |postepowania| postepowania, Stanowisko Spotki prowadzacy
sporu

Meat Team AJPI 49, Itys. o zaptate 11.02.2009 r.- pozew;10.03.2009 r.- SOw
Poland Sp. z euro* (230,8 nakaz zaptaty; sprzeciw (w sprzeciwie | Katowicach
0.0. tys. zt) podniesiono formalne aspekty wydania | XIII Wydziat
towaru z uwzglednieniem w Gospodarczy

szczegolnosci braku potwierdzen dla
odbioru towaru)
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Meat Team AJPI 49, Itys. o zaptate 11.02.2009 r.- pozew; 10.03.2009 r.- SOw
Poland Sp. z euro* (230,8 nakaz zaptaty; sprzeciw (w sprzeciwie | Katowicach
0.0. tys. zt) podniesiono formalne aspekty wydania | XIII Wydziat
towaru z uwzglednieniem w Gospodarczy
szczegolnosci braku potwierdzen dla
odbioru towaru); 15.04.2009 r.-
postanowienie Sadu- oddalenie wniosku
o dorgczenie tytulu wykonawczego
PPHU Mystaw | 583,8 tys. zt o zaplatg 03.04.20009 r.- pozew; 21.04.2009 r.- SO w
»SUSZ- nakaz zaptaty; sprzeciw do kwoty 160 Kielcach
POL” tys. zl, w zarzutach podniesiono Wydziat VII
Kwiecien formalne aspekty wydania towaruz | Gospodarczy
Ryszard, uwzglednieniem w szczegolnosci braku
Wiestawa s.j. potwierdzen dla odbioru towaru
VRC Meat AJPI 129,3tys. o zaptate 31.03.2009 r.- pozew; 15.04.2009 r.- SOw
Med Ltd euro (607,9 nakaz zaptaty; decyzja o niesktadaniu | Katowicach
tys. z1) zarzutow X1 Wydziat
Gospodarczy
BRAT-POL | AJPI | 1.560,2 tys. o zaptate 20.04.2009 r.- nakaz zaptaty; decyzjao | SO w Lodzi
zt niesktadaniu zarzutéw X Wydziat
Gospodarczy
Harciarek | Mystaw | 79,6 tys. zt o zaptate 22.04.2009r- nakaz zaptaty w SR w
EURODARM postepowaniu upominawczym; sprzeciw | Czgstochowie
Polska spotka (w sprzeciwie podniesiono formalne | Wydziat VIII
jawna aspekty wydania towaru z Gospodarczy
uwzglednieniem w szczegolnosci braku
potwierdzen dla odbioru towaru)
Razem 3.293,1 tys.
z1

* przeliczono wg kursu euro z dnia 31.03.2009r (4,7013 EUR/PLN).

7. Informacje o zawarciu przez ,,Beef-San” S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie s one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity pomiedzy spotkami grupy transakcje na
warunkach innych niz rynkowe.

8. Informacje o udzieleniu przez ,,Beef-San” S.A. lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji- lacznie jednemu

podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢

istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitalow wlasnych ,,Beef-San” S.A.

Jednostki zalezne Emitenta wzajemnie udzielily nastgpujacych porgczen:

1. AJPI Sp. z o.0. porgczyta Zaktadom Migsnym Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. weksle in
blanco do wysokosci 500 tys. zt kazdy bedace zabezpieczeniem kredytu w rachunku
bankowym w wysoko$ci 5,2 min zt oraz kredytu obrotowego w wysokosci 8,2 min zt
zaciagnietych w ING Banku Slaskim. AJPI sp. z 0.0. w wyniku potaczenia ze spotkami LP
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S.A., Mystaw Potnoc Sp. z 0.0. oraz Bik Sp. z 0.0. przejeta takze porgczenia przejmowanych
spotek (kazda w wysokosci 500 tys. zt) do w/w kredytow Zaktadow Migsnych Mystowice
Mystaw Sp. z o.0. Kredyt w rachunku bankowym zostat zaciagnigty na okres do dnia
31.05.2009r, kredyt obrotowy do dnia 24.03.2012r. AJPI Sp. z o.0. posiada obecnie 73,3%
udziatow w Zaktadach Migsnych Mystowice Mystaw Sp. z o.0.

2. AJPI Sp. z o.0. porgczyta Zaktadom Migsnym Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. weksel in
blanco bedacy zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego w wysokosci 2.429 tys. zt
zaciagnietego w BGZ S.A. z terminem splaty do dnia 31.07.2014r. AJPI Sp. z o.0. posiada
obecnie 73,3% udziatow w Zaktadach Migsnych Mystowice Mystaw Sp. z o.0.

3. AJPI Sp. z o.0. porgczyta Zaktadom Migsnym Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. weksel in
blanco bedacy zabezpieczeniem kredytu obrotowego w wysokosci 1 mln zt zaciagnigtego w
PBS Sanok z terminem sptaty do dnia 15.05.2009r. AJPI Sp. z o.0. posiada obecnie 73,3%
udzialow w Zaktadach Migsnych Mystowice Mystaw Sp. z o0.0.

4. Zaktady Migsne Mystowice Mystaw Sp. z o0.0. porgczyly AJPI Sp. z o.0. weksle in
blanco do wysokosci 500 tys. zl kazdy bedace zabezpieczeniem kredytu w rachunku
bankowym w wysoko$ci 5,5 mln zl (od dnia 03.04.2009r umowa ugody) oraz kredytu
obrotowego w wysokosci 7 mln zt zaciagnietych w ING Banku Slaskim. Zaktady Migsne
Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. w wyniku polaczenia ze spotka Invest-San Sp. z 0.0. w miejsce
Invest-San Sp. z o.0. porgczyly takze weksle in blanco do wysokos$ci 2 min zt kazdy,
stanowiace dodatkowe zabezpieczenie w/w uméw kredytowych AJPI Sp. z o.0. Kredyt w
rachunku bankowym (od dnia 03.04.2009r umowa ugody) zostat zaciagnigty na okres do dnia
31.05.2009r, kredyt obrotowy do dnia 24.03.2012r. AJPI Sp. z o.0. posiada obecnie 73,3%
udzialow w Zaktadach Migsnych Mystowice Mystaw Sp. z o.0.

5. Zaklady Migsne Mystowice Mystaw Sp. z o0.0. porgczyly AJPI Sp. z o.0. weksel in
blanco bedacy zabezpieczeniem umowy porgczenia na rzecz BGK Warszawa, ktora stanowi
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego AJPI Sp. z 0.0. zaciagnigtego w ING Banku Slaskim.
BGK porgczat AJPI Sp. z 0.0. do wysokosci 4,8 min zt. Kredyt inwestycyjny w wysokosci 8
mln zt zaciagniety w ING Banku Slaskim splacony bedzie do 31.03.2010r. AJPI Sp. z o.0.
posiada obecnie 73,3% udzialow w Zaktadach Migsnych Mystowice Mystaw Sp. z o.0.

6. Mystaw Partner S.A. porgczyt AJPI Sp. z 0.0. weksle in blanco do wysokosci 500 tys. zt
kazdy bedace zabezpieczeniem kredytu w rachunku bankowym w wysokosci 5,5 mln zt (od
dnia 03.04.2009r umowa ugody) oraz kredytu obrotowego w wysokosci 7 min zt
zaciagnietych w ING Banku Slaskim. Mystaw Partner S.A. poreczylt takze weksle in blanco
do wysokosci 250 tys. zl kazdy, stanowiace dodatkowe zabezpieczenie w/w umow
kredytowych AJPI Sp. z o.0. Kredyt w rachunku bankowym (od dnia 03.04.2009r umowa
ugody) zostal zaciagnigty na okres do dnia 31.05.2009r, kredyt obrotowy do dnia
24.03.2012r. AJPI Sp. z 0.0. posiada obecnie 99,99% udziatow w Mystaw Partner S.A.

7. Mystaw Partner S.A. porgczyl Zaktadom Migsnym Mystowice Mystaw Sp. z o.o.
weksle in blanco do wysokosci 500 tys. zt kazdy bedace zabezpieczeniem kredytu w
rachunku bankowym w wysokos$ci 5,2 mln zt oraz kredytu obrotowego w wysokosci 8,2 min
zt zaciagnigtych w ING Banku Slaskim. Kredyt w rachunku bankowym zostal zaciagniety na
okres do dnia 31.05.2009r, kredyt obrotowy do dnia 24.03.2012r. Zaré6wno Mystaw Partner
S.A. jak i Zaktady Migsne Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. sa spotkami zaleznymi AJPI Sp. z
0.0., ktora posiada odpowiednio 99,99% 1 73,3% udzialow w ich kapitatach.

8. Mystaw Partner S.A. poreczyt Zakladom Migsnym Mystowice Mystaw Sp. z o.o.
weksel in blanco bgdacy zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego w wysokosci 2.429 tys. zt
zaciagnietego w BGZ S.A. z terminem splaty do dnia 31.07.2014r. Zaréwno Myslaw Partner
S.A. jak i1 Zaklady Migsne Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. sa spotkami zaleznymi AJPI Sp. z
0.0., ktora posiada odpowiednio 99,99% i 73,3% udziatow w ich kapitatach.
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9. Abakus Sp. z 0.0. poreczyt Zakltadom Migsnym Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. weksle in
blanco do wysoko$ci 2 min zl kazdy bedacych zabezpieczeniem kredytu w rachunku
bankowym w wysokosci 5,2 min zt oraz kredytu obrotowego w wysokosci 8,2 min zt
zaciagnietych w ING Banku Slaskim. Kredyt w rachunku bankowym zostat zaciagniety na
okres do dnia 31.05.2009r, kredyt obrotowy do dnia 24.03.2012r. Abakus Sp. z 0.0. posiada
obecnie 26,7% udzialow w Zakladach Migsnych Mystowice Mystaw Sp. z o.0. Zaklady
Migsne Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. posiadaja obecnie 0,16% udziatéw w Abakus Sp. z 0.0.

10. Abakus Sp. z 0.0. poreczyt AJPI Sp. z o0.0. weksle in blanco do wysokosci 2 min zt
kazdy bedacych zabezpieczeniem kredytu w rachunku bankowym (od dnia 03.04.2009r
umowa ugody) w wysokosci 5,5 mln zl oraz kredytu obrotowego w wysokosci 7 min zt
zaciagnietych w ING Banku Slaskim. Kredyt w rachunku bankowym (od dnia 03.04.2009r
umowa ugody) zostal zaciagnigty na okres do dnia 31.05.2009r, kredyt obrotowy do dnia
24.03.2012r. AJPI Sp. z 0.0. posiada obecnie 33,17% udziatow w Abakus Sp. z o0.0.

Zadna z poreczajacych Spotek nie otrzymala wynagrodzenia za udzielenie poreczenia.
Charakter powiazan istniejacych pomigdzy Emitentem, a podmiotem, ktory zaciagnat kredyt
lub pozyczke opisany jest w punkcie I Informacji dodatkowej niniejszego raportu.

9. Inne informacje, ktére zdaniem ,,Beef-San” S.A. s istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian -Spolki oraz jej
Grupy Kapitalowej, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Emitenta i jego Grupe Kapitalowa.

W I kwartale 2009 roku nie wystapily inne czynniki niz wymienione wyzej i Zarzadowi
,Beef-San” S.A. nie sa znane zadne inne informacje, ktére bylyby istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, finansowej, majatkowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez ,,Beef-San” S.A.

10. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Spoélki ,,Beef-San” S.A. beda mialy wplyw na
osiagniete przez Grupe¢ Kapitalowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartalu.

Na wyniki za drugi kwartat 2009 roku wptyw beda mialy nastepujace czynniki:

- powodzenie plandw restrukturyzacyjnych w spotkach grupy AJPI,

- sytuacja na rynku surowcowym trzody chlewnej, drobiu i bydta,

- ksztaltowanie si¢ popytu konsumenckiego,

- ksztaltowanie sie kursu ztotowki wobec euro,

- ksztattowanie si¢ cen na migso na rynku Unii Europejskiej,

- efektywne wznowienie handlu z Rosja i Ukraing przez polskie spotki branzy
migsno-wedliniarskiej,

- sytuacja na GPW majaca wplyw na wyceng posiadanych przez Emitenta akcji
spotek gietdowych.

Sporzadzajacy:

Prezes Zarzadu

Jerzy Biel

Glowny Ksiggowy- Prokurent
Cecylia Potera
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