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Strona 1z 1



Skrécony Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 111/2009
Beef-San Zaktady Migsne S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA
III KWARTAL 2009 ROKU

Zgodnie z § 87 ust.4 i ust. 10 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19lutego 2009 roku- Dz. U. Nr 33 poz.
259 skrocone sprawozdanie finansowe bedqce sktadnikiem raportu kwartalnego zawiera informacje dodatkowq,
przedstawiajqcq informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzeniu raportu, w szczegolnosci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach szacunkowych, w
tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych
mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujqcych wartos¢ sktadnikow aktywow. Do
skonsolidowanego raportu kwartalnego powyzsze stosuje si¢ odpowiednio, dodatkowo przedstawiajqc
informacje o segmentach dziatalnosci.

I. Informacje o Grupie Kapitalowej ,,Beef-San” Zaklady Migsne S.A. w Sanoku.

Grupa kapitatowa ,,Beef-San” Zaklady Migsne S.A. jest grupa powiazanych kapitalowo
spotek sektora rolno-spozywczego z terenu Polski poludniowej. Dziatalnos¢ spotek
koncentruje si¢ na kilku podstawowych segmentach dziatalnosci:
- produkcja
- handel hurtowy
- handel detaliczny.
Podstawowa dziatalnos$cia Grupy Kapitatowej jest obecnie uboj zywca wotowego, rozbiory i
konfekcjonowanie migsa, produkcja wedlin oraz dystrybucja migsa i wedlin.
Spotka dominujaca w Grupie jest ,,Beef-San” Zaktady Migsne S.A. zatrudniajaca obecnie 52
osoby.
Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej na 30.09.2009 roku wyniosto 148 os6b. W okresie
sprawozdawczym sktad Grupy Kapitatowej ulegt zmianie.

Schemat Grupy Kapitalowej (podmioty podlegajace konsolidacji w 2009 r.-
stan na 30.06.2009r)

Beef-San Zaklady Migsne S.A

99,9988% 99,9%

Carpatia Meat Sp. z o.0. AJPI Sp. z o.0. Duet Sp. z o.o.
Udzialy73,3% 99,50% 99,99%
Glosy WZA-47,8%

Udzialy 26,7% Glosy WZA- 52,2%
ZM Myslowice €———Abakus Sp. z 0.0.  Myslaw Partner S.A.
Myslaw Sp. z 0.0. 0,5%

Krita Slezsko s.r.o.
100%
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Schemat Grupy Kapitalowej (podmioty podlegajace konsolidacji-stan na 30.09.2009)

Beef-San Zaklady Migsne S.A
99,58% 99,9%

99,99%

Carpatia Meat AJPI Duet

99,99%

Myslaw Partner S.A

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze grupy
kapitatowej:

- 08.07.2009r Sad Rejonowy Katowice-Wschdd zarejestrowat podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w Abakus Sp. z 0.0. z siedziba w Mystowicach poprzez objecie przez pana
Ryszarda Dors 400 nowych udzialow w tej spotce. Tym samym Beef-San Zaktady Migsne
S.A. nie jest podmiotem dominujacym wobec Abakus Sp. z 0.0. ani jej spotek zaleznych
(Zaktady Migsne Mystowice Mystaw Sp. z o.0. 1 Kruta Slezsko s.r.0.), albowiem migdzy nimi
nie zachodzi zadna relacja iloSciowa ani jako$ciowa, o jakiej mowa w art. 4 § 1 pkt 4 Ksh.

- 05.08.2009r. Emitent wystapit do Sadu Rejonowego Katowice Wschod w Katowicach ze
skarga o wznowienie postgpowania rejestrowego, w ktorym Sad ten odmédwil wpisania
Emitenta do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla
Abakus Sp. z 0.0. z siedziba w Mystowicach, jako wspdlnika, ktory objat w niej 400 udziatow
na mocy uchwaty zgromadzenia wspolnikow tej spotki z dnia 1 kwietnia 2009 roku o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Do dnia opublikowania raportu miaty miejsce jeszcze nastgpujace zdarzenia istotne dla
obecnej struktury grupy kapitalowej Emitenta:

- 12.10.2009r- Zarzad Beef-San ZM S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego
Katowice Wschod w Katowicach z dnia 24.09.2009 roku o odrzuceniu skargi o wznowienie
postgpowania rejestrowego w sprawie odmowy wpisania Emitenta do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla Abakus Sp. z o0.0. jako
wspolnika, ktory objat w niej 400 udzialdéw na mocy uchwaty zgromadzenia wspdlnikow tej
spotki z dnia 1 kwietnia 2009 roku o podwyzszeniu kapitatu zakladowego. Beet-San ZM S.A.
ztozyt zazalenie na to postanowienie.

Sklad Grupy Kapitalowej:
“Beef-San” Zaklady Miesne S.A. z siedziba w Sanoku- spotka dominujaca. Przedmiotem
dziatalnosci spotki jest wszelkiego rodzaju dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa 1 ustugowa

branzy migsnej oraz handel artykutami spozywczymi i artykutami gospodarstwa domowego.

»Carpatia-Meat” Sp. z 0.0. z siedziba w Sanoku. Beef-San S.A. posiada 99,58% udziatu w
kapitale jednostki. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest produkcja, przetworstwo 1
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konserwowanie migsa i produktéw migsnych oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna migsa 1
wyrobow migsnych.

»Duet” Sp. z 0.0. z siedziba w Sanoku. Beef-San S.A. posiada 99,9% udziatu w kapitale
jednostki. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja, handel hurtowy i sprzedaz
detaliczna artykuléw spozywczych i napojow.

AJPI Sp. z o0.0. z siedziba w Mystowicach. Beef-San S.A. posiada 99,99988% udziatu w
kapitale zaktadowym jednostki. Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest rozbidr migsa
drobiowego, wotowego 1 wieprzowego oraz handel hurtowy migsem i wyrobami migsnymi.
Sad Rejonowy Katowice - Wschdd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy wydat w dniu 21
wrzesnia 2009 r. postanowienie o ogloszeniu upadtosci z mozliwo$cia zawarcia uktadu.

Mystaw Partner S.A. z siedziba w Myslowicach. AJPI Sp. z o.0. posiada 99,99% udziatéw
w kapitale zakladowym jednostki. Przedmiotem dziatalnos$ci jednostki jest handel detaliczny i
hurtowy migsem i wyrobami migsnymi oraz artykutami spozywczymi.

Ponadto AJPI Sp. z o0.0. posiada 199 udziatéw(22,11%) w Abakus Sp. z 0.0. z siedzibg w
Mystowicach i 54.910 udziatow (73,21% udziat w kapitale, 47,79% gloséw na WZ) w
Zaktadach Migsnych Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. z siedziba w Mystowicach, natomiast
Abakus Sp. z 0.0. posiada 100% udziatow w Kruta Slezsko s.r.o (Czechy) i 87% udzialéw w
Hun-Pol (Wegry), ktore nie podlegaja konsolidacji.

11 Ogolna charakterystyka spotki dominujacej

Nazwa: ,Beef-San” Zaktady Migsne S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w
Sanoku

Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w
Kros$nie

Organ Rejestrowy: Sad Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001

Numer w rejestrze: 0000069391

Kapitat zaktadowy: 52.260.000 ztotych i dzieli sig¢ na 52.260.000 sztuk
akcji o warto$ci nominalnej 1,00 ztotych kazda

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Akt notarialny: Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku —Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: 1011 Z
Srednie zatrudnienie w okresie 9 miesigcy 2009 roku w Spotce wyniosto 50 oséb.

Akcje spotki zgodnie z uchwata nr 110/2004 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 30.04. 2004 roku sa przedmiotem obrotu na nieurzgdowym rynku
gieldowym (rynku rownoleglym) w systemie notowan ciaglych. Przejscie na system notowan
ciaglych nastapito poczawszy od 21.10.2004 roku w zwiazku z uchwata nr 342/2004 podjeta
przez Zarzad GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004 roku.

W dniu 21.07.2005 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego w
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granicach kapitatu celowego w kwocie 3.570.000 ztotych zgodnie z uchwata nr 5 WZA z dnia
17 czerwca 2005 roku.

W dniu 26.10.2006 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwiazku
z objgciem przez akcjonariuszy akcji serii E i F.

Wiadze Spolki dominujacej

Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki dominujace;j
,,Beef-San” S.A.

Obecnie sktad Zarzadu jest nastgpujacy:

Jerzy Biel- Prezes Zarzadu

Prokurentem Spotki jest Cecylia Potera- Gléwna Ksiggowa

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 30 wrzesnia 2009 roku wielko$¢ i sktad Rady
Nadzorczej ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w sktadzie:
Lucjan Pil$niak- Przewodniczacy RN do 22.04.2009r

Lestaw Wojtas- Zastepca Przewodniczacego RN do 25.05.2009r
Grzegorz Rysz- Sekretarz RN do 27.05.2009r

Maciej Frankiewicz- Cztonek RN do 22.04.2009r

Anna Pil§niak- Cztonek RN

Janina Budzinska- Cztonek RN od 22.04.2009r do 10.07.2009r

Pawet Kotodziejczyk- Cztonek RN od 22.04.2009r do 25.05.2009r
Urszula Pil$niak- Cztonek RN od 22.04.2009r

Michat Tarnawski- Przewodniczacy RN od 22.04.2009r do 27.05.2009r

Uchwata NWZA z dnia 22.04.2009r , na podstawie § 11 ust. 1 Statutu Spotki ustalono, ze
Rada Nadzorcza Spoéiki sktadaé si¢ bedzie z 7 ( dotychczas 5) cztonkdw.

Rezygnacje ztozone przez czg¢s¢ cztonkdw Rady Nadzorczej Spoitki (podane do wiadomosci w
Raporcie biezacym nr 30/2009 1 45/2009) spowodowaty spadek liczby cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki ponizej ustawowego minimum, okreslonego w art. 385 § 1 Ksh, co
uniemozliwia dziatanie Rady Nadzorczej i podejmowanie przez nig uchwat. Zarzad Spoétki
podjat dzialania w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej zwotujac na dzien 27.08.2009r
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w celu uzupeknienia jej sktadu. Uchwala NWZA z dnia
27.08.2009 roku uchylono uchwaltg nr 2 NWZA BEEF SAN Zaktadow Migsnych Spotka
Akcyjna z siedziba w Sanoku z dnia 22 kwietnia 2009 roku w sprawie ustalenia liczby
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki i uchwalono, ze w granicach okreslonych
postanowieniami Statutu Spotki kazdorazowa liczba cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
rzeczywiscie wykonujacych mandat wyznacza liczebno$¢ Rady Nadzorczej. Odwotano pania
Anng Pil$niak 1 pania Urszulg Pil$niak ze sktadu Rady Nadzorczej. Nowymi cztonkami Rady
Nadzorczej wybrani zostali:

Grzegorz Rysz- Przewodniczacy RN

Pawel Kotodziejczyk- Zastgpca Przewodniczacego RN

Bogustaw Stabryta- Czlonek RN

Joanna Szajnowska- Sekretarz RN

Maciej Frankiewicz- Cztonek RN.

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad powotywany jest w liczbie nie wigkszej niz trzy osoby
przez Rade Nadzorcza, ktora powotuje Prezesa Zarzadu, a na jego wniosek pozostatych
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cztonkow Zarzadu na okres wspolnej trzyletniej kadencji. Poszczeg6lni Cztonkowie Zarzadu
lub caly Zarzad moga by¢ odwotani przez Rad¢ Nadzorcza przed uptywem kadencji.
Decyzje dotyczace emisji lub wykupu akcji zastrzezone sa do kompetencji dla Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Szczegolowe informacje o organach zarzadczych

1 nadzorczych Spotki i ich kompetencjach zawarte sa w Statucie Spotki.

III Zasady rachunkowosci przyjete w sporzadzaniu raportu
I11.1. Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego. OSwiadczenie o zgodnosci.

Grupa Kapitalowa zastosowata w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci (MSR) 1 Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) obowiazujace réwniez w okresie
poréwnywalnym. Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej prowadza ksiggi rachunkowe
zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przygotowane w oparciu o ksiggi rachunkowe spotek Grupy, zawiera korekty w
celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz przeptywu srodkow
pienig¢znych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz Komisj¢ ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Zgodnie z powyzszymi zasadami
sporzadzone zostalo sprawozdanie jednostkowe Beef-San S.A. bedace czgscia niniejszego
raportu.

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych podlegaja konsolidacji metoda ceny nabycia.
Grupa Kapitatowa ,,.Beef-San” S.A. dokonata identyfikacji r6znic pomigdzy MSR/MSSF, a
zasadami rachunkowosci stosowanymi w Grupie. Identyfikujac réznice postuzono si¢ MSR
oraz MSSF w brzmieniu obowiazujacym od 1 stycznia 2009 roku.

II1.2. Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkow i zatozen, ktore wptywaja na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu
finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete
zalozenia i1 szacunki opierajq si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu Beef-San S.A. na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.
Zarzad ,,Beef-San” sporzadzit niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug
swojej najlepszej wiedzy. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz dane zwiazane ze stanem
prawnym, finansowym i operacyjnym poszczegdlnych Spoétek Grupy AJPI ;.

AJPI Sp.z o.0.oraz Myslaw Partner S.A. sa niepelne. Wystepujacy konflikt pomigdzy
Zarzadem ,,Beef-San” S.A. a Zarzadem AJPI Sp. z 0.0. powoduje, iz dane przekazywane
przez Zarzady Spotek zgromadzonych w ramach Grupy AJPI Sp. z 0.0. sa w ocenie Zarzadu
Beef-San S.A. niewystarczajace. Nie ma tez gwarancji, iz przekazywane sa wszystkie
niezbgdne informacje.

I11.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.
Nie byto istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowos$ci w prezentowanym okresie

sprawozdawczym. Niniejsze srédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone jest przy
zastosowaniu takich samych zasad rachunkowosci oraz szacunkow jak ostatnie roczne
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sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie finansowe za analogiczny okres poprzedniego
roku.

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa uwzglednita
nastgpujace standardy, zmiany w standardach rachunkowosci oraz interpretacje obowiazujace
od dnia 1 stycznia 2009 roku:

— MSSF 8 -Segmenty operacyjne,

— Zaktualizowany MSR 23- Koszty finansowania zewngtrznego,

— Zaktualizowany MSR 1- Prezentacja sprawozdan finansowych,

— Zmiana do MSSF 2- Ptatnosci w formie akcji — Warunki nabycia uprawnien i anulowanie,
— Zmiany do MSR 32- Instrumenty finansowe: prezentacja oraz do MSR 1- Prezentacja
sprawozdan finansowych — Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy i zobowiazania powstate
w wyniku likwidacji,

— Ulepszenia w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowej — zbior
zmian do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej, zmiany maja
zastosowanie w wigkszo$ci przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2009 roku i pdznie;j,

— Zmiany do MSSF 1- Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy oraz do MSR 27- Skonsolidowane i1 jednostkowe sprawozdania
finansowe — Koszt inwestycji w jednostke zalezna, wspotzalezna lub stowarzyszona,

— KIMSF 15- Umowy na budowg nieruchomosci. Niniejsza interpretacja nie zostata
zaakceptowana przez Uni¢ Europejska,

— KIMSF 16- Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych, zmiany maja
zastosowanie w roku finansowym rozpoczynajacym si¢ 1 pazdziernika 2008 roku lub pdznie;j.
Niniejsza interpretacja nie zostala zaakceptowana przez Uni¢ Europejska.

Za wyjatkiem zaktualizowanego MSR 1, przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie
spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji
sprawozdan finansowych.

I11.4. Rzeczowe aktywa trwale

Zgodnie z MSSF Grupa moze dokona¢ na dzien pierwszego zastosowania MSSF wyceny
srodkow trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej 1 uznaé ich warto$¢ godziwa za zaktadany koszt na t¢ datg.

Grupa ustalita warto$¢ godziwa srodkoéw trwalych jako ich zaktadany koszt na dzien 1
stycznia 2004 roku, czyli na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy, tylko w stosunku do
grupy rzeczowych aktywow trwatych, dla ktérych posiadata wyceny ich wartosci rynkowe;.
Wzrost warto$ci z przeszacowania odniesiono na kapitat z aktualizacji oraz wynik z lat
ubiegtych.

Rzeczowe sktadniki aktywow trwatych jednostek Grupy AJPI zostaly wycenione w/g ich
warto$ci godziwej na dziefn nabycia przez Beef-San S.A. tj. na 30.11.2006.

I1L.5. Wartosci niematerialne i prawne

Sktadnik warto$ci niematerialnych (WN) ujmuje si¢ tylko wtedy, gdy:
- jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne,
ktoére mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywow,
- mozna wiarygodnie okresli¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego
sktadnika aktywow.
Nie ujmuje si¢ jako sktadnika warto$ci niematerialnych znakéw firmy i innych o podobne;j
istocie wytworzonych przez jednostke gospodarcza we wlasnym zakresie.
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I11.6. Rzeczowe aktywa trwale- dotacje.

AJPI Sp. z 0.0. w ramach pomocy finansowej z funduszy Unii Europejskiej i z funduszy
krajowych -Programu Sapard otrzymata dotacj¢ za przedsigwzigcie polegajace na
»Wykonaniu posadzek, cokotow, oraz wyposazeniu budowlanym budynku rozbioru, budowie
budynkoéw pomocniczych- mrozni i magazynu migsa, wykonaniu instalacji wewnetrznych
oraz zakupie urzadzen wewngtrznych oraz zakupie urzadzen i programoéw” w maju 2005 roku
kwote 5.880.427 zt. Na dzien 30.09.2009 roku pozostata nierozliczona kwota 3.372.672,96 zt,
w III kwartale 2009 roku zaliczono w przychody 112.368,99 zt.

Dotacje inwestycyjne na zakup srodkow trwatych Grupa ujmuje zgodnie z MSR/MSSF.

II1.7. Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub tez wedtug wartos$ci
netto mozliwej do uzyskania, w zalezno$ci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza.

Na ceng nabycia lub kosztu wytworzenia sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez Grupg w wycenie zapasOw nie odbiegaja od zasad zawartych w
MSSF/MSR.

II1.8. Nieruchomosci inwestycyjne.

Zgodnie z MSR/MSSF wycena po poczatkowym ujeciu opiera si¢ na modelu:

- warto$ci godziwe;j,

- ceny nabycia, stosujac zasady wyceny zgodnie z wyceng rzeczowych aktywow

trwatych (dokonujac odpisOw amortyzacyjnych).

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia transakcji.
Wycena po poczatkowym ujeciu opiera si¢ na modelu wartosci godziwej, zysk lub strata
wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub
strat¢ netto okresu, w ktorym nastapita zmiana.

I11.9. Krétkoterminowe aktywa finansowe.

Jednostka posiada papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

I11.10. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug.

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter naleznos$ci z tytulu dostaw i1 ustug ich wartos¢
godziwa jest szacowana jako zblizona do wartosci ksiggowej. Grupa uznata, ze wynik
dyskontowania naleznosci nie przekracza progu istotnosci (terminy ptatnos$ci wystawiane dla
kontrahentéw spotek Grupy nie przekraczaja 60 dni).

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci tworzony jest: dla nalezno$ci przeterminowanych
powyzej 360 dni od dnia terminu ptatno$ci, lub dla naleznos$ci od klientéw, ktorzy
nieoczekiwanie znalezli si¢ w trudnej sytuacji finansowej, w tym w likwidacji, po ogloszeniu
upadtosci itp. lub dla naleznosci od klientdw, wobec ktorych roszczenia skierowane zostaty
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na droge¢ postgpowania sadowego, lub dla naleznosci od klientow, co do ktorych istnieje
wysokie prawdopodobienstwo braku zaptaty.

I11.11. Kapitaly.

Grupa prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobna pozycjg pasywow. Kapitaty mniejszosci
stanowia wyodregbniona cz¢s$¢ kapitatu wlasnego.

I11.12. Platnosci w formie akcji wlasnych.
Nie wystepuja.
I11.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woéwczas, gdy na spotkach Grupy ciazy istniejacy obowiazek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypehienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Koszty dotyczace
danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wptyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym
zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowania
zewngtrznego. W okresie sprawozdawczym nie byto istotnych zmian wielkos$ci
szacunkowych, w tym korekt z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

I11.14. Odprawy emerytalne oraz Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia
pracownika. Spétki Grupy tworza rezerwy na przyszite zobowiazania z tytutu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedtug
MSR/MSSF odprawy emerytalne sa programami okreslonych swiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan obliczana jest na kazdy dzien bilansowy
(koniec roku). Naliczone zobowiazania sa rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktoére w
przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o
dane historyczne.

W dniu 15.12.2008r na podstawie porozumienia Zarzadu Beef-San S.A. oraz NSZZ
»Solidarnos$¢” z dnia 18.11.2008r wpisano do rejestru Uktadéw Zbiorowych Pracy PIP dalsze
zaniechanie dokonywania odpiséw na ZFSS na okres od 15.12.2008r do 31.12.2012r.

W spoétkach AJPI Sp. z o0.0. oraz Mystaw Partner S.A. w dniu 29.12.2008 roku na podstawie
art. 4 ustep 3 Umowy o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z dnia 4 marca 1994
roku (Dz. U. z 1994r nr 43 poz. 163) z pdzniejszymi zmianami oraz zgodnie z art. 4 ustgp 2
punkt 3 Ustawy postanowiono nie tworzy¢ odpisu podstawowego na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych w roku 2009.
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W pozostatych spotkach zatrudniajacych ponizej 20 osob, nie sa dokonywane odpisy na
ZFSS.

I11.15. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona
metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich r6éznic przejsciowych
wystegpujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow i1 pasywow, a ich
warto$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony
ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roéznic przej$ciowych z wyjatkiem
sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy
transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania, czy stratg
podatkowa.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata,
w takiej wysokoS$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty. Warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda
obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwiazana, przejmujac za podstawe stawki podatkowe i przepisy podatkowe obowiazujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przyszio$ci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyymowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

I11.16. Polaczenia jednostek.

Dla spotek nabytych 30.11.2006r. (grupa AJPI) pierwszy test na utratg wartosci firmy
przeprowadzony zostat wedtug stanu na dzien 31.12.2007r. Grupa zaprzestata amortyzowac
warto$¢ firmy poczawszy od 01.12.2006 roku. W zwiazku z negatywnym wynikiem testu na
utrat¢ wartosci przeprowadzonym wg stanu na 31.12.2008r. wystapita koniecznos$¢ spisania
wartosci firmy okreslonej przy nabyciu Grupy AJPI w kwocie 10.922 tys. zt w koszty- w
pozycji odpis warto$ci firmy.

I11.17. Wartos¢ firmy.

Warto$¢ firmy wynikajaca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z MSSF. Grupa
kapitalowa raz w roku (na koniec roku obrotowego) bedzie przeprowadzac test na utratg
warto$ci zgodnie z MSSF. Pierwszy test zostal przeprowadzony na dzien 31.12.2007r. Test
nie wykazal utraty wartosci. Test przeprowadzony na dzien 31.12.2008 roku wykazat utrate
wartosci, w zwiazku z tym dokonano odpisu warto$ci firmy w skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta.
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I11.18. Dotacje rzadowe.
Ujecie dotacji stosowane przez Grupg jest zgodne z MSR/MSSF.
I11.19. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug.

Zobowiazania z tytutu dostaw 1 uslug wykazywane sa w bilansie w wartosci nominalnej (ze
wzgledu na termin platnosci zobowiazan spétek Grupy wynoszacy do 90 dni oraz nieistotne
obciazenia z tytutu odsetek w zwiazku z nieterminowym regulowaniem zobowiazan Grupa
uznata, iz dyskontowanie nie przekracza progu istotnosci).

IV. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego (§ 87 ust.4 pkt.1-7; § 87 ust.10)

IV.1. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Beef-San
Zaklady Migsne S.A. w III kwartale 2009 roku wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych.

Niewatpliwie najwazniejszym wydarzeniem w III kwartale 2009 roku dla Grupy Kapitalowe;j
Beef-San ZM S.A. byla utrata kontroli przez BEef —San S.A. nad znaczacymi aktywami
glownie spoétek Abakus Sp. z o.0. 1 Zaklady Migsne Mystowice Mystaw Sp. z o.o.
Wydarzenie to, zaistniate poza 1 wbrew wiedzy Beef-San S.A.,spowodowalo catkowicie
odmienny od pordwnywalnych okreséw obraz grupy- zaréwno zakres jej dzialalnos$ci, wyniki
finansowe, jak i perspektywy rozwoju i plany.
III kwartat 2009 roku charakteryzuje si¢ poréwnywalnymi wynikami finansowymi z III
kwartatem 2008 roku. Grupa osiagneta ujemny wynik finansowy na wszystkich poziomach
rachunku wynikow:
wynik na sprzedazy: - 1.063 tys. zt,
wynik na dzialalnosci operacyjnej: - 2.992 tys. zt
wynik netto: - 2.796 tys. zt
Osiagnigte wyniki finansowe potwierdzaja, ze sytuacja Grupy kapitatlowej jest nadal bardzo
trudna.
Mozna wymieni¢ przynajmniej kilka przyczyn powyzszych wynikow:

1. Zmiany w strukturze Grupy kapitalowe;j.
Utrata kontroli nad znaczacymi aktywami gtownie spotek Abakus Sp. z o0.0. 1 Zaktady Migsne
Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. spowodowaly catkowicie rézny od poréwnywalnych okreséw
obraz Grupy. Zaktady Migsne Mystowice Mystaw Sp. z o0.0. oraz Abakus Sp. z o0.0. byly
relatywnie najlepszymi spotkami w Grupie. Spotki te generowaly takze w 2009 roku
najwyzsze przychody ze sprzedazy. Poprzez utrate kontroli nad tymi spotkami (opisana
doktadnie w punkcie I niniejszej Informacji) Grupa kapitatlowa zawegzila swoj zakres
dziatalnos$ci do dziatalno$ci ubojowej 1 handlu wotowing (Beef-San), oraz sprzedazy hurtowej
i detalicznej artykutami spozywczymi (Beef-San i Mystaw Partner) w sieci 31 sklepow (stan
na 30.09.2009r—w tym 8 sklepéw w Beef-San S.A. oraz 23 sklepy w Mystaw Partner).Bgdaca
w upadtosci uktadowej AJPI Sp.z o.0. prowadzi w niewielkim stopniu dziatalno$¢ rozbiorowa
(praktycznie tylko na potrzeby ZMM Mystaw). W III kwartale 2009 roku Grupa kapitatowa
nie prowadzita wigc dziatalno$ci w zakresie przetworstwa migsa i wyrobu wedlin oraz nie
swiadczyta ustug transportowych 1 handlowych eksport-import.

2. Trudna sytuacja AJPI Sp. z o.0.
Mimo przeprowadzanej od 2008 roku restrukturyzacji AJPI Sp. z 0.0. pozostaje nadal w
bardzo trudnej sytuacji finansowej i gospodarczej co spowodowato koniecznos$¢ ztozenia
wniosku o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia ukladu. Zasadniczy spadek
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realizowanych przychodéw oraz cen sprzedazy byt skutkiem zaréwno czynnikow
zewngtrznych (ogoélna sytuacja gospodarcza, duza konkurencja na rynku polskim w
szczegoOlnosci w zakresie rynku migsa wieprzowego, wahania kursow walut), wewngtrznych
(restrukturyzacja), jak 1 losowych (6 sierpnia 2009 roku pozar strawit cz¢§¢ majatku AJPI sp.
z 0.0. 1 cho¢ produkcje wznowiono w wydzierzawionym zaktadzie spowodowalo to
powstanie dodatkowych kosztow).
21.09.2009 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach Wydziat X Gospodarczy
wydat postanowienie o ogloszeniu upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu dla AJPI spotki
z 0.0. w Mystowicach. 2 pazdziernika 2009 roku postanowienie Sadu uprawomocnito sig. W
dniu 6 listopada 2009 roku Spotka otrzymata informacjg, iz na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego Katowice Wschod w Katowicach dnia 4 listopada 2009 roku zostat uchylony
zarzad wlasny majatkiem upadtego — AJPI Sp. z 0.0. oraz zostat ustanowiony zarzadca w
osobie Lucjana Libury, ktory przestat by¢ nadzorca sadowym. Do dnia 14 listopada br. moga
zglaszaé si¢ Wierzyciele AJPI Sp. z 0.0. Proponowane przez Zarzad AJPI Sp. z 0.0. warunki
uktadu z wierzycielami sa nastepujace:
1. Grupa I- wierzytelnos$¢ gtéwna do 50 tys. zI- jednorazowa wyptata zobowiazan po uptywie
6 miesigcy od daty zarejestrowania uktadu:
- warto$¢ kazdorazowej splaty 487 tys. zt (wg stanu na 31.03.2009r)
- IIT kwartat 2010r bez redukcji,
- umorzenie odsetek w cato$ci.
2. Grupa II- wierzytelno$¢ gtdéwna powyzej 50 tys. zt- poczatek splat po uptywie 18 miesiecy
od daty zatwierdzenia uktadu:
- kwota ok. 16.110 tys. zt (na 31.03.2009),
- redukcja wierzytelnosci o 40%,
- nalezno$¢ do sptaty 9.666 tys. zt
- czas splaty- 6 lat od poczatku splaty
- rozpoczecie splaty- 11T kwartat 201 1r
- rata roczna- 1.611 tys. zt
- umorzenie odsetek w catosci
Dalszy los Spotki lezy wigc w re¢kach nowo powotanego Zarzadcy, Wierzycieli, Sadu oraz
Banku finansujacego.
3. Zgodnie z przyjgta metoda wyceny posiadanych akcji spotek notowanych na GPW w
Warszawie do wartosci godziwej przez wynik finansowy- na dzien 30.09.2009 roku
odnotowano zysk z tego tytutu w wysokosci 492,5 tys. zt. Zestawienie posiadanych akcji
wraz z ich wycena na 31.12.2008r oraz 30.09.2009r przedstawia ponizsza tabela.

Wyszczegolnienie Ilo$¢ akeji Wartos¢ tys. zi Roznica
szt. 30.09.2009 31.12.2008 tys. zk
Indykpol 15 0,9 0,3 0,6
P.A. Nova 113 607 3101,4 2 609,5 491,9
Razem 113 622 31023 2 609,8 492,5

Dane finansowe Grupy Kapitalowej przedstawiajq si¢ nastgpujaco:

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej w trzecim kwartale 2009 roku wyniosty 19.198
tys. zt, 1 w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (64.872 tys. zt) byty
nizsze o 70,4%.

Poniesiona przez Grupg strata ze sprzedazy w trzecim kwartale 2009 roku wyniosta -1.063
tys. zt wobec straty -2.672 tys. zt za trzeci kwartatl 2008 roku. Udato si¢ wigc ograniczy¢
straty, lecz nie nastapit zwrot w strukturze wynikoéw Grupy.
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Wynik netto uzyskany w trzecim kwartale 2009 roku wynoszacy — 2.796 tys. zl jest
nieznacznie lepszy (o 13%) od uzyskanego w analogicznym okresie roku poprzedniego
(-3.216 tys. zt).

Amortyzacja w trzecim kwartale 2009 wyniosta 794 tys. zt w stosunku do trzeciego kwartatu
2008- 1.876 tys. zt, czyli nastapit spadek o 57,7% (gldwnie na skutek ograniczenia ilosci
spotek podlegajacych konsolidacji).

Jezeli porownamy wyniki trzeciego kwartatu 2009 w stosunku do drugiego kwartatu 2009
roku, to:

- przychody ze sprzedazy spadty z 42.404 tys. zt do 19.198 tys. zt, czyli 0 54,7%,

-strata netto zwigkszyta si¢ z -1.174 tys. zt do -2.796 tys. zl, czyli 0 138%

- strata ze sprzedazy zmniejszyta sig¢ z -1.606 tys. zt do -1.063 tys. zl, czyli o 33,8%.
-amortyzacja spadta z 1.737 tys. zt do 794 tys. zt, czyli o 54,3%.

Stabe wyniki trzeciego kwartatu 2009r sa odbiciem sytuacji panujacej w spotkach grupy
AJPI i utrata kontroli nad czgécia z nich (bardziej rentowna). Dodatkowo w catym przemysle
migsnym panuje trudna sytuacja: wysoka konkurencja na rynku wewngtrznym oraz stale
rosnace koszty zwigzane z obstuga sprzedazy, wahania kursu euro, ktopoty z uzyskaniem
finansowania zewngtrznego, ktopoty z zaopatrzeniem w dobrej jakosci surowiec.

Niestety wdrazane przez poszczegolne spotki grupy strategie restrukturyzacyjne nie
przyniosty spodziewanych efektow.

Lepsze od poréwnywalnych okresow jednostkowe wyniki finansowe Beef-San S.A. sa
gtéwnie skutkiem wyceny aktywdw inwestycyjnych opisanej w punkcie IV.1.3.

Zarzad Beef-San Zaktady Migsne S.A. wraz z nowa Rada Nadzorcza stale pracuje nad
stworzeniem nowej strategii rozwoju pozwalajacej na bardziej efektywne wykorzystanie
posiadanych zasobow w tym szczegdlnie wolnych srodkow finansowych. Nieudana
inwestycja w spotki grupy AJPI powoduje zwigkszenie nacisku na bezpieczenstwo nowych
kierunkow dziatan w celu zapewnienia dtugotrwatego i1 efektywnego funkcjonowania na
rynku. Dlatego tez Zarzad Beef-San S.A. ze szczegdlna uwaga i1 ostroznoscia podchodzi do
potencjalnych kierunkéw dziatalnosci i rozwoju Spoitki. Planowane kierunki dziatalno$ci nie
sa jeszcze w pelni okreslone, wiele projektow znajduje si¢ w fazie studialnej, niemniej jednak
zmieni on z cala pewnoscia zakres dziatalno$ci spotek grupy. Dziatalno$¢ w branzy migsnej,
jesli bedzie prowadzona nadal, zostanie skoncentrowana w jednej tylko jednostce. Zarzad
Beef-San S.A. prowadzi réwniez analizy prawne wzajemnych uwarunkowan formalno-
prawnych migdzy Emitentem a Bankiem PBS wobec zaistnienia nowej sytuacji
wiascicielskiej w Spotce. Istotne dla planéw rozwoju Grupy beda rowniez dalsze decyzje
Sadu Rejonowego Katowice Wschod w Katowicach w kwestii wniesionego przez Emitenta
zazalenia na odrzucenie skargi o wznowienie post¢powania rejestrowego .

Reasumujac, dalsze funkcjonowanie Grupy uzaleznione bgdzie zaréwno od sytuacji
rynkowej w podstawowych dotychczasowych obszarach dziatalnos$ci spotek, jak i kierunku i
powodzenia nowych planéw strategicznych.

Ujete tabelarycznie wyniki Grupy Kapitatowej i Spotki dominujacej oraz dynamika ich zmian
przedstawiaja ponizsze tabele.
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Tabelal: Wyniki Grupy Kapitalowej w 2009 roku w poréwnaniu z rokiem 2008.

B Il kwartat Il kwartat .
WYSZCZEGOLNIENIE 2009 2008 Dynamika
w tys. zi %

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 19 198 64 872 29,59
materiatéw
Sprzedaz produktow 3520 36715 9,59
Sprzedaz towardw i materiatow 15678 28 157 55,68
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 1268 7 408 17,12
Zysk/ Strata ze sprzedazy -1 063 -2 672 39,78
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -2 992 -2735 -109,40
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -2 385 -3123 76,37
Zysk/ Strata brutto -2 693 -3123 86,23
Zysk/ Strata netto -2 796 -3 216 89,53
Amortyzacja 794 1876 42,32
EBITDA -2 198 -859 -255,88
Rentownosé netto -14,56% -4,96% -293,54
Rentownos¢ EBITDA -11,45% -1,3% -880,77
Przychody eksportowe 0 8 516 -
Udziat przychodow eksportowych w przychodach ogétem 0 13,1% -

. Kwartaty Kwartaty

WYSZCZEGOLNIENIE 2009 2008 Dynamika
narastajgco | narastajaco
w tys. zi %

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 109 415 195 756 55,89
materiatéw
Sprzedaz produktow 45 847 118 262 38,77
Sprzedaz towardw i materiatow 63 568 77 494 82,03
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 13919 19 633 70,90
Zyskl/ Strata ze sprzedazy -3 854 -11 242 34,28
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjne;j -5 538 -10 852 51,03
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -6 688 -13 224 50,57
Zysk/ Strata brutto -7 571 -13 224 57,25
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Zysk/ Strata netto -8 237 -13 394 61,50
Amortyzacja 4272 5584 76,50
EBIDTA -1 266 -5 268 24,03
Rentownos¢ netto -7,53% -6,8% -110,74
Rentownos¢ EBIDTA -1,16% -2,7% 42,96
Przychody eksportowe 7 542 29.395 25,66
Udziat przychodéw eksportowych w przychodach ogétem 6,89% 15,0% 45,94

Tabela2: Wyniki Grupy Kapitalowej w 2009 i w 2008 roku- porownanie kwartalne

. | kw. Il kw. l kw. IV kw. 4 kw.
WYSZCZEGOLNIENTE 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 65974 64 910 64 872 63 872 259 628
towaréw i materiatlow
Sprzedaz produktéw 40 964 40 583 36715 33294 151 556
Sprzedaz towardw i materiatow 25010 24 327 28 157 30 578 108 072
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 9438 2787 7 408 3585 23191
Zyskl/ Strata ze sprzedazy -201 -8 369 -2 672 -7 857 -19 362
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjne;j 48 -8 165 -2735 -8 814 -20 648
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -969 -9 132 -3123 -12 635 -27 387
Zysk/ Strata brutto -969 -9 132 -3123 -23 557 -38 308
Zysk/ Strata netto -1 023 -9 155 -3 216 -23 253 -38 065
Amortyzacja 1836 1872 1876 12778 18 362
EBITDA 1884 -6 293 -859 3964 -2 286
Rentownos¢ netto -1,55% -14,1% -4,96% -36,4% -14,66%
Rentownos¢ EBITDA 2,86% -9,7% -1,3% 6,2% -0,88%
. | kw. Il kw. Il kw.
WYSZCZEGOLNIENIE 2009 2009 2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i 47 813 42 404 19 198
materiatéw
Sprzedaz produktow 14 908 27 419 3520
Sprzedaz towardw i materiatow 32 905 14 945 15678
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 6443 6 208 1268
Zyskl/ Strata ze sprzedazy -1 185 -1 606 -1 063
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -824 -1722 -2 992
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -3 679 -624 -2 385
Zysk/ Strata brutto -3 379 -924 -2 693
Zysk/ Strata netto -4 267 -1174 -2 796
Amortyzacja 1741 1737 794
EBITDA 917 15 -2 198
Rentownosé netto -8,92% -2,77% -14,56%
Rentownos¢ EBITDA 1,92% 0,04% -11,45%

Strona 15z 15




Skrécony Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 111/2009
Beef-San Zaktady Migsne S.A.

Dynamika | Dynamika | Dynamika | Dynamika | Dynamika | Dynamika
WYSZCZEGOLNIENIE 2 kw. 08/ 3 kw. 08/ 4 kw. 08/ 1 kw. 09/ 2 kw. 09/ 3 kw. 09/
1 kw. 08 2 kw. 08 3 kw. 08 4 kw. 08 1 kw. 09 2 kw. 09
Przychody netto ze 98,4 99,9 98,5 74,9 88,7 45,3
sprzedazy produktow,
towarow i materiatow
Sprzedaz produktow 99,1 90,5 90,7 44.8 183,9 12,8
Sprzedaz towardw i 97,3 115,7 108,6 107,6 45,4 104,9
materiatow
Zysk/ Strata brutto na 29,5 265,8 48,4 179,7 96,4 20,4
sprzedazy
Zysk/ Strata ze sprzedazy -4 163,7 220,9 -294,0 15,1 135,5 66,2
Zysk/ Strata z dziatalnosci | -17 010,4 220,6 -322,3 9,3 208,9 -173,8
operacyjnej
Zysk/ Strata z dziatalnosci -942.4 282,1 -404,6 29,1 16,9 -382,2
| gospodarczej
Zysk/ Strata brutto -942.4 282,1 -754,3 14,3 27,4 -291,5
Zyskl/ Strata netto -894,9 291,2 -723,0 18,4 27,5 -238,2
Amortyzacja 101,9 100,2 -681,1 13,6 99,8 45,7
EBITDA -334,0 13,7 461,5 231 1,6 -14 653,3
Rentownosé¢ netto -909,7 -4,3 733,9 24,5 31,1 -525,6
Rentownos¢ EBITDA -339,2 -1,2 476,9 31,0 21 -28 625,0
Tabela3: Wyniki jednostkowe spotki dominujacej w III kwartale 2009 roku w
porownaniu z III kwartalem 2008
5 Il kwartat lll kwartat .
WYSZCZEGOLNIENIE 2009 2008 Dynamika
w tys. zi %
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 3220 5673 56,8
materiatéw
Sprzedaz produktow 829 1109 74,8
Sprzedaz towardw i materiatow 2 391 4 564 52,4
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 91 307 29,6
Zysk/ Strata ze sprzedazy -464 -128 -362,5
Zyskl/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -463 -143 -323,8
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej 362 167 216,8
Zysk/ Strata brutto 362 167 216,8
Zysk/ Strata netto 230 167 137,7
Amortyzacja 43 35 122,9
EBITDA -420 -108 -388,9
Rentownos¢ netto 7,1% 2,9% 244.,8
Rentownosé EBITDA -13,0% -1,9% -684,2
Przychody eksportowe 0 0 0
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Udziat w przychodach ogétem | 0 0 0
. Kwartaly Kwartaty
WYSZCZEGOLNIENIE 2009 2008 Dynamika
narastajaco | narastajaco
w tys. zi %
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i 11 142 16 261 68,5
materiatéw
Sprzedaz produktow 2107 5529 38,1
Sprzedaz towardw i materiatow 9035 10 732 84,2
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 442 1264 35,0
Zysk/ Strata ze sprzedazy -1 063 -667 -159,4
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -1 063 -660 -161,0
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej 737 -885 183,3
Zysk/ Strata brutto 737 -885 183,3
Zysk/ Strata netto 317 -885 135,8
Amortyzacja 108 106 101,9
EBITDA -955 -554 -172,4
Rentownos¢ netto 2,8% -5,4% 151,8
Rentownosé¢ EBITDA -8,6% -3,4% -252,9
Przychody eksportowe 0 1411 0
Udziat przychodéw eksportowych w przychodach ogétem 0 8,7% 0
Tabela 4: Wyniki jednostkowe w 2009 i w 2008 roku - poréwnanie kwartalne
. | kw. Il kw. Il kw. IV kw. 4kw.
WYSZCZEGOLNIENIE 2008 | 2008 | 2008 | 2008 | 2008
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 5325 5263 5673 5470 21731
towaréw i materiatlow
Sprzedaz produktéw 2653 1767 1109 1151 6 680
Sprzedaz towaréw i materiatow 2672 3496 4 564 4 319 15 051
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 467 490 307 411 1677
Zysk/ Strata ze sprzedazy -238 -301 -128 -256 -920
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -228 -289 -143 -350 -1 008
Zyskl/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -436 -616 167 -73 006 -73 888
Zysk/ Strata brutto -436 -616 167 -73 006 -73 888
Zysk/ Strata netto -436 -616 167 -72 749 -73 631
Amortyzacja 36 35 35 32 138
EBITDA -192 -254 -108 -318 -950
Rentownosé¢ netto -8,2% -11,7% 2,9% -1329,9% | -338,8%
Rentownos¢ EBITDA -3,6% -4,8% -1,9% -5,8 -4,4%
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. | kw. Il kw. I kw.

WYSZCZEGOLNIENIE 2009 2009 2009
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 3935 3987 3220
materiatéw
Sprzedaz produktow 557 721 829
Sprzedaz towardw i materiatow 3378 3 266 2 391
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 177 174 91
Zysk/ Strata ze sprzedazy -281 -318 -464
Zyskl/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -280 -320 -463
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -1 040 1417 362
Zysk/ Strata brutto -1 040 1417 362
Zysk/ Strata netto -1 208 1295 230
Amortyzacja 32 33 43
EBITDA -248 -287 -420
Rentownosé¢ netto -30,7% 32,5% 71%
Rentownos¢ EBITDA -6,3% -7,2% -13,0%

] Dynamika | Dynamika | Dynamika | Dynamika | Dynamika | Dynamika
WYSZCZEGOLNIENIE 2 kw. 08/ 3 kw. 08/ 4 kw. 08/ 1 kw. 09/ 2 kw. 09/ 3 kw. 09/
1 kw. 08 2 kw. 08 3 kw. 08 4 kw. 08 1 kw. 09 2 kw. 09

Przychody netto ze 98,8 107,8 96,4 62,1 101,3 80,8
sprzedazy produktow,
towaréw i materialéow
Sprzedaz produktéw 66,6 62,8 103,8 48,4 129,4 115,0
Sprzedaz towarow i 130,8 130,5 94,6 78,2 96,7 73,2
materiatow
Zyskl/ Strata brutto na 104,9 62,7 133,9 43,1 98,3 52,3
sprzedazy
Zysk/ Strata ze sprzedazy -126,5 42,5 -200,0 109,8 113,2 145,9
Zysk/ Strata z dziatalnosci -126,7 49,5 -244.8 80,0 114,3 144,7
operacyjnej
Zysk/ Strata z dziatalnosci -141,3 -27,11 -43 716,2 1,4 -136,3 25,6
gospodarczej
Zyskl/ Strata brutto -141,3 -27,11 -43 716,2 1,4 -136,3 25,6
Zysk/ Strata netto -141,3 -27,11 -43 562,3 1,7 -107,2 17,8
Amortyzacja 97,2 100,0 91,4 100,0 103,1 130,3
EBITDA -132,3 -42,5 -294.4 78,0 115,7 146,3
Rentownos¢ netto -142,7 24,7 -45 858,6 2,3 -105,9 21,9
Rentownos¢ EBITDA -133,3 39,6 -305,3 108,6 114,3 180,6

O wszelkich waznych wydarzeniach dotyczacych Spotki zaistniatych w111 kwartale 2009
roku Spotka informowata w raportach biezacych o numerach od 42/2009 do 61/2009.
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IV.2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy sa odzwierciedleniem gwaltownego pogorszenia
sytuacji finansowej spotek Grupy AJPI, ogloszenia upadiosci z mozliwoscia zawarcia uktadu
AJPI Sp. z 0.0. , oraz tragicznego w skutkach pozaru, ktéry spowodowat drastyczne obnizenie
wielkos$ci produkcji w AJPI oraz powstanie dodatkowych kosztow zwiazanych z czasowym
przeniesieniem produkcji do wynajetych pomieszczen. Zaréwno Beef-San jak 1 wszystkie
spotki bezposrednio lub posrednio zalezne byty i sa wrazliwe na og6lna sytuacj¢ w branzy
migsne;j.

W ocenie Zarzadu gldéwnymi czynnikami zewngtrznymi majacymi wpltyw na osiagnigty w 111
kwartale 2009 roku wynik finansowy byty nast¢pujace uwarunkowania:

- spadek poglowia trzody chlewnej (pogtowie §win w Polsce jest najnizsze od 25 lat) i
zwiazane z tym trudnos$ci zaopatrzeniowe w surowiec krajowy,

- pogorszenie mozliwos$ci uzyskania kapitatu zewngtrznego na finansowanie biezacej
dziatalnosci gospodarczej, zaostrzenie polityki kredytowej przez banki i inne instytucje
finansowe,

- brak efektywnego eksportu ( nastapilo zmniejszenie popytu, oraz spadek rentownosci
eksportu ze wzgledu na drogi i trudno dostepny surowiec)

Powyzsze czynniki spowodowaty przy zwigkszonej konkurencji na rynku polskim
zmniejszenie popytu, a takze brak realnej szansy na pozyskanie kapitatu zewngtrznego dla
firm.

Wyzsza konkurencja na rynku wewngtrznym oraz stale rosnaca pozycja duzych sieci
handlowych wymusily koniecznos$¢ zwigkszenia wydatkdéw na koszty zwigzane z obsluga
sprzedazy. Efektem powyzszego byt spadek jednostkowej rentownosci, w szczegolnosci w
zakresie migs.

Wszystkie powyzsze czynniki skutkowaly znaczacym pogorszeniem biezacej plynnosci
finansowej w spotkach grupy AJPI.

Przekonanie w momencie wejscia Polski do UE o nizszych kosztach produkeji (w
szczegdlnosci kosztach wynagrodzen) oraz o dostgpnosci wysokiej jakosci 1 oferowanej w
dobrej cenie trzodzie chlewnej w Polsce okazato si¢ bigdne, a okres nastgpnych lat
negatywnie zweryfikowat takie oczekiwania. Przeprowadzana od 2008 roku restrukturyzacja
w wybranych spoétkach zaleznych (gtownie w AJPI 1 Mystaw) niestety nie przyniosta
spodziewanych rezultatéw. Zmiany rynkowe wymusity konieczno$¢ dokonania zmiany planu
restrukturyzacji na plan minimalizacji kosztéw i1 ograniczenia produkcji.

W dniu 23.04.2009 roku AJPI Sp. z o.0. ztozyla do Sadu Rejonowego w Katowicach
wniosek o ogloszenie upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu z wierzycielami. W dniu
21.09.2009 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach Wydziat X Gospodarczy
wydat postanowienie o ogloszeniu upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu- a wige od
stanowiska poszczegdlnych wierzycieli oraz Banku finansujacego uzaleznione bedzie dalsze
funkcjonowanie Spotki AJPI.

Zarzad Beef-San zdecydowal w sprawozdaniu na dzien 31.12.2008r, kierujac si¢ zasada
ostroznosci 1 konieczno$cia zaprezentowania Akcjonariuszom realnych ryzyk i zagrozen, o
aktualizacji wartosci posiadanych udziatow w spoice AJPI w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Beef-San S.A. za rok 2008 do wartosci 0,00 zt.

Zdaniem Zarzadu Beef-San obecnie istnieje zbyt duze ryzyko bezposredniego finansowego
wsparcia Grupy AJPI gdyz w wyniku dziatan podjetych przez Zarzad AJPI Sp. z o.0. utracona
zostala kontrola nad czg$cia spotek grupy, a spotki z Grupy AJPI pozostajace pod kontrola
Beef-san S.A sa w ztej kondycji finansowe;.
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Obecnie Beef-San S.A. jest podmiotem dominujacym wobec Duet Sp. z 0.0. z siedziba w
Sanoku, Carpatia- Meat Sp. z 0.0. z siedziba w Sanoku, Mystaw Partner S.A. z siedziba w
Mystowicach oraz AJPI Sp. z 0.0. z siedziba w Mystowicach. Emitent zwrdcit sie juz 6 lipca
2009 roku do Zarzadu AJPI Sp. z 0.0. z zZadaniem zwotania nadzwyczajnego zgromadzenia
wspolnikoéw tej spotki na dzien 12 sierpnia 2009 roku w celu dokonania zmian w sktadzie
zarzadu, ten jednak zaproponowal termin walnego zgromadzenia dopiero na dzien
30.06.2010r. W zwiazku z tym Zarzad Beef-San S.A. poprzez kancelari¢ prawna Mecenasa
Grzegorz Rysza zwrdécit si¢ w dniu 30.07.09 r. do Sadu Rejonowego w Katowicach z
wnioskiem o zezwolenie na zwotanie Zgromadzenia w trybie art. 237 Kodeksu Spotek
Handlowych. W dniu 6 listopada 2009 roku Emitent otrzymat informacje, iz na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego Katowice Wschod w Katowicach dnia 4 listopada 2009
roku zostal uchylony zarzad wtasny majatkiem upadiego — AJPI Sp. z 0.0. oraz zostal
ustanowiony zarzadca w osobie Lucjana Libury, ktory przestat by¢ nadzorca sadowym. Do
dnia 14 listopada br. moga zgtasza¢ si¢ Wierzyciele AJPI Sp. z o.0.

5 sierpnia 2009r Beef-San S.A. wystapit do Sadu Rejonowego Katowice Wschod w
Katowicach ze skarga o wznowienie postgpowania rejestrowego, w ktorym Sa d ten odmowit
wpisania Emitenta do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
dla Abakus Sp. z 0.0. jako wspdlnika, ktory objat w niej 400 udzialéw na mocy uchwaty
zgromadzenia wspolnikow tej spotki z dnia 1 kwietnia 2009 roku o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego. Niestety 12.10.2009r Zarzad Beef-San ZM S.A. otrzymal postanowienie Sadu
Rejonowego Katowice Wschod w Katowicach z dnia 24.09.2009 roku o odrzuceniu skargi o
wznowienie postgpowania rejestrowego w sprawie odmowy wpisania Emitenta do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla Abakus Sp. z o.0. jako
wspolnika, ktory objat w niej 400 udziatéw na mocy uchwaty zgromadzenia wspolnikow tej
spotki z dnia 1 kwietnia 2009 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Beef-San ZM S.A.
wystapit z zazaleniem na postanowienie o odrzuceniu skargi.

Dziatania Zarzadow Spoétek Grupy AJPI doprowadzity do faktycznego ustania kontroli Beef-
San S.A. nad czgécia (bardziej rentowna) spoltek z tej grupy, co oczywiscie jako czynniki
wewngtrzne ma znaczacy wptyw nie tylko na obecne i przyszte wyniki finansowe, ale takze
na calg strukturg Grupy i zakres jej dzialalnosci operacyjnej. Podjete, opisane powyzej srodki
zaradcze pozwola, by¢ moze, jeszcze w 2009 roku na jasne okre$lenie struktury grupy i
dziatalnosci poszczegdlnych spotek wchodzacych w jej sktad oraz na podjecie stosownych
decyzji i planu dzialania przynajmniej na najblizszy okres. Obecnie Zarzad w porozumieniu z
Rada Nadzorcza pracuje nad zakresem i forma nowych rodzajéw dziatalnosci dla Beef-San
S.A. w celu efektywnego wykorzystania posiadanych zasobéw finansowych. Czas niezbgdny
do zakonczenia prac koncepcyjnych oraz wprowadzenia nowej strategii, trudny w tym
momencie do precyzyjnego okreslenia , a takze dotychczasowa trudna i dynamiczna sytuacja
w strukturach Grupy niewatpliwie beda miaty zasadniczy wplyw na dziatalnos¢ i uzyskiwane
wyniki finansowe Grupy w catym 2009 roku i w latach nastgpnych.

Sytuacja Emitenta r6zni si¢ od sytuacji pozostatych spotek w Grupie. Emitent w chwili
obecnej prowadzi dwa rodzaje dziatalno$ci operacyjnej: handel detaliczny oraz skup, ubdj 1
sprzedaz wotowiny. Obie te dziatalnosci na swoich podstawowych poziomach marzowych i
kosztowych sa rentowne, zasadniczym problemem w tym aspekcie sa zbyt wysokie koszty
ogolnozaktadowe, w tym koszty zwiazane ze statusem spotki gietdowej. W obu
podstawowych dziatalno$ciach Zarzad planuje dalsze zmiany nakierowane na zwigkszenie
poziomu marzy do konca tego roku i w pierwszym kwartale roku przysziego. Ponadto dzigki
posiadanym, przez jednostke dominujaca , wolnym srodkom finansowym i korzystnym
uwarunkowaniom rynkowym pozwolity na osiagnigcie pozytywnych wynikow w zakresie
dziatalno$ci finansowej tj. zalozenie lokat bankowych oraz uzyskiwane z tego tytutu odsetki
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oraz wycena inwestycji krotkoterminowych (akcje P.A. Nova S.A.). Zgodnie z przyj¢ta
metoda wyceny posiadanych akcji spotek notowanych na GPW w Warszawie do wartosci
godziwej przez wynik finansowy- na dzien 30.09.2009 roku odnotowano wartos$¢ tych
aktywow w wysokosci 3.102,3 tys. zl. Zestawienie posiadanych akcji wraz z ich wycena na
30.09.2009r oraz 31.12.2008r 1 30.09.2008r przedstawia ponizsza tabela.

Wyszczegélnienie Mo$¢ udziatow % udzialow Wartos¢ godziwa

30.09. | 31.12. | 30.09. | 30.09. | 31.12. | 30.09. | 30.09. | 31.12. | 30.09.
2009 2008 2008 2009 2008 2008 2009 2008 2008

P.A. Nova S.A. 113607 | 113607 | 113607 1,42 1,42 1,42 3101 2 609 4282

INDYKPOL 15 15 15 0 0 0 1 1 1

RAZEM 113622 | 113622 | 113622 3102 2610 4283

Reasumujac, wedlug Zarzadu w okresie, za ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe wystapity przedstawione powyzej istotne zdarzenia majace znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ oraz przyszte wyniki finansowe grupy kapitatlowej Emitenta. Trudno jednak
obecnie okresla¢ jak duze beda te wptywy oraz w jakim zakresie dotyczy¢ beda struktur
Grupy oraz catego rynku polskiego. Wydaje sig, ze gospodarka polska, a z nia 1 branza
migsna powoli wychodzi z kryzysu 1 w najblizszym okresie nastapi zwigkszenie osiaganych
wynikow finansowych spotek branzy migsnej. Jednak wskutek wysokiej konkurencji na
rynku wewngtrznym oraz duzym obciazeniom finansowym zwiazanym z wydatkami na
dostosowanie si¢ do warunkow sanitarno-weterynaryjnych Unii Europejskiej, oraz zmianami
kursu euro moze nastgpowac zasadnicze zmniejszenie ilo$ci przedsigbiorstw branzy migsno-
wedliniarskiej wynikajace z konsolidacji, a przede wszystkim z upadtosci firm. Obecnie na
rynku polskim funkcjonuje okoto 2 tysigcy przedsigbiorstw, ale liczba ta moze si¢ drastycznie
zmniejszy¢. Niewatpliwie branza przetworstwa migsa weszta w 2008 roku w okres
konsolidacji rynku w szczegdlnosci poprzez upadtosci, a w roku 2009 proces ten bedzie
kontynuowany. Trudna sytuacja wewnetrzna w Grupie kapitalowej nie sprzyja stabilizacji ani
rozwojowi 1 utrudnia znalezienie odpowiedniej strategii rozwoju dla Grupy. Czynniki
wewngetrzne 1 losowe moga wige w sposob bardziej istotny wptynaé na sytuacje i dziatalnos¢
Grupy kapitalowej Emitenta niz czynniki zewngtrzne dotyczace calej branzy, czy szerzej catej
gospodarki. Niestety Zarzad Emitenta na dzien dzisiejszy nie jest w stanie przewidzie¢
wielkosci 1 obszaru tych wpltywow.

IV.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalno$ci w prezentowanym
okresie.

W Spétce dominujacej 1 w Grupie nie wystgpuja znaczace zjawiska sezonowosci i
cyklicznos$ci sprzedazy. Niewielkie zmiany w poszczegdlnych miesiacach roku, zwlaszcza w

okresie letnim sg widoczne gtownie w asortymencie sprzedawanych wedlin.

IV 4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

W III kwartale 2009 roku nie nastapita emisja, wykup lub sptata nieudziatowych i
kapitalowych papieréw warto§ciowych.
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IV.S. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Emitent dotychczas nie dokonywat wyptat dywidendy.

IV.6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrdcone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe.

Wedtug Emitenta po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe
do zdarzeh mogacych w znaczacy sposob wptynaé na przyszie wyniki finansowe mozna
zaliczy¢:

- otrzymanie postanowienia Sadu Rejonowego Katowice Wschdd w Katowicach z dnia
24.09.2009 roku o odrzuceniu skargi o wznowienie postgpowania rejestrowego w sprawie
odmowy wpisania Emitenta do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego dla Abakus Sp. z 0.0. jako wspolnika, ktory objat w niej 400 udziatéw na
mocy uchwaty zgromadzenia wspolnikow tej spotki z dnia 1 kwietnia 2009 roku o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Beef-San ZM S.A. wystapi z zazaleniem na
postanowienie o odrzuceniu skargi.

- uprawomocnienie si¢ w dniu 02.10.2009r postanowienia Sadu Rejonowego Katowice
Wschod w Katowicach o ogtoszeniu upadlosci z mozliwoscia zawarcia uktadu dla AJPI Sp. z
0.0. oraz postanowienie tegoz Sadu z dnia 04.11.2009 roku o uchyleniu zarzadu wlasnego
majatkiem upadtego — AJPI i ustanowieniu zarzadcy w osobie Lucjana Libury, ktory przestat
by¢ nadzorca sadowym.

- 0gblna sytuacje makroekonomiczng i gospodarcza, zwtaszcza kursy walut, ksztattowanie si¢
popytu konsumenckiego na wyroby migsne, ksztalttowanie si¢ indeksow spotek notowanych
na GPW,

- 0g6lna sytuacje w branzy migsnej- dostgpnos¢ i ceny surowca, ksztalttowanie si¢
konkurencji wewngtrznej, otwarcie rynkoOw zewnetrznych na produkty branzy migsnej z
Polski,

- decyzje sadow w sprawach prowadzonych przeciwko spotkom grupy postgpowan
sadowych, wymienionych w punkcie 6 Pozostalych Informacji oraz ewentualnie przysztych
postgpowan wynikajacych z braku odpowiedniego poziomu ptynnosci

IV.7. Informacja dotyczgca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego w spotkach Grupy Emitenta nastapity
zmiany zabezpieczen warunkowych zobowigzan w postaci:

1. Ustanowienia hipotek kaucyjnych na nieruchomog$ciach bedacych wlasnoscia spotek Grupy
jako zabezpieczenie udzielonych spotkom kredytow:

a) zwigkszenie do wysokosci 8 mln zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomosci w
Mystowicach wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia
kredytu w rachunku bankowym AJPI (od 03.07.09 umowa ugody) w wys. 5,5 mln zt
udzielonego przez ING Bank Slaski.

b) ustanowienie do wysokosci 8,25 mln zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomosci w
Siemianowicach SI. wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia
kredytu w rachunku bankowym AJPI (od 03.07.09 umowa ugody) w wys. 5,5 mln zt
udzielonego przez ING Bank Slaski.
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ustanowienie do wysokos$ci 7,65 mlin zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomosci w
Ryduttowach wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia
kredytu w rachunku bankowym ZMM Mystaw (od 10.06.09 porozumienie) w wys.
5,2 mln zt udzielonego przez ING Bank Slaski.

ustanowienie do wysokos$ci 7,65 min zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomosci w Zabrzu
wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia kredytu w rachunku
bankowym ZMM Mystaw (od 10.06.09 porozumienie) w wys. 5,2 mln zt udzielonego
przez ING Bank Slaski.

ustanowienie do wysokos$ci 7,65 mlin zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomosci w
Walbrzychu wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia
kredytu w rachunku bankowym ZMM Mystaw (od 10.06.09 porozumienie) w wys.
5,2 mln zt udzielonego przez ING Bank Slaski.

ustanowienie do wysokos$ci 7,65 mln zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomosci w
Mystowicach wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia
kredytu w rachunku bankowym ZMM Mystaw (od 10.06.09 porozumienie) w wys.
5,2 mln zt udzielonego przez ING Bank Slaski.

ustanowienie do wysokos$ci 22,95 mln zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomosci w
Chorzowie wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia kredytu
w rachunku bankowym ZMM Mystaw (od 10.06.09 porozumienie) w wys. 5,2 mln zt
udzielonego przez ING Bank Slaski.

ustanowienie do wysokos$ci 1 mln zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomosci w
Rydultowach wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia
kredytu obrotowego ZMM Mystaw w wys. 1 mln zt udzielonego przez PBS Sanok.
ustanowienie do wysokos$ci 1 mln zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomos$ci w Zabrzu
wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia kredytu obrotowego
ZMM Mystaw w wys. 1 mln zt udzielonego przez PBS Sanok.

ustanowienie do wysokos$ci 1 mln zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomosci w
Chorzowie wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia kredytu
obrotowego ZMM Mystaw w wys. 1 mln zt udzielonego przez PBS Sanok.
ustanowienie do wysokos$ci 10,5 mln zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomos$ci w
Siemianowicach SI. wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia
kredytu obrotowego AJPI w wys. 7 min zt udzielonego przez ING Bank Slaski.
ustanowienie do wysokos$ci 7,86 mln zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomosci w
Rydultowach wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia
kredytu obrotowego ZMM Mystaw w wys. 8,2 min zt udzielonego przez ING Bank
Slaski.

m) ustanowienie do wysokos$ci 7,86 mln zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomos$ci w Zabrzu

n)

0)

p)

wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia kredytu obrotowego
ZMM Mystaw w wys. 8,2 min zt udzielonego przez ING Bank Slaski.

ustanowienie do wysokos$ci 7,86 mln zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomos$ci w
Chorzowie wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia kredytu
obrotowego ZMM Mystaw w wys. 8,2 min zt udzielonego przez ING Bank Slaski.
ustanowienie do wysokos$ci 7,86 mln zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomosci w
Walbrzychu wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia
kredytu obrotowego ZMM Mystaw w wys. 8,2 mln zt udzielonego przez ING Bank
Slaski.

ustanowienie do wysokos$ci 7,86 mln zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomosci w
Mystowicach wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia
kredytu obrotowego ZMM Mystaw w wys. 8,2 min zt udzielonego przez ING Bank
Slaski.
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q) ustanowienie do wysokosci 7 mln zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomosci w Zabrzu
wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia kredytu obrotowego
ZMM Mystaw w wys. 5,507 min zt udzielonego przez PBS Sanok.

r) ustanowienie do wysoko$ci 7 mln zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomosci w
Ryduttowach wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia
kredytu obrotowego ZMM Myslaw w wys. 5,507 mln zt udzielonego przez PBS
Sanok.

s) ustanowienie do wysokosci 7 mln zt hipoteki kaucyjnej na nieruchomosci w
Chorzowie wraz z cesja praw z polis ubezpieczeniowych jako zabezpieczenia kredytu
obrotowego ZMM Mystaw w wys. 5,507 mln zt udzielonego przez PBS Sanok.

2. Ustanowienie zastawow rejestrowych jako zabezpieczenie udzielonych spoétkom

kredytow:

a) zastaw rejestrowy na udziatach jakie posiada Abakus Sp. z 0.0. w ZMM Mystaw
kazdy w wysokosci 2 min zt jako zabezpieczenie kredytu w rachunku bankowym
AJPI (od 03.07.09 umowa ugody) w wys. 5,5 min zt, kredytu w rachunku
bankowym ZMM Mystaw (od 10.06.09 porozumienie) w wys. 5,2 mln zt, kredytu
na finansowanie inwestycji AJPI w wys. 7,2 min zt, kredytu obrotowego AJPI w
wysokosci 7 mln zt, kredytu obrotowego ZMM Mystaw w wysokosci 8,2 mln zt
udzielonych przez ING Bank Slaski.

b) zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych wraz z cesja praw z polis
ubezpieczeniowych w wysokosci 4,292 min zt jako zabezpieczenia kredytu w
rachunku bankowym ZMM Mystaw (od 10.06.09 porozumienie) w wys. 5,2 mln
zt udzielonego przez ING Bank Slaski.

c) zastaw rejestrowy na Srodkach trwalych wraz z cesja praw z polis
ubezpieczeniowych w wysokosci 3,145 mln zt jako zabezpieczenia kredytu na
finansowanie inwestycji AJPI w wys. 7,2 mln zt udzielonego przez ING Bank
Slaski.

3. Zmiany w wystawianych i poreczanych przez spotki grupy wekslach In blanco

bedacych zabezpieczeniami kredytow:

a) wartos¢ porgczenia weksla in blanco przez spotki, w ktérych udziaty ma AJPI
bedacego zabezpieczeniem kredytu w rachunku bankowym AJPI (od 03.07.09
umowa ugody) w wys. 5,5 mln zt udzielonego przez ING Bank Slaski
zwigkszyla si¢ do wysokosci 6,5 mln zt

b) porgczenie wekslowe ZMM Mystaw do wysoko$ci 2 min zt w miejsce Invest-
San Sp. z 0.0. oraz Mystaw Partner do wysokos$ci 250 tys. z weksla in blanco
bedacego dodatkowym zabezpieczeniem kredytu obrotowego oraz umowy
ugody do kredytu w rachunku bankowym AJPI w ING Banku Slaskim.

c) warto$¢ porgczenia weksla in blanco przez spotki, w ktérych udziaty ma AJPI
bedacego zabezpieczeniem kredytu w rachunku bankowym ZMM Mystaw (od
10.06.09 porozumienie) w wys. 5,2 min zt udzielonego przez ING Bank Slaski
zwigkszyla si¢ do wysokosci 6,5 mln zt

d) anulowanie weksla in blanco bedacego zabezpieczeniem kredytu na
finansowanie inwestycji AJPI w wys. 7,2 min zt udzielonego przez ING Bank
Slaski.

e) warto$¢ porgczenia weksla in blanco przez spotki, w ktérych udziaty ma AJPI
bedacego zabezpieczeniem kredytu obrotowego ZMM Mystaw w wys. 8,2 min
zt udzielonego przez ING Bank Slaski zmniejszyta si¢ do wysokosci 3 min zt

4. Ustanowienie zastawu finansowego na prawach do srodkéw pienigznych jako
zabezpieczenie kredytu obrotowego ZMM Mystaw w wysokos$ci 1 min zt oraz w wysokosci
5,507 mln zl udzielonych przez PBS Sanok.
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5. Przystapienie do dtugu przez Mystaw Partner 1 Abakus , kazde w wysokosci 550 tys. zt
jako zabezpieczenie kredytu na finansowanie inwestycji w wys. 7,2 min zt AJPI udzielonego
przez ING Bank Slaski.

6. Zwrot weksla in blanco wystawionego przez AJPI porgczonego przez Mystaw Partner jako
zabezpieczenie umowy factoringowej na rzecz Grupy Finansowej Premium.

7. Ztozenie do dyspozycji PPHU ,,Susz-Pol” Ryszard Kwiecien, Wiestawa Kwiecien spotka
jawna weksla in blanco z wystawienia ZMM Mystaw na zabezpieczenie naleznosci z tytutu
towaru zakupionego po dniu 01.04.2009r. Weksel poreczony jest przez Mystaw Partner do
wysokosci 650 tys. zt.

8. Zmiany w zawartych przez spotki grupy umowach leasingowych- kazda zabezpieczona jest
wekslem in blanco (zakonczenie 6 zawarcie 2 nowych uméw leasingowych)

9. Zawarcie przez Mystaw Partner i Abakus porozumienia z dnia 01.06.2009r w sprawie
splaty zadtuzenia ZMM Myslaw zabezpieczone wekslem in blanco.

10. Ustanowienie przez ZMM Mystaw zastawu rejestrowego na podstawie umowy z
12.12.2008r na rzecz Dera Poland Sp. z 0.0. w wys. 896 tys. zt

11. Ustanowienie przez ZMM Mystaw zastawu rejestrowego jako zabezpieczenia umowy
przeniesienia wierzytelnosci z dnia 24.06.2009r na rzecz Dera Poland Sp. z 0.0. w wys. 733
tys. zt oraz zabezpieczenie w/w umowy wekslem in blanco.

* Informacje dotyczqce spotek ZMM Mystaw i Abakus uwzgledniajq I pétrocze 2009r, kiedy spotki podlegaly konsolidacyi.
Emitent nie posiada aktualnych informacji na temat obecnego stanu zobowiqzan warunkowych w tych spotkach.

IV.8. Informacje dotyczace przychodow i wynikow przypadajacych na poszczegolne
segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR/MSSF, w zaleznosci od
tego, ktory podzial segmentow jest podzialem podstawowym.

Zgodnie z MSSF 8 za najbardziej istotne kryterium wydzielenia segmentu uznano sposéb, w
jaki prowadzona jest dzialalnos$¢, oraz rodzaj informacji wykorzystywanych przez
zarzadzajacych w danej jednostce. Segment operacyjny stanowi w kontek§cie MSSF 8 czgsé
sktadowa jednostki, dla ktorej sa dostgpne odrgbne informacje finansowe, podlegajace
regularnej ocenie przez organy odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych,
zwiazanych ze sposobem alokowania zasobow oraz ocena wynikow dziatalno$ci. Zarzad
Beef-San S.A. biezaco monitoruje dziatalnos¢ i wyniki finansowe kazdej ze spotek grupy,
poniewaz de facto kazda ze spotek prowadzi odrgbny zakres dzialalno$ci w ramach branzy
migsno-wedliniarskiej. Przyjecie zatozenia, ze spotka jest segmentem operacyjnym grupy jest
uzasadnione. Jednoczes$nie spotki nieprowadzace dziatalnosci gospodarczej, badz o znikomej
istotnos$ci ujete sa tacznie jako pozostate. Prezentowane dane pochodza gléwnie z
wewngtrznych raportow wykorzystywanych przez Zarzad Beef-San do podejmowania
decyzji o ewentualnych inwestycjach i do oceny wynikow.

Wszystkie spotki grupy kapitatowej Beef-San oraz ich podstawowy zakres dziatalno$ci
opisany jest w punkcie I Informacji dodatkowej niniejszego raportu.

Wyniki wedlug segmentéw branzowych
za 111 kwartaly 2009 roku oraz IIT kwartaly 2008 roku
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TabelaS: Wyniki za I1I kwartaly 2009 wedlug segmentow branzowych

WYSZCZEGOLNIENIE |  Beef-San AJPI x’yrstﬁ‘:: Pozostale | Wylaczenia | Ogélem
w tys. zt
Przychody ze sprzedazy 11142 32 164 73 069 195 -7 155 109 415
Koszty sprzedanych 10 700 32517 66800 | 258 14779 95 496
produktow i towardow
Zysk/ Strata brutto ze 442 353 6269 | -63 7 624 13919
sprzedazy
ZyskiStrata z dzialalnoscl | 3882 780 | 67 254 5538
operacyjnej
Aktywa trwale 5022 56 764 1826 | 1869 8697 56 784
Aktywa obrotowe 13 579 9574 8 486 4 -14 995 16 648
Amortyzacja 108 2 407 281 58 1418 4272
Tabela 6: Wyniki za IIT kwartaly 2008 wedlug segmentow branzowych
x Mystaw : z
WYSZCZEGOLNIENIE Beef-San AJPI Mystaw | Abakus Partner Pozostale | Wylgczenia | Ogéltem
w tys. zk
Przychody ze sprzedazy 16 261 141470 | 100 828 ] 46 469 | 25 759 56 -135087 | 195 756
Koszty sprzedanych 14 997 142998 | 89939 | 42636 | 19830 | 139 134416 | 176 123
produktow i towardw
Zysk/Strata brutto ze 1264 1528 | 10889 | 3833 | 5929 | 83 671 | 19633
sprzedazy
_ ZyskiStrataz -660 -10 046 3| 285 | 303 | -130 31 110 852
dzialalnos$ci operacyjnej
Aktywa trwale 76 096 62818 | 37107 | 3917 | 2374 | 2184 63713 | 120783
Aktywa obrotowe 16 232 18 855 19809 | 14214 | 1192 56 -15 847 54511
Amortyzacja 106 2672 2414 | 533 321 82 544 5584
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Wyniki wedlug segmentow branzowych
za III kwartal 2009 roku oraz III kwartal 2008 roku.

Tabela7: Wyniki za I1I kwartal 2009 wedlug segmentéw branzowych

WYSZCZEGOLNIENIE |  Beef-San AJPI xyrstlna: Pozostale | Wylaczenia | Ogélem
w tys. zt
Przychody ze sprzedazy 3220 7028 18 781 19 -9 850 19 198
Koszty sprzedanych 3129 6782 17 885 38 9904 17930
produktow i towardow
Zysk/ Strata brutto ze 91 246 896 | -19 54 1268
sprzedazy
ZyskiStrata z dzialalnosci 463 1917 450 | -14 148 2992
operacyjnej
Aktywa trwale 5022 56 764 1 826 1 869 -8 697 56 784
Aktywa obrotowe 13579 9574 8 486 4 -14 995 16 648
Amortyzacja 43 740 89 19 -97 794

Tabela 8: Wyniki za II1 kwartal 2008 wedlug segmentéw branzowych

WYSZCZEGOLNIENIE Beef-San AJPI Myslaw | Abakus II\”;);stl:ewr Pozostale | Wylaczenia | Ogétem
w tys. z}

Przychody ze sprzedazy 5673 44 798 35139 | 14807 | 8125 18 -43 688 64 872

Koszty sprzedanych 5366 44621 | 31033 | 13542 | 6286 60 43444 | 57 464
produktow i towarow
Zysk/Strata brutto ze 307 177 4106 | 1265 | 1839 | -42 244 | 7408
sprzedazy

Zysk/Strata z -143 -2742 200 116 -16 -81 -69 -2 735
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dzialalnos$ci operacyjnej
Aktywa trwale 76 096 62 818 37107 | 3917 | 2374 2184 -63 713 | 120 783
Aktywa obrotowe 16 232 18 855 19809 | 14214 | 1192 56 -15 847 54 511
Amortyzacja 35 942 811 169 107 28 -216 1876
POZOSTALE INFORMACJE

(zgodnie z §87 ust.7 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 lutego
2009 roku- Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Raport kwartalny zawiera dodatkowo:

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro)

W TYS. ZL.. W TYS. EUR
WYBRANE DANE
3 kwartaty od 3 kwartaty od 3 kwartaty od 3 kwartaty od
FINANSOWE
01.01.2009 do 01.01.2008 do 01.01.2009 do 01.01.2008 do
SKONSOLIDOWANE
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i 109 415 195 756 24 817 57 160
materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci
o -5538 -10 852 -1256 -3169
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -7 571 -13224 -1717 -3 861
Zysk (strata) netto -8 237 -13 394 -1 868 -3 861
Przeptywy pieni¢zne netto z
.py yP o 4791 7035 1087 2 054
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienig¢zne netto z
) Py y.p. © o 545 -6 512 124 -1901
dziatalnosci inwestycyjnej
Przept ieni¢zne netto z
PywyP -4.451 -4217 -1 010 -1 231
dziatalnosci finansowe;j
Przept ieni¢zne netto,
PWyP 885 -3 694 201 -1 078
razem
Aktywa, razem 73 432 175 294 17 390 51432
Zobowigzania i rezerwy na
38915 95154 9216 27918
zobowiazania
Zobowigzania dtugoterminowe 2 583 16 477 612 4 834
Zobowigzania
32 566 68 390 7712 20 066
krotkoterminowe
Kapitat wlasny 34 505 80 132 8172 23511
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Kapitat zaktadowy 52 260 52260 12 376 15333
Liczba akcji (w szt.) 52 260 000 52 260 000 52 260 000 52 260 000
Zysk (strata) na jedna akcj
ysk ( ) na jedna akeje -0,16 -0,26 -0,04 -0,07
zwykla (w zl/ EUR)
Wartos$¢ ksiegowa na jedn:
) = jecna 0,66 1,53 0,16 0,45
akcje (w zt/ EUR)
WYBRANE DANE W TYS. ZL. W TYS. EUR
FINANSOWE
SKONSOLIDOWANE Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2009 31.12.2008 30.09.2009 31.12.2008
Aktywa, razem 73 432 148 532 17 390 35599
Zobowiazania i rezerwy na
38915 93 616 9216 22 437
zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe 2583 17 780 612 4261
Zobowigzania
) 32 566 63272 7712 15 164
krotkoterminowe
Kapitat wlasny 34 505 54 904 8172 13 159
Kapitat zaktadowy 52260 52 260 12 376 12 525
Liczba akcji (w szt.) 52 260 000 52 260 000 52 260 000 52 260 000
Zysk (strata) na jedna akcj
ysk ( ) na jedna akeje -0,16 -0,73 -0,04 -0,21
zwyktla (w zl/ EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedn
) <& jedna 0,66 1,05 0,16 0,25
akcje (w zt/ EUR)

Dane liczbowe wykazane w raporcie sporzadzone zostaty w sposob zapewniajacy
porownywalno$¢ z danymi przedstawionymi dla analogicznego okresu roku poprzedniego.
Przy przeliczeniu danych finansowych na EURO kierowano si¢ nast¢pujacymi zasadami:

- dla pozycji bilansowych $redni kurs NBP obowiazujacy na 30.09.2000r.

4,2226 zt

- Dla pozycji rachunku zyskow i strat §rednia arytmetyczna $rednich kursow
NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku
obrotowego -4,4089z1.

WYBRANE DANE FINANSOWE
JEDNOSTKOWE

W TYS. ZL. W TYS. EUR
Kwartaly od | Kwartaty od | Kwartaly od | Kwartaty od
01.01.2009 | 01.01.2008 | 01.01.2009 | 01.01.2008

do do do do
30.09.2009 | 30.09.2008 | 30.09.2009 | 30.09.2008
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Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw 1 142 16 261 5 577 4748
1 materiatlow
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjne;j -1 063 -660 -241 -193
Zysk (strata) brutto 737 -885 167 -258
Zysk (strata) netto 317 -885 72 -258
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjng 130 -2314 29 -676
?rzeplywy. pi.eniQZne netto z dziatalnosci 5 856 2 049 648 508
Iwestycyjnej
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci 340 . 7 6
finansowe;j
Przeptywy pienig¢zne netto, razem 3326 -4 341 754 -1268
Aktywa, razem 18 601 92 328 4 405 27 089
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1771 3202 419 939
Zobowigzania dtugoterminowe 32 73 8 21
Zobowiazania krotkoterminowe 1 444 2772 342 813
Kapitat wiasny 16 830 89 126 3986 26 150
Kapitat zaktadowy 52260 52260 12 376 15333
Liczba akcji (W szt.) 52260000 [ 52260000 | 52260000 | 52260 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR) 0,006 -0,02 0,001 -0,005
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl/ EUR) 0,32 1,71 0,08 0,50
WYBRANE DANE FINANSOWE WIS 2. WS BUR
JEDNOSTKOWE Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2009 | 31.12.2008 | 30.09.2009 | 31.12.2008
Aktywa, razem 18 601 18 226 4 405 4368
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1771 1784 419 428
Zobowiazania dlugoterminowe 32 58 8 14
Zobowiazania krotkoterminowe 1444 1394 342 334
Kapitat wlasny 16 830 16 442 3986 3941
Kapitat zaktadowy 52260 52260 12 376 12 525
Liczba akcji (W szt.) 52260000 [ 52260000 | 52260000 | 52260 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,006 -1,41 0,001 -0,40
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl/ EUR) 0,32 0,31 0,08 0,08

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku

polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
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Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnoSci.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2009 roku miaty miejsce nastgpujace zmiany w
strukturze grupy kapitatowe;j:

- 28.01.2009r Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o wpisaniu przejecia Invest-
San Sp. z 0.0. przez Zaktady Migsne Myslowice Mystaw Sp. z o.0.

-29.01.2009r Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o wpisaniu przejecia LP
S.A. przez AJPI Sp. z 0.0.

- 25.02.2009r.-Sad Rejonowy w Katowicach wydat postanowienie o zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitalu w spolce Mystaw Partner S.A. Zgodnie z uchwata z dnia 29.12.2008r
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Mystaw Partner S.A. w sprawie podniesienia kapitatu
spotki o 1 milion ztotych. Emisj¢ 100.000 akcji serii F o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda
objeta AJPI sp. z o.0.

- 25.02.2009r Abakus Sp. z 0.0. objat 20.000 sztuk nowych udziatéw w Zaktadach Migsnych
Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. o wartosci 100,00 zt kazdy, co stanowito 26,7%
podwyzszonego kapitatu zakladowego tej spotki. Pozostate 54.910 udziatow (73,21%)
stanowilo wtasno$¢ AJPI Sp. z o0.0. Optacenie kapitatu nastapito w dniu 08.04.2009r. Sad
Rejonowy w Katowicach w dniu 21.04.2009r wydat postanowienie o wpisie podwyzszenia do
KRS. Nowe udziaty sa uprzywilejowane co do glosu razy trzy. AJPI posiada 47,79% gltosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

- 01.04.2009r Beef-San ZM S.A. objat 400 sztuk nowych udziatow w Abakus Sp. z 0.0. 0
wartos$ci 1.000,00 zt kazdy, co stanowi 66,67% jej kapitalu zaktadowego w zamian za wktad
niepieni¢zny- wierzytelnos¢. Pozostate 199 udziatow tj 33,17% stanowito wiasno§¢ AJPI Sp.
z 0.0., a 1 udziat (0,16%) nalezat do Zaktadow Migsnych Mystowice Mystaw Sp. z 0.0.
Whiosek o zarejestrowanie tego podwyzszenia kapitalu zakladowego zostal oddalony
postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschod z dnia 16 czerwea 2009 roku.
Postanowienie referendarza sadowego na posiedzeniu niejawnym z dnia 16 czerwca 2009
roku uprawomocnito si¢, albowiem nie zostato zaskarzone.

- 16.06.2009r pan Ryszard Dors objat 400 sztuk nowych udzialéw w Abakus Sp. z 0.0. 0
wartos$ci 1.000,00 zt kazdy, co stanowi 66,67% jej kapitalu zaktadowego pokrywajac je
wkladem pienigznym. Pozostate 199 udziatoéw tj 33,17% stanowi wlasnos¢ AJPI Sp. zo.0., a
1 udziat (0,16%) nalezat do Zaktadow Migsnych Mystowice Mystaw Sp. z o.0.

- 24.06.2009r pan Lucjan Pil$niak na podstawie umowy cywilnoprawnej sprzedat 1 (jeden)
udziat w AJPI Sp. z 0.0. pani Annie Michalik. Posiada ona obecnie 0,0001% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki.

- 08.07.2009r Sad Rejonowy Katowice-Wschdd zarejestrowat podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w Abakus Sp. z 0.0. z siedziba w Mystowicach poprzez objecie przez pana
Ryszarda Dors 400 nowych udzialow w tej spotce. Tym samym Beef-San Zaktady Migsne
S.A. nie jest podmiotem dominujacym wobec Abakus Sp. z 0.0. ani jej spotek zaleznych
(Zaktady Migsne Mystowice Mystaw Sp. z o.0. 1 Kruta Slezsko s.r.0.), albowiem migdzy nimi
nie zachodzi zadna relacja ilosciowa ani jako$ciowa, o jakiej mowa w art. 4 § 1 pkt 4 Ksh.

- 23.07.2009r Abakus Sp. z 0.0. zbyt 3 udziaty w ZMM Mystaw Sp. z 0.0. pani Annie
Michalik.

-27.07.2009r ZMM Mystaw Sp. z 0.0. zbyly 1 udziat w Abakus Sp. z 0.0. panu Ryszardowi
Dors.

- 05.08.2009r. Emitent wystapit do Sadu Rejonowego Katowice Wschod w Katowicach ze
skarga o wznowienie postgpowania rejestrowego, w ktorym Sad ten odméwil wpisania
Emitenta do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla
Abakus Sp. z 0.0. z siedziba w Mystowicach, jako wspdlnika, ktory objat w niej 400 udziatow
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na mocy uchwaty zgromadzenia wspdlnikow tej spotki z dnia 1 kwietnia 2009 roku o
podwyzszeniu kapitalu zaktadowego.

- 12.10.2009r- Zarzad Beef-San ZM S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego
Katowice Wschod w Katowicach z dnia 24.09.2009 roku o odrzuceniu skargi o wznowienie
postgpowania rejestrowego w sprawie odmowy wpisania Emitenta do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla Abakus Sp. z 0.0. jako
wspolnika, ktory objat w niej 400 udziatow na mocy uchwaty zgromadzenia wspolnikow tej
spotki z dnia 1 kwietnia 2009 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Beef-San ZM S.A.
wystapil z zazaleniem na postanowienie o odrzuceniu skargi.

3. Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwoSci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Spolka nie publikowata wcze$niej prognoz wynikow na rok biezacy.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy ,,Beef-San” Zaklady Migsne S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i
ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 30.09.2009 roku akcjonariuszem Spoétki posiadajacym powyzej 5% ogoélnej liczby
glosow wedlug wiedzy Zarzadu Spoiki jest:

Lp Imig i Liczba Udzial w kapitale zakladowym Liczba Udzial glosow na WZA
nazwisko akcji (%) glosow (%)
1 PBS Sanok | 20.795.422 39,79 20.795.422 39,79

Od dnia poprzedniego raportu miaty miejsce nastgpujace zmiany w strukturze wlasnosci
akcji:

1. 24.07.2009r Podkarpacki Bank Spotdzielczy w wyniku realizacji wezwania na sprzedaz
akcji Beef-San S.A, nabyl 15.569.372 szt. Akcji. W wyniku tego nabycia Podkarpacki Bank
Spotdzielczy posiada 20.795.422 szt. Akcji, co stanowi 39,79% udzialu w kapitale
zaktadowym Spotki oraz daje 39,79% glosow na WZA. (Raport biezacy 47/2009).

2. 06.08.2009r IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie,
dziatajac w imieniu IDEA PARASOL Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi
Subfunduszami zawiadomit, ze w dniu 29.07.2009r zbyt 5.226.000 sztuk akcji (10% kapitatu
zaktadowego) Beef-San i nie posiada obecnie zadnych akcji Spoiki. (Raport 50/2009
skorygowany Raportem 53/2009).

Od dnia bilansowego do dnia przekazania raportu nie miaty miejsca zadne zmiany w
strukturze wtasnosci akcji.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
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wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego sprawozdania, odrebnie dla kazdej z osob.

Na dzien przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace, obrazuje ponizsze zestawienie:

Imie i Wartosé Proce.ntowy Zmiar.la od
nazwisko nominalna Ule.al W e .
osoby Firma Stanowisko w Liczba ndziatow/akeji kﬁplfﬂle pr zekaza.ma
zarzadzajacej | Spélki | Spélkach Grupy | akcji/udzialéw wa Spétkiina | poprzedniego
lub WZA raportu
nadzorujacej 30.09.2009
Biel Jerzy Beef- Prezes Zarzadu 404 999 404 999 0,77% bez zmian
San Beef-San
Potera Cecylia | Beef- Prokurent Beef- 1850 1 850 0,004% bez zmian
San San
Pil$niak Beef- Przewodniczacy 0 0 0% bez zmian
Lucjan San RN Beef San do
22.04.09,
Prokurent AJPI od
14.01.2009r,
Cztonek RN
Mystaw Partner,
LP do 29.01.2009r
Rysz Grzegorz | Beef- Sekretarz RN 7 500 7500 0,014% bez zmian
San Beef-San do
27.05.09.
Przewodniczacy
RN od 27.08.09
Frankiewicz Beef- Cztonek RN Beef 0 0 0% bez zmian
Maciej San San do 22.04.09 i
0d 27.08.09
Pilsniak Anna | Beef- Cztonek RN Beef- 0 0 0% bez zmian
San San do
27.08.2009r
Pil$niak Beef- Cztonek RN Beef- 0 0 0% bez zmian
Urszula San San od 22.04.09
do 27.08.2009r
Kotodziejczyk | Beef- Czlonek RN Beef 0 0 0% bez zmian
Pawet San San od 22.04.09
do 25.05.09 i od
27.08.09
Budzinska Beef- Cztonek RN Beef 0 0 0% bez zmian
Janina San San od 22.04.09
do 10.07.09,
Cztonek RN
Mystaw Partner
0d 29.01.2009r
Jochemcezyk Beef- Prezes AJPI, 2082116 2082116 3,98% bez zmian
Teresa San Prezes Mystaw
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Mystaw | Partner od 1 10
Partner | 25.02.09, Czlonek

RN Mystaw

Partner do

29.01.09

25.02.09, LP do

0,01%

bez zmian

6. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z

uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci ,,Beef-San”
S.A. lub jednostki od niego zaleznej, ktorego warto$¢ stanowi co najmniej
10% kapitalow wlasnych ,,Beef-San” S.A. z okresleniem:

- przedmiotu postgpowania,

- wartoSci przedmiotu sporu,

- daty wszczgcia postgpowania,

- stron wszczetego postegpowania, oraz

- stanowiska Spolki.

b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,

ktorych laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow

wlasnych ,,Beef-San” S.A. z okresleniem lacznej wartosci postepowan

odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnos$ci wraz ze stanowiskiem

Spolki w tej sprawie oraz w odniesieniu do najwigkszych postgpowan w

grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci ze wskazaniem ich:

- przedmiotu,

- wartoS$ci przedmiotu sporu,

- daty wszczecia postegpowania,

- stron wszczetego postgpowania.

Spotki grupy sa strona nastepujacych znaczacych postepowan sadowych (za kryterium
istotnos$ci przyje¢to 50 tys. zt):

Wierzyciel | Dluznik| Wartos¢ Etap sprawy Stanowisko Spotki Organ
przedmiotu prowadzacy
sporu
Piotr AJPI 155 tys. zt 14.07.2009r wydano wyrok zaoczny w sprawie SO w Koszalinie
Mastowski postepowania o zaptate (dorgczony 20.07.2009r). Wydziat VI
31.07.2009r dorgczono postanowienie o wszczeciu | Gospodarczy/ Sad
egzekucji komorniczej. 31.07.2009r Spoltka ztozyta Rejonowy
wniosek do Sadu upadtosciowego o zawieszenie | Katowice-Wschod
egzekucji w zwiazku z prowadzonym
postepowaniem upadtosciowym. W przypadku
ogloszenia upadiosci wierzytelnos¢ wejdzie w sktad
masy upadtosci.
Meat Team | AJPI 49, 1tys. 11.02.20009 r.- pozew;10.03.2009 r.- nakaz zaptaty; | SO w Katowicach
Poland Sp. z euro* (207,3 | 25.03.2009-sprzeciw (w sprzeciwie podniesiono XIII Wydziat
0.0. tys. zt) formalne aspekty wydania towaru z uwzglednieniem | Gospodarczy /Sad
w szczeg6lnosci braku potwierdzen dla odbioru Rejonowy
towaru) Katowice-Wschod
05.06.2009- wydano wyrok zasadzajacy w calosci
roszczenie od pozwanego na rzecz powoda.
’)n n7 ’)nnq_ ‘XT{PT’7‘7{";P] ‘XTQ’7{"’7Q} Y\ncfphr\“mn'n'p
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egzekucyjne. 21.07.2009r Spotka ztozyta wniosek
do Sadu upadtosciowego o zawieszenie egzekucji w
zwiazku z prowadzonym postgpowaniem
upadlosciowym. W przypadku ogloszenia upadtosci
wierzytelnos¢ wejdzie w sktad masy upadtosci.

Meat Team | AJPI 49, 1tys. 11.02.2009 r.- pozew;10.03.2009 r.- nakaz zaptaty; | SO w Katowicach
Poland Sp. z euro* (207,3 | 25.03.2009-sprzeciw (W sprzeciwie podniesiono XIII Wydziat
0.0. tys. zt) formalne aspekty wydania towaru z uwzglednieniem | Gospodarczy /Sad
w szczegolnosci braku potwierdzen dla odbioru Rejonowy
towaru) Katowice-Wschod
07.07.2009- wydano wyrok zasadzajacy w cato$ci
roszczenie od pozwanego na rzecz powoda.
28.07.2009- uprawomocnienie si¢ wyroku. Powod
ztozyt wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci W
przypadku wystapienia Powoda na drogg egzekucji
komorniczej Zarzad Spotki zamierza wystapié¢ do
Sadu upadtosciowego o zawieszenie egzekucji w
zwiazku z prowadzonym postgpowaniem
upadtosciowym. W przypadku ogloszenia upadtosci
wierzytelnos¢ wejdzie w sktad masy upadtosci.
Pragma AJPI 115 tys. zt 18.03.2009- ugoda co do sptaty naleznosci SO w Gliwicach/
Inkaso Sp. z 23.04.2009r- wydanie tytulu wykonawczego w Sad Rejonowy
0.0. postepowaniu o zaptate. 09.07.2009r Spétka ztozyta | Katowice-Wschod
wniosek do Sadu upadtosciowego o zawieszenie
egzekucji w zwiazku z prowadzonym
postepowaniem upadtosciowym. W przypadku
ogloszenia upadtosci wierzytelnosé wejdzie w sktad
masy upadtosci
VRC Meat | AJPI 129,3tys. 31.03.2009 r.- pozew; 15.04.2009 r.- nakaz zaptaty; | SO w Katowicach
Med Ltd euro (546 17.06.2009r wszczgto postgpowanie egzekucyjne. XIII Wydziat
tys. zb) 25.06.2009r- Spotka ztozyta wniosek do Sadu Gospodarczy /Sad
upadlosciowego o zawieszenie egzekucji w zwiazku Rejonowy
z prowadzonym postgpowaniem upadtosciowym. W | Katowice-Wschod
przypadku ogloszenia upadiosci wierzytelnosc¢
wejdzie w sktad masy upadlosci
BRAT-POL | AJPI | 1.560,2 tys. |20.04.2009 r.- nakaz zaplaty;25.06.2009r- wszczgcie| SO w Lodzi X
Sp. z o.0. zt postgpowania egzekucyjnego przez komornika Wydziat
sadowego. 25.06.2009r Spotka ztozyta wniosek do | Gospodarczy/ Sad
Sadu upadlosciowego o zawieszenie egzekucji w Rejonowy
zwiazku z prowadzonym postgpowaniem Katowice-Wschod
upadto$ciowym. W przypadku ogloszenia upadtosci
wierzytelno$¢ wejdzie w sktad masy upadtosci
Ferrarini Sp.| AJPI 109 tys. zt 22.06.2009- nakaz zaptaty w postepowaniu SO w Warszawie

Z 0.0.

nakazowym. (dorgczony 30.06.2009r). W przypadku
wystapienia Powoda na droge egzekucji
komorniczej Zarzad Spotki zamierza wystapié¢ do
Sadu upadtosciowego o zawieszenie egzekucji w
zwiazku z prowadzonym postgpowaniem
upadtosciowym. W przypadku ogloszenia upadtosci
wierzytelnos¢ wejdzie w sktad masy upadtosci

* przeliczono wg kursu euro z dnia 30.09.2009r (4,2226 EUR/PLN).

7. Informacje o zawarciu przez ,,Beef-San” S.A. lub jednostke od niej zalezna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sq one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci.
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W okresie sprawozdawczym nie wystapily pomigdzy spotkami grupy transakcje na
warunkach innych niz rynkowe.

8. Informacje o udzieleniu przez ,,Beef-San” S.A. lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji- lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10%
kapitalow wlasnych ,,Beef-San” S.A.

Jednostki zalezne Emitenta wzajemnie udzielily nast¢pujacych porgczen:

1. AJPI Sp. z o.0. porgczyta Zaktadom Migsnym Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. weksle in
blanco do wysokosci 500 tys. zl kazdy begdace zabezpieczeniem kredytu w rachunku
bankowym w wysokosci 5,2 mln zt oraz kredytu obrotowego w wysokosci 8,2 min zt
zaciagnietych w ING Banku Slaskim. AJPI sp. z 0.0. w wyniku polaczenia ze spétkami LP
S.A., Mystaw Potnoc Sp. z 0.0. oraz Bik Sp. z o0.0. przej¢la takze porgczenia przejmowanych
spotek (kazda w wysokosci 500 tys. zt) do kredytu w rachunku bankowym Zakladow
Migsnych Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. Kredyt w rachunku bankowym zostatl zaciagnigty na
okres do dnia 31.01.2010r, kredyt obrotowy do dnia 24.03.2012r. AJPI Sp. z o.0. posiada
obecnie 73,3% udziatow (47,7% glosow) w Zakladach Migsnych Mystowice Mystaw

2. AJPI Sp. z o0.0. porgczyta Zaktadom Migsnym Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. weksel in
blanco bedacy zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego w wysokosci 2.429 tys. zt
zaciagnietego w BGZ S.A. z terminem splaty do dnia 31.07.2014r. AJPI Sp. z o.0. posiada
obecnie 73,3% udzialow (47,7% glosow) w Zakladach Migsnych Mystowice Mystaw

3. AJPI Sp. z o.0. poreczyta Zaktadom Migsnym Mystowice Mystaw Sp. z 0.0. weksel in
blanco bedacy zabezpieczeniem kredytu obrotowego w wysokosci 1 mln z} zaciagnigtego w
PBS Sanok z terminem sptaty do dnia 31.01.2010r. AJPI Sp. z o.0. posiada obecnie 73,3%
udziatow (47,7% gloséw) w Zaktadach Migsnych Mystowice Mystaw Sp. z o.0.

4. Mystaw Partner S.A. poreczyt AJPI Sp. z 0.0. weksle in blanco do wysokos$ci 500 tys. zt
kazdy bedace zabezpieczeniem kredytu w rachunku bankowym w wysokosci 5,5 mln zt oraz
kredytu obrotowego w wysokosci 7 mln zt zaciagnigtych w ING Banku Slaskim. Mystaw
Partner S.A. porgczyt takze weksle in blanco do wysokosci 250 tys. zt kazdy, stanowiace
dodatkowe zabezpieczenie w/w uméw kredytowych AJPI Sp. z o.0. Kredyt w rachunku
bankowym (od dnia 03.07.2009r umowa ugody) zostal zaciagnigty na okres do dnia
31.01.2010r, kredyt obrotowy do dnia 24.03.2012r. AJPI Sp. z o.0. posiada obecnie 99,99%
udziatéw w Mystaw Partner S.A.

5. Mystaw Partner S.A. porgczyt Zakladom Migsnym Mystowice Mystaw Sp. z o.o.
weksle in blanco do wysokosci 500 tys. zt kazdy bedace zabezpieczeniem kredytu w
rachunku bankowym w wysoko$ci 5,2 mln zt oraz kredytu obrotowego w wysokosci 8,2 min
zt zaciagnietych w ING Banku Slaskim. Kredyt w rachunku bankowym zostal zaciagniety na
okres do dnia 31.01.2010r, kredyt obrotowy do dnia 24.03.2012r.

6. Mystaw Partner S.A. porgczyl Zaktadom Migsnym Mystowice Mystaw Sp. z o.o.
weksel in blanco bedacy zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego w wysokosci 2.429 tys. zt
zaciagnigtego w BGZ S.A. z terminem sptaty do dnia 31.07.2014r.

7. Mystaw Partner S.A. na podstawie umowy z dnia 10.06.2009r przystapit do dtugu AJPI
sp. z 0.0. zaciagnigtego w ING Banku Slaskim do wysokosci 550 tys. zt, tytutem kredytu
inwestycyjnego w wysokosci 7,2 min zt. AJPI Sp. z 0.0. posiada obecnie 99,99% udziatow w
Mystaw Partner S.A.

Zadna z poreczajacych Spotek nie otrzymata wynagrodzenia za udzielenie poreczenia.

Strona 36 z 36



Skrécony Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 111/2009
Beef-San Zaktady Migsne S.A.

Charakter powiazan istniejacych pomigdzy Emitentem, a podmiotem, ktéry zaciagnat kredyt
lub pozyczke opisany jest w punkcie I Informacji dodatkowej niniejszego raportu.

9. Inne informacje, ktore zdaniem ,,Beef-San” S.A. s3 istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian -Spolki oraz jej
Grupy Kapitalowej, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Emitenta i jego Grupe Kapitalowa.

W III kwartale 2009 roku nie wystapity inne czynniki niz wymienione wyzej 1 Zarzadowi
»Beef-San” S.A. nie sa znane zadne inne informacje, ktore bylyby istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, finansowej, majatkowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez ,,Beef-San” S.A.

10. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spolki ,,Beef-San” S.A. beda mialy wplyw na
osiagniete przez Grupe¢ Kapitalowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

Na wyniki za czwarty kwartat 2009 roku wplyw bgda miaty nastgpujace czynniki:
- zatwierdzenie postgpowania uktadowego AJPI,
- sytuacja na rynku surowcowym trzody chlewnej, drobiu i bydta,
- ksztaltowanie si¢ popytu konsumenckiego,
- ksztaltowanie si¢ kursu ztotéwki wobec euro,
- ksztattowanie si¢ cen na migso na rynku Unii Europejskiej,
- sytuacja na GPW majaca wptyw na wyceng posiadanych przez Emitenta akcji
spotek gietdowych,
- czasokres opracowania 1 wdrozenia nowej strategii dziatania Beef-San S.A.

Sporzadzajacy:
Prezes Zarzadu- Jerzy Biel
Glowny Ksiggowy- Prokurent- Cecylia Potera
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