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Skrécony Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr /2010
Beef-San Zaktady Migsne S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA
I KWARTAL 2010 ROKU

Zgodnie z § 87 ust.4 i ust. 10 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19lutego 2009 roku- Dz. U. Nr 33 poz.
259 skrocone sprawozdanie finansowe bedqce sktadnikiem raportu kwartalnego zawiera informacje dodatkowaq,
przedstawiajqcq informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzeniu raportu, w szczegolnosci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach szacunkowych, w
tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych
mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujqcych wartosé sktadnikow aktywow. Do
skonsolidowanego raportu kwartalnego powyzsze stosuje sie odpowiednio, dodatkowo przedstawiajqc
informacje o segmentach dziatalnosci.

I. Informacje o Grupie Kapitalowej ,,Beef-San” Zaklady Migsne S.A. w Sanoku.

Grupa kapitatowa ,,Beef-San” Zaktady Migsne S.A. jest grupa powiazanych kapitatowo
spotek sektora rolno-spozywczego z terenu Polski potudniowe;j. Dziatalno$¢ spotek
koncentruje si¢ na kilku podstawowych segmentach dziatalnosci:
- produkcja
- handel hurtowy
- handel detaliczny.
Podstawowa dziatalnoscia Grupy Kapitalowej jest ubdj zywca wolowego, rozbiory i
konfekcjonowanie migsa, produkcja wedlin oraz dystrybucja migsa i wedlin.
Spotka dominujaca w Grupie jest ,,Beef-San” Zaktady Migsne S.A. zatrudniajaca obecnie 52
osoby.
Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej na 31.03.2010 roku wyniosto 53 osoby. W okresie
sprawozdawczym sktad Grupy Kapitatowej ulegt zmianie- zmniejszyl si¢ z 5 do 3 spotek.

Schemat Grupy Kapitalowej (podmioty podlegajace konsolidacji-stan na 31.03.2009)

Beef-San Zaklady Migsne S.A

Carpatia Meat Sp. z o.0. AJPI Sp. z o.0. Duet Sp. z o.0.
99,58% 99,9988% 99,9%
ZM Myslowice Abakus Sp. z o.0. Mystaw
Mystaw Sp. z o.0. 99,50% Partner S.A
100% 99,99%

Kruta Slezsko s.r.o.
100%
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Schemat Grupy Kapitatowej - podmioty podlegajqce konsolidacji w 2009r.
stan na 31.12.2009r.

Beef-San Zaklady Migsne S.A
99,58% 99,9%

99,99%

Carpatia Meat Sp. z o.0. AJPI Sp. z o.0. Duet Sp. z o.0.
w upadlosci ukladowej

99,99%

Mystaw Partner S.A

W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nast¢pujace zmiany w strukturze grupy
kapitatowe;:

- 06.01.2010r Zarzad Beef-San ZM S.A. otrzymat postanowienie Sadu Okregowego w
Katowicach z dnia 3.12.2009r oddalajace zazalenie na postanowienie Sadu Rejonowego
Katowice Wschdd w Katowicach z dnia 24.09.2009 r. o odrzuceniu skargi o wznowienie
postgpowania rejestrowego w sprawie odmowy wpisania Emitenta do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla Abakus Sp. z o.0. jako
wspolnika, ktory objat w niej 400 udziatow na mocy uchwaty zgromadzenia wspolnikow tej
spotki z dnia 1 kwietnia 2009 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

- 11.02.2010 1. - ,,Beef-San” S.A. dokonal sprzedazy 900.999 szt udziatow w AJPI Spotka z
0.0. w upadtosci z mozliwos$cia zawarcia uktadu z siedziba w Mystowicach - na podstawie
Umowy sprzedazy udziatow z dnia 11.02.2010r.- zawartej pomiedzy ,,Beef-San” S.A. oraz
Panem Ryszardem Dors za ceng 100.000,- zt.

Schemat Grupy Kapitatowej —podmioty podlegajqce konsolidacji —
stan na dzien 31.03.2010r.

Beef-San Zaklady Migsne S.A

99,58% 99,9%

Carpatia Meat Sp. z o.o. Duet Sp. z o.o.

Od dnia 31.03.2010r. do dnia opublikowania raportu nie wystapily dalsze zmiany w
strukturze grupy kapitatowe;.
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Sklad Grupy Kapitalowej:

Zaklady Miesne “Beef-San” S.A. z siedziba w Sanoku- spotka dominujaca. Przedmiotem
dziatalnosci spotki jest wszelkiego rodzaju dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa
branzy migsnej oraz handel artykutami spozywczymi i1 artykutami gospodarstwa domowego.

»Carpatia-Meat” Sp. z 0.0. z siedziba w Sanoku. Beef-San S.A. posiada 99,58% udzialu w
kapitale jednostki. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja, przetworstwo i
konserwowanie migsa i produktéw migsnych oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna migsa 1
wyroboéw migsnych.

»Duet” Sp. z 0.0. z siedziba w Sanoku. Beef-San S.A. posiada 99,9% udziatu w kapitale
jednostki. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja, handel hurtowy i sprzedaz
detaliczna artykutéw spozywczych i napojow , transport drogowy, magazynowanie ,
przechowywanie i przetadunek towaréw , prowadzenie agencji bankowych, leasing
finansowy oraz pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa .

1T Ogolna charakterystyka spolki dominujacej

Nazwa: ,Beef-San” Zaklady Migsne S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w
Sanoku

Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w
Kro$nie

Organ Rejestrowy: Sad Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001

Numer w rejestrze: 0000069391

Kapitat zaktadowy: 52.260.000 ztotych i dzieli sig¢ na 52.260.000 sztuk
akcji o warto$ci nominalnej 1,00 ztotych kazda

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Akt notarialny: Spoéika zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku —Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnos$ci wedtug PKD: 1011 Z
Srednie zatrudnienie w okresie 3 miesigcy 2009 roku w Spotce wyniosto 51 0sob.

Akcje spotki zgodnie z uchwata nr 110/2004 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 30.04. 2004 roku sa przedmiotem obrotu na nieurzgdowym rynku
gietdowym (rynku réwnoleglym) w systemie notowan ciagtych. Przej$cie na system notowan
ciaglych nastapito poczawszy od 21.10.2004 roku w zwiazku z uchwata nr 342/2004 podjeta
przez Zarzad GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004 roku.

W dniu 21.07.2005 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu celowego w kwocie 3.570.000 ztotych zgodnie z uchwata nr 5 WZA z dnia
17 czerwca 2005 roku.

W dniu 26.10.2006 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego w zwiazku
z objgciem przez akcjonariuszy akcji serii E i F.
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Wiadze Spolki dominujacej

Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki dominujacej
,Beef-San” S.A.

Obecnie sktad Zarzadu jest nastepujacy:

Jerzy Biel- Prezes Zarzadu

Prokurentem Spotki jest Cecylia Potera- Gtowna Ksiggowa

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w sktadzie:

Grzegorz Rysz - Przewodniczacy RN
Pawet Kotodziejezyk - Zastgpca Przewodniczacego RN
Joanna Szajnowska - Sekretarz RN

Maciej Frankiewicz - Cztonek RN
Bogustaw Stabryta - Czltonek RN

ITI Zasady rachunkowosci przyjete w sporzadzaniu raportu
IT1.1. Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego. Oswiadczenie o zgodnosci.

Grupa Kapitatowa zastosowata w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) i Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) obowiazujace rowniez w okresie
porownywalnym. Spétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej prowadza ksiggi rachunkowe
zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przygotowane w oparciu o ksiggi rachunkowe spotek Grupy, zawiera korekty w
celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz przeptywu srodkéw
pienigznych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komisje¢ ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Zgodnie z powyzszymi zasadami
sporzadzone zostalo sprawozdanie jednostkowe Beef-San S.A. bedace cz¢sécia niniejszego
raportu.

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych podlegaja konsolidacji metoda ceny nabycia.
Grupa Kapitatowa ,,Beef-San” S.A. dokonata identyfikacji r6znic pomigdzy MSR/MSSF, a
zasadami rachunkowosci stosowanymi w Grupie. Identyfikujac roznice postuzono si¢ MSR
oraz MSSF w brzmieniu obowiazujacym od 1 stycznia 2010 roku.

II1.2. Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkéw i zatozen, ktore wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, Ze przyj¢te
zatozenia 1 szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadow Spotek Grupy na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.
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I11.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

Nie byto istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci w prezentowanym okresie
sprawozdawczym. Niniejsze $rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone jest przy
zastosowaniu takich samych zasad rachunkowosci oraz szacunkow jak ostatnie roczne
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie finansowe za analogiczny okres poprzedniego
roku.

I11.4. Rzeczowe aktywa trwale

Zgodnie z MSSF Grupa moze dokona¢ na dzien pierwszego zastosowania MSSF wyceny
srodkow trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej 1 uznaé ich warto$¢ godziwa za zakladany koszt na tg date.

Grupa ustalita warto$¢ godziwa srodkow trwatych jako ich zaktadany koszt na dzien 1
stycznia 2004 roku, czyli na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy, tylko w stosunku do
grupy rzeczowych aktywow trwatych, dla ktorych posiadata wyceny ich wartosci rynkowe;.
Wzrost warto$ci z przeszacowania odniesiono na kapitat z aktualizacji oraz wynik z lat
ubieglych.

I11.5. Wartosci niematerialne i prawne

Sktadnik warto$ci niematerialnych (WN) ujmuje si¢ tylko wtedy, gdy:
- jest prawdopodobne, Ze jednostka osiagnie przyszle korzysci ekonomiczne,
ktore mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywow,
- mozna wiarygodnie okresli¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego
sktadnika aktywow.
Nie ujmuje si¢ jako sktadnika warto$ci niematerialnych znakow firmy i innych o podobne;j
istocie wytworzonych przez jednostke gospodarcza we wtasnym zakresie.

II1.6. Rzeczowe aktywa trwale- dotacje.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa nie otrzymata zadnych dotacji w ramach
pomocy finansowej z funduszy Unii Europejskiej oraz funduszy krajowych.

II1.7. Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia lub tez wedtug wartosci
netto mozliwej do uzyskania, w zaleznos$ci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza.

Na ceng nabycia lub kosztu wytworzenia sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez Grupg w wycenie zapasOw nie odbiegaja od zasad zawartych w
MSSF/MSR.

I11.8. Nieruchomosci inwestycyjne.
Zgodnie z MSR/MSSF wycena po poczatkowym ujgciu opiera si¢ na modelu:

- wartosci godziwej,
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- ceny nabycia, stosujac zasady wyceny zgodnie z wycena rzeczowych aktywow
trwalych (dokonujac odpisOw amortyzacyjnych).
Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia transakcji.
Wycena po poczatkowym ujeciu opiera si¢ na modelu wartosci godziwej, zysk lub strata
wynikajaca ze zmiany wartos$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wpltywa na zysk lub
stratg¢ netto okresu, w ktorym nastapita zmiana.

II1.9. Krotkoterminowe aktywa finansowe.

Jednostka posiada papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedlug wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

I11.10. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug.

Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter naleznos$ci z tytutu dostaw 1 ustug ich wartos$¢
godziwa jest szacowana jako zblizona do warto$ci ksiggowej. Grupa uznata, ze wynik
dyskontowania naleznosci nie przekracza progu istotnosci (terminy ptatnosci wystawiane dla
kontrahentéw spotek Grupy nie przekraczaja 60 dni).

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci tworzony jest: dla naleznos$ci przeterminowanych
powyzej 360 dni od dnia terminu ptatnos$ci, lub dla naleznosci od klientow, ktorzy
nieoczekiwanie znalezli si¢ w trudnej sytuacji finansowej, w tym w likwidacji, po ogtoszeniu
upadltodci itp. lub dla nalezno$ci od klientéw, wobec ktorych roszczenia skierowane zostaty
na droge¢ postgpowania sadowego, lub dla naleznosci od klientow, co do ktorych istnieje
wysokie prawdopodobienstwo braku zaptaty.

IT1.11. Kapitaly.

Grupa prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobna pozycj¢ pasywow. Kapitaty mniejszosci
stanowia wyodrebniona cz¢$¢ kapitalu wiasnego.

I11.12. Platnosci w formie akcji wlasnych.
Nie wystepuja.
II1.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na spotkach Grupy ciazy istniejacy obowiazek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypekienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Koszty dotyczace
danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow 1 strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wplyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym
zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowania
zewngtrznego. W okresie sprawozdawczym nie byto istotnych zmian wielko$ci
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szacunkowych, w tym korekt z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

I11.14. Odprawy emerytalne oraz Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejécia na
emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia
pracownika. Spotki Grupy tworza rezerwy na przyszte zobowiazania z tytutu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktérych dotycza. Wedlug
MSR/MSSF odprawy emerytalne sa programami okreslonych §wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan obliczana jest na kazdy dzien bilansowy
(koniec roku). Naliczone zobowiazania sa rowne zdyskontowanym platnosciom, ktore w
przysztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o
dane historyczne.

W dniu 15.12.2008r na podstawie porozumienia Zarzadu Beef-San S.A. oraz NSZZ
»Solidarnos$¢” z dnia 18.11.2008r wpisano do rejestru Uktadow Zbiorowych Pracy PIP dalsze
zaniechanie dokonywania odpiséw na ZFSS na okres od 15.12.2008r do 31.12.2012r.

W pozostatych spotkach zatrudniajacych ponizej 20 osob, nie sa dokonywane odpisy na
ZFSS.

I11.15. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona
metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywow 1 pasywow, a ich
warto$cia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony
ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych z wyjatkiem
sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy
transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania, czy stratg
podatkowa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsSciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochod do
opodatkowania, ktoéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty. Warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czg$ciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda
obowiazywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwiazana, przejmujac za podstawe stawki podatkowe 1 przepisy podatkowe obowiazujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.
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Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyymowanych bezposrednio w kapitale wltasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskow 1 strat.

I11.16. Polaczenia jednostek.

Dla spotek nabytych 30.11.2006r. (grupa AJPI) pierwszy test na utrat¢ wartosci firmy
przeprowadzony zostat wedtug stanu na dzien 31.12.2007r. Grupa zaprzestata amortyzowac
warto$¢ firmy poczawszy od 01.12.2006 roku. W zwiazku z negatywnym wynikiem testu na
utrat¢ wartosci przeprowadzonym wg stanu na 31.12.2008r. wystapita koniecznos¢ spisania
wartos$ci firmy okreslonej przy nabyciu Grupy AJPI w kwocie 10.922 tys. zt w koszty- w
pozycji odpis warto$ci firmy, w zwiazku z tym, sprzedaz udziatow AJPI Spotka z 0.0. w

I kwartale 2010r. nie spowodowata ujemnych skutkow finansowych. W biezacym okresie
sprawozdawczym nie wystgpuja skutki potaczenia jednostek.

II1.17. Wartos¢ firmy.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega
analizie pod katem utraty warto$ci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest od razu w
rachunku zyskoéw i strat 1 nie podlega odwroceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia,
odpowiednia czg$¢ warto$ci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na
sprzedazy.

I11.18. Dotacje rzadowe.
Ujecie dotacji stosowane przez Grupg jest zgodne z MSR/MSSF.
I11.19. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug.

Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug wykazywane sa w bilansie w wartosci nominalnej (ze
wzgledu na termin platnosci zobowiazan spdtek Grupy wynoszacy do 90 dni oraz nieistotne
obciazenia z tytutu odsetek w zwiazku z nieterminowym regulowaniem zobowigzan Grupa

uznata, iz dyskontowanie nie przekracza progu istotnosci).

IV. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego (§ 87 ust.4 pkt.1-7; § 87 ust.10)

IV.1. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Beef-San
Zaklady Miesne S.A. w I kwartale 2010 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczacych.

Niewatpliwie najwazniejszym wydarzeniem w I kwartale 2010r. dla Grupy Kapitalowej
,Beef-San” S.A. jest sprzedaz udziatéw AJPI Spoéika z 0.0. w upadtosci z mozliwoscia
zawarcia ukladu z siedziba w Mystowicach. Spowodowalo to catkowicie odmienny ,obraz
Grupy, od porownywalnego okresu roku ubiegtego, - zard6wno w zakresie sktadu grupy,
zakresu jej dziatalnosci oraz wyniku finansowego.

I kwartat 2010 roku charakteryzuje si¢ znacznie lepszymi wynikami finansowymi od
I kwartalu 2009 roku. Grupa osiagngta nastgpujace wyniki finansowe na poszczegdlnych
poziomach rachunku wynikow:

wynik na sprzedazy: -446 tys. zl,

wynik na dziatalno$ci operacyjnej: - 447 tys. zt
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wynik na dzialalno$ci gospodarczej: 1.224 tys. zt
wynik netto: 978 tys. zt

Nalezy wskaza¢ przynajmniej kilka przyczyn powyzszych wynikow:

1. Zbycie udziatow w spolce AJPI spowodowato zasadnicze obnizenie wielkosci
przychoddw oraz jednoczes$nie pozbycie si¢ gldwnego zrodia generowania strat.

2. Przeprowadzane dziatania restrukturyzacyjne i1 porzadkujace struktur¢ grupy w
ramach pozostatych spoétek nie przyniosty jeszcze oczekiwanych rezultatow.

3. Brak zatwierdzenia przez Rad¢ Nadzorcza nowej strategii opoznia jej wprowadzenie i
co za tym idzie op6znia moment powstania nowych zrodet generowania przychodoéw
1 dodatnich wynikow.

4. Zgodnie z przyj¢ta metoda wyceny posiadanych akeji spotek notowanych na GPW w
Warszawie do warto$ci godziwej przez wynik finansowy- na dzien 31.03.2010 roku
odnotowano zysk z tego tytulu w wysokosci 1.472 tys. zt. Zestawienie posiadanych
akcji wraz z ich wycena na 31.12.2009r oraz 31.03.2010r przedstawia ponizsza tabela.

Wyszczegdlnienie Ilos¢ akeji Wartos$¢ tys. zi Réznica
szt. 31.03.2010 31.12.2009 tys. zk
Indykpol 15 0,9 0,8 0,1
P.A. Nova 113 607 4 028,5 2 556,1 14724
Razem 4 029,4 2 556,9 14725

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w pierwszym kwartale 2010 roku wyniosty
3.210 tys. zt, 1 w porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (47.813 tys. zt)
byly nizsze 0 93,29%.

Uzyskana przez Grupg strata ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2010 roku wyniosta

-446 tys. zt wobec straty -1.185 tys. zl za pierwszy kwartat 2009 roku. Nastapit wigc zwrot w
strukturze wynikow Grupy.

Wynik netto uzyskany w pierwszym kwartale 2010 roku wynoszacy 978 tys. zt jest znacznie
wyzszy od uzyskanego w analogicznym okresie roku poprzedniego (-4.267 tys. zt).
Amortyzacja w pierwszym kwartale 2010r. wyniosta - 55 tys. zt - w stosunku do pierwszego
kwartatu 2009r. —1.471 tys. zt, nastapit spadek o 1.416 tys. zt czyli 96,84%.

Jezeli porownamy wyniki pierwszego kwartalu 2010 w stosunku do czwartego kwartatu 2009
roku, to:

- przychody ze sprzedazy spadty z 12.436 tys. zt do 3.210 tys. zt, czyli o0 74,2 %,

-strata ze sprzedazy zmniejszyla si¢ z -1.024 tys. zt do -446 tys. zi, czyli 0 56,45 %

- strata netto zmniejszyla si¢ z -13.875 tys. zt do zysku 978 tys. zt, czyli wzrost o 7048,6 %.
-amortyzacja spadta z 725 tys. zt do 55 tys. zl, czyli 0 92,4 %.

Wyniki pierwszego kwartatu 2010r sa w gléwnej mierze skutkiem zbycia udziatow w AJPI
Sp. z 0.0. w upadtosci a tym samym pozbycia si¢ wszelkich zwiazkow kapitatowych z cata
Grupa AJPI. Dzigki temu wysokie straty generowane przez Grupg AJPI nie obciazaja juz
wynikow Beef-San S.A. oraz pozostatych spotek Grupy. Niestety strata na dziatalno$ci

operacyjnej wygenerowana przez sam Beef-San w pierwszym kwartale 2010 roku wskazuje
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ze przychody z dotychczasowej podstawowej dzialalno$ci nie wystarczaja przynajmniej do
pokrycia biezacych kosztéw utrzymania Spotki. Biorac pod uwage posiadanie przez Beef-San
wolnych srodkow finansowych Zarzad wraz z Rada Nadzorcza postanowil przyspieszy¢ prace
nad uszczegotowieniem i wdrozeniem nowej strategii dla Beef-San, ktorej wstgpny zarys
zostal przedstawiony na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 19 lutego 2010 roku .W trakcie
jej oceny ujawnily si¢ rozbieznosci migedzy Zarzadem a Rada Nadzorcza co do stopnia
szczegotowosci przedstawionych zatozen. W opinii Rady Nadzorczej strategia zostata
przedstawiona na nadmiernie ogdlnym poziomie celéw i metod ich osiagania. Rada
Nadzorcza zalecita bardziej szczegdélowe sparametryzowanie celow, naktadow i efektow,
wskazania zasobow: finansowych, kadrowych i technologicznych (know-how), oraz utozenia
poszczegbdlnych przedsigwzig¢¢ na osi czasu. Zdaniem Zarzadu dopiero wprowadzenie nowej
strategii pozwoli na osiagnigcie dodatniego wyniku finansowego na poziomie dziatalnosci
operacyjne;j.

Lepsze jednostkowe wyniki finansowe Beef-San S.A. sa skutkiem wyceny aktywow

inwestycyjnych opisanej w punkcie IV.1.3.

Ujete tabelarycznie wyniki Grupy Kapitatowej 1 Spotki dominujacej oraz dynamika ich zmian
przedstawiaja ponizsze tabele.

Tabelal: Wyniki Grupy Kapitalowej w 2010 roku w porownaniu z rokiem 2009.

. | kwartat | kwartat n
WYSZCZEGOLNIENIE 2010 2009 Dynamika
w tys. zk %

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 3210 47 813 6,71
materiatéw
Sprzedaz produktow 891 14 908 5,98
Sprzedaz towaréw i materiatow 2319 31905 7,27
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 9 6 443 0,14
Zysk/ Strata ze sprzedazy - 446 -1185 37,64
Zysk/ Strata z dzialalnosci operacyjnej - 447 -824 54,25
Zysk/ Strata z dziatlalnosci gospodarczej 1224 -3679 332,70
Zysk/ Strata brutto 1224 -3679 332,70
Zysk/ Strata netto 978 -4 267 436,30
Amortyzacja 55 1741 3,16
EBITDA -392 917 -42,75
Rentownos¢ netto 30,47 % -8,92 % -341,59
Rentownos¢ EBITDA -12,21 % 1,92 % -635,94
Przychody eksportowe 0 5241 0
Udzial przychodow eksportowych w przychodach ogétem 0 10,96 % 0
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Tabela2: Wyniki Grupy Kapitalowej w 2010 i w 2009 roku- poréwnanie kwartalne

. | kw. Il kw. 1 kw. IV kw. 4 kw.
WYSZCZEGOLNIENIE 2009 | 2009 | 2009 | 2009 | 2009
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 47 813 42 404 19 198 12 457 121 872
towarow i materiatow
Sprzedaz produktow 14 908 27 419 3520 9112 54 959
Sprzedaz towaréw i materiatéw 32 905 14 945 15678 3415 66 943
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 6 443 6 208 1268 343 14 262
Zysk/ Strata ze sprzedazy -1 185 -1 606 -1 063 -1 024 -4 878
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -824 -1722 -2 992 -352 -5 890
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -3 679 -624 -2 385 -14 097 -20 785
Zysk/ Strata brutto -3379 -924 -2 693 -14 532 -21 528
Zysk/ Strata netto -4 267 -1 174 -2 796 -13 875 -22 112
Amortyzacja 1741 1737 794 725 4997
EBITDA 917 15 -2198 373 -893
Rentownos¢ netto -8,92 % 2,77 % -14,56 % | 111,38 % | 18,14 %
Rentownos$¢ EBITDA 1,92 % 0,04 % -11,45 % 2,99 % -0,73 %
WYSZCZEGOLNIENIE ).
2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 3210
Sprzedaz produktow 891
Sprzedaz towaréw i materiatéw 2319
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 9
Zysk/ Strata ze sprzedazy -446
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -447
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej 1224
Zysk/ Strata brutto 1224
Zysk/ Strata netto 978
Amortyzacja 55
EBITDA -392
Rentownosé¢ netto 30,47 %
Rentownos$¢ EBITDA 12,21 %
] Dynamika Dynamika Dynamika Dynamika
WYSZCZEGOLNIENIE 2 kw. 09/ 3 kw. 09/ 4 kw. 09/ 1 kw.10
1 kw. 09 2 kw. 09 3 kw. 09 4 kw. 09
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Przychody netto ze sprzedazy 88,7 45,3 64,9 25,8
produktéw, towaréw i materiatow

Sprzedaz produktéow 183,9 12,8 258,9 9,8
Sprzedaz towaréw i materiatéw 45,4 104,9 21,8 67,9
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 96,4 20,4 27,1 2,6
Zysk/ Strata ze sprzedazy 135,5 66,2 96,3 43,5
Zysk/ Strata z dzialalnosci 208,9 -173,8 11,7 -126,9
operacyjnej

Zysk/ Strata z dzialalnosci 16,9 -382,2 -591,1 8 682,7
 gospodarczej

Zysk/ Strata brutto 27,4 -291,5 -539,6 8422,8
Zysk/ Strata netto 27,5 -238,2 -496,2 7 048,6
Amortyzacja 99,8 45,7 91,3 7,6
EBITDA 1,6 -14 653,3 589,3 -105,1
Rentownosé¢ netto 31,1 -525,6 -764,9 0,3
Rentownos¢ EBITDA 2,1 -28 625,0 26,1 27.320,2

Tabela3: Wyniki jednostkowe spolki dominujacej w I kwartale 2010 roku w poréwnaniu

z I kwartalem 2009
. | kwartat | kwartat n
WYSZCZEGOLNIENIE 2010 2009 Dynamika
w tys. zk %
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 3208 3935 81,5
materiatéw
Sprzedaz produktow 889 557 159,6
Sprzedaz towarow i materiatow 2 319 3378 68,7
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 35 177 19,8
Zysk/ Strata ze sprzedazy -412 -281 -146,6
Zysk/ Strata z dzialalnosci operacyjnej -413 -280 -147,5
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej 1259 -1 040 1211
Zysk/ Strata brutto 1259 -1 040 1211
Zysk/ Strata netto 1013 -1 208 83,9
Amortyzacja 33 32 103,1
EBITDA -380 -248 153,2
Rentownos¢ netto 31,6 % -30,7 % 102,9
Rentownos¢ EBITDA -11,8 % -6,3 % 187,3
Przychody eksportowe 0 0 0
Udziat w przychodach ogétem 0 0 0
Tabela 4: Wyniki jednostkowe w 2010 i w 2009 roku - poréwnanie kwartalne
. | kw. Il kw. Il kw. IV kw.
WYSZCZEGOLNIENIE 2009 2009 2009 2009 4kw. 2009
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Przychody netto ze sprzedazy produktow, 3935 3987 3220 4 049 15191
towarow i materiatlow
Sprzedaz produktéw 557 721 829 1147 3 254
Sprzedaz towaréw i materiatéw 3378 3 266 2 391 2902 11 937
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 177 174 91 199 641
Zysk/ Strata ze sprzedazy -281 -318 -464 -441 -1 504
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -280 -320 -463 -441 -1 504
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -1 040 1417 362 -937 -198
Zysk/ Strata brutto -1 040 1417 362 -937 -198
Zysk/ Strata netto -1 208 1295 230 -819 -502
Amortyzacja 32 33 43 36 144
EBITDA -248 -287 -420 -405 -1 360
Rentownos¢ netto -30,7 % 32,5% 71 % -20,2 % -3,3 %
Rentownos$¢ EBITDA -6,3 % 7,2 % -13,0 % -10,0 % -8,9 %
WYSZCZEGOLNIENIE | kw.
2010
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i materiatow 3208
Sprzedaz produktow 889
Sprzedaz towaréw i materiatéw 2319
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 35
Zysk/ Strata ze sprzedazy -412
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -413
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej 1259
Zysk/ Strata brutto 1259
Zysk/ Strata netto 1013
Amortyzacja 33
EBITDA -380
Rentownosé¢ netto 31,6 %
Rentownosé EBITDA -11,8 %
. Dynamika Dynamika Dynamika Dynamika
WYSZCZEGOLNIENIE 2 kw. 09/ 3 kw. 09/ 4 kw. 09/ 1 kw. 10
1 kw. 09 2 kw. 09 3 kw. 09 4 kw. 09
Przychody netto ze sprzedazy 101,3 80,8 125,7 79,2
produktow, towaréw i materiatlow
Sprzedaz produktow 129,4 115,0 138,4 77,5
Sprzedaz towaréw i materiatéw 96,7 73,2 121,3 79,9
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 98,3 52,3 218,7 17,6
Zysk/ Strata ze sprzedazy 113,2 145,9 95,0 93,4
Zysk/ Strata z dziatalnosci 114,3 144,7 95,2 93,7
operacyjnej
Zysk/ Strata z dzialalnosci 136,3 25,6 -258,8 134,4
| gospodarczej
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Zysk/ Strata brutto 136,3 25,6 -258,8 134,4
Zysk/ Strata netto 107,2 17,8 -356,1 123,7
Amortyzacja 103,1 130,3 83,7 91,7
EBITDA 115,7 146,3 96,4 93,8
Rentownosé¢ netto 105,9 21,9 -284,5 156,4
Rentownos¢ EBITDA 114,3 180,6 76,9 118,0

O wszelkich waznych wydarzeniach dotyczacych Spotki zaistniatych w I kwartale 2010 roku
Spoétka informowata w raportach biezacych o numerach od 01/2010 do 09/2010.

IV.2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

W I kwartale 2010 roku wystapity istotne, a o nietypowym charakterze zdarzenia majace
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

Mozna do nich zaliczy¢ czynniki zewngtrzne:

- przedtuzajace si¢ skutki kryzysu finansowego w poszczegodlnych szczeblach gospodarki
(usztywnianie polityki instytucji finansujacych wobec przedsigbiorstw, obnizki gtéwnych
stop procentowych, obnizanie si¢ popytu konsumenckiego),

- dalsze realne zamknigcie rynkdéw Rosji, Ukrainy i Bialorusi na sprowadzanie surowca
migsnego z Polski,

- sytuacja na gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie- niedoszacowanie wartosci
akcji spotek gietdowych,

oraz wewnetrzne:

- sprzedaz udzialoéw w AJPI Sp. z 0.0. w upadtosci na podstawie Umowy sprzedazy udziatow
z dnia 11.02.2010r.- zawartej pomigdzy ,,Beef-San” S.A. oraz Panem Ryszardem Dors za
cene 100.000,- zt.

- przedluzajacy sig proces zatwierdzenia nowej strategii dla spotki

IV.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci w prezentowanym
okresie.

W Spotce dominujacej i w Grupie nie wystepuja znaczace zjawiska sezonowosci i
cyklicznosci sprzedazy. Niewielkie zmiany w poszczegdlnych miesigcach roku, zwtaszcza w

okresie letnim sa widoczne gtéwnie w asortymencie sprzedawanych wedlin.

IV 4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych.

W I kwartale 2010 roku nie nastapita emisja, wykup lub sptata nieudziatlowych i kapitatowych
papierdw warto§ciowych.

IV.5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje¢, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Emitent dotychczas nie dokonywat wyptat dywidendy.
IV.6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktoéry sporzadzono skrocone

kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe.
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Wedlug Emitenta po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe
do zdarzen mogacych w znaczacy sposob wpltynaé na przyszite wyniki finansowe mozna
zaliczy¢:

- 0g6lna sytuacj¢ makroekonomicznag i gospodarcza, zwtaszcza kursy walut, ksztaltowanie sig
popytu konsumenckiego na wyroby migsne, ksztalttowanie si¢ indekséw spotek notowanych
na GPW,

- 0g6lna sytuacje w branzy migsnej- dostgpnosc¢ i ceny surowca, ksztaltowanie si¢
konkurencji wewngtrznej, otwarcie rynkdw zewngtrznych na produkty branzy migsnej z
Polski,

Zasadniczo jednak nalezy podkresli¢, ze fundamentalny wplyw na przyszte wyniki Emitenta i
jego Grupy, bedzie miata nowa strategia dziatania i jej implementacja w nast¢pnych
kwartatach tego roku i w latach nastgpnych.

IV.7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego w spétkach Grupy Emitenta nie
ustanowiono dodatkowych zabezpieczen warunkowych zobowiazan .

IV.8. Informacje dotyczace przychodow i wynikéw przypadajacych na poszczegdlne
segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR/MSSF, w zaleznosci od
tego, ktory podzial segmentow jest podzialem podstawowym.

Zgodnie z MSSF 8 za najbardziej istotne kryterium wydzielenia segmentu uznano sposéb, w
jaki prowadzona jest dziatalno$¢, oraz rodzaj informacji wykorzystywanych przez
zarzadzajacych w danej jednostce. Segment operacyjny stanowi w kontekscie MSSF 8 czgs¢
sktadowa jednostki, dla ktérej sa dostgpne odrgbne informacje finansowe, podlegajace
regularnej ocenie przez organy odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych,
zwiazanych ze sposobem alokowania zasobow oraz ocena wynikow dziatalno$ci. Zarzad
Beef-San S.A. biezaco monitoruje dziatalno$¢ 1 wyniki finansowe kazdej ze spotek grupy,
poniewaz de facto kazda ze spotek prowadzi odrgbny zakres dziatalno$ci w ramach branzy
migsno-wedliniarskiej. Przyjecie zatozenia, ze spotka jest segmentem operacyjnym grupy jest
uzasadnione. Jednocze$nie spotki nieprowadzace dziatalnosci gospodarczej, badz o znikome;j
istotnosci ujete SA lacznie jako pozostate. Prezentowane dane pochodza gidwnie z
wewngtrznych raportdéw wykorzystywanych przez Zarzad Beef-San do podejmowania
decyzji o ewentualnych inwestycjach 1 do oceny wynikow.

Wszystkie spotki grupy kapitatowej Beef-San oraz ich podstawowy zakres dziatalnosci
opisany jest w punkcie I Informacji dodatkowej niniejszego raportu.

Ponizej przedstawiono wyniki za I kwartat 2009 roku wedlug segmentéw branzowych.

Tabela5: Wyniki za I kwartal 2009 wedlug segmentéw branzowych
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WYSZCZEGOLNIENIE Beef-San AJPI Mystaw | Abakus 11\,?5?:: Pozostale | Wylaczenia | Ogélem
w tys. zt
Przychody ze sprzedazy 3935 15847 31943 [ 11822 | 21620 22 -37376 47 813
Koszty sprzedanych 3758 16485 | 29169 | 10308 | 18944 | 35 37329 | 41370
produktow i towarow
Zysk/ Strata brutto ze 177 638 2774 | 1514 | 2676 | -13 47 6443
sprzedazy
_ LyskiStrataz 280 1277 119 | 416 | 31 17 246 824
dzialalnos$ci operacyjnej
Aktywa trwale 4 862 60 290 35419 | 4441 2077 1992 -4 279 104 802
Aktywa obrotowe 12 242 1709 10787 | 9690 | 4844 53 -2 965 36 360
Amortyzacja 32 856 845 128 100 19 -239 1741
Tabela 6: Wyniki za I kwartal 2010 wedlug segmentow branzowych
w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE |  Beef-San C;?e’;‘:‘a Duet Wylaczenia | Ogélem
Przychody ze sprzedazy 3208 21 5 -24 3210
Koszty sprzedanych 3173 39 12 23 3201
produktow i towarow
Zysk/ Strata b.rutto ze 35 18 7 1 9
sprzedazy
‘ Zysl,(/.Strata z 412 23 11 0 -446
dzialalnos$ci operacyjnej
Aktywa trwale 4892 1830 -2420 4302
Aktywa obrotowe 14 331 7 83 -285 14 136
Amortyzacja 33 19 3 0 55
POZOSTALE INFORMACJE

(zgodnie z §87 ust.7 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego

2009 roku- Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Raport kwartalny zawiera dodatkowo:

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)
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W TYS. Zk. W TYS. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Kwartat od | Kwartal od | Kwartal od | Kwartal od
SKONSOLIDOWANE 01.01.2010d | 01.01.2009d | 01.01.2010d | 01.01.2009do
031.03.2010 | 031.03.2009 | 0 31.03.2010 [ 31.03.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow
3210 47 813 809 10395
i materialow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -447 -824 -113 -179
Zysk (strata) brutto 1224 -3 679 309 -800
Zysk (strata) netto 978 -4 267 247 -928
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno§ci operacyjngj -382 775 -96 169
F’rzeplywy. pl.equne netto z dziatalno$ci 5 4l s 5
Inwestycyjnej
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
102 -1263 26 -275
finansowej
Przeplywy pienig¢zne netto, razem -221 =729 -55 158
Aktywa, razem 18 438 141 162 4774 30 026
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2217 90 973 574 19 351
Zobowiazania dlugoterminowe 34 15 942 9 3391
Zobowigzania krotkoterminowe 1 650 62 828 427 13 364
Kapitat wlasny 16 214 50177 4198 10 673
Kapital zaktadowy 52 260 52 260 13 531 11116
Liczba akcji (w szt.) 52260000 | 52260000 [ 52260000 52 260 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl/ EUR) 0,02 -0,08 0,005 -0,018
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 0,31 0,96 0,08 0,20
WYBRANE DANE FINANSOWE WTYS. ZL. WTY5. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
SKONSOLIDOWANE 31.03.2010 | 31.12.2009 | 31.03.2010 | 31.12.2009
18 438
Aktywa, razem 62 267 809 15 157
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2217 36 503 574 8 885
Zobowiazania dlugoterminowe 34 1 980 9 482
Zobowigzania krotkoterminowe 1 650 30 955 427 7 535
Kapitat wlasny 16 214 25752 4198 6268
Kapitat zaktadowy 52 260 52 260 13 531 12 721
Liczba akcji (w szt.) 52 260 000 | 52 260 000 | 52 260 000 | 5260 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl/ EUR) 0,02 -0,42 0,005 -0,10
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 0,31 0,49 0,08 0,12

Dane liczbowe wykazane w raporcie sporzadzone zostaly w sposdb zapewniajacy
porownywalno$¢ z danymi przedstawionymi dla analogicznego okresu roku poprzedniego.
Przy przeliczeniu danych finansowych na EURO kierowano si¢ nastepujacymi zasadami:

- dla pozycji bilansowych $redni kurs NBP obowiazujacy na 31.03.2010r.

3,8622 zi

- Dla pozycji rachunku zyskow i strat §rednia arytmetyczna $rednich kursow
NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakoficzonego miesiaca roku

obrotowego -3,9669 zi.
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W TYS. Zt. W TYS. EUR
Kwartal od | Kwartal od | Kwartal od | Kwartal od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2010 | 01.01.2009 | 01.01.2010 | 01.01.2009
JEDNOSTKOWE do do do do
31.03.2010 | 31.03.2009 [ 31.03.2010 31.03.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
3208 3935 808 856
i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -413 -280 -104 -61
Zysk (strata) brutto 1259 -1 040 317 -226
Zysk (strata) netto 1013 -1 208 255 -263
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjndj -275 475 -69 103
?rzepiywy. p1faqune netto z dziatalnosci 16 | A .
mwestycyjnej
Przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci 27 56 57 .
finansowej
Przeptywy pieni¢zne netto, razem -32 532 -8 116
Aktywa, razem 19 223 17 104 4977 3639
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2204 1798 571 382
Zobowigzania dlugoterminowe 34 34 9 7
Zobowiazania krotkoterminowe 1637 1556 424 331
Kapitat wlasny 17019 15 306 4 407 3256
Kapitat zaktadowy 52 260 52 260 13 531 11116
Liczba akcji (w szt.) 52260000 | 52260000 [ 52260000 52 260 000
Zysk (strata) na jednag akcje¢ zwykla (w zl/ EUR) 0,02 -0,23 0,005 -0,005
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl/ EUR) 0,33 0,29 0,08 0,06
WYBRANE DANE FINANSOWE LR GRAT LAWEIA0S
Stan na Stan na Stan na Stan na
JEDNOSTKOWE 31.03.2010 | 31.12.2009 | 31.03.2010 31.12.2009
Aktywa, razem 19 223 17 807 4977 4 335
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 2204 1801 571 438
Zobowigzania dlugoterminowe 34 19 9 5
Zobowiazania krétkoterminowe 1637 1520 424 370
Kapitat wlasny 17019 16 006 4 407 3 896
Kapitat zaktadowy 52 260 52 260 13 531 12 721
Liczba akcji (w szt.) 52260000 | 52260000 [ 52260000 52 260 000
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt/ EUR) 0,02 -0,01 0,005 -0,002
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 0,33 0,31 0,08 0,07

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku

polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy

Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania

dzialalnoS$ci.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastgpujace zmiany w strukturze grupy

kapitatowe;:

- 06.01.2010r Zarzad Beef-San ZM S.A. otrzymat postanowienie Sadu Okregowego w
Katowicach z dnia 3.12.2009r oddalajace zazalenie na postanowienie Sadu Rejonowego
Katowice Wschod w Katowicach z dnia 24.09.2009 r. o odrzuceniu skargi o wznowienie
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postgpowania rejestrowego w sprawie odmowy wpisania Emitenta do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla Abakus Sp. z o.0. jako
wspolnika, ktory objat w niej 400 udziatlow na mocy uchwaty zgromadzenia wspolnikow tej
spotki z dnia 1 kwietnia 2009 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Zdarzenie to nie przyniosto zadnych zmian w sprawozdaniu skonsolidowanym.

- 11.02.2010 1. - ,,Beef-San” S.A. dokonat sprzedazy 900.999 szt udziatow w AJPI Spotka z
0.0. w upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu z siedziba w Mystowicach - na podstawie
Umowy sprzedazy udziatéw z dnia 11.02.2010r.- zawartej pomigdzy ,,Beef-San” S.A. oraz
Panem Ryszardem Dors za ceng 100.000,- zt.

Do dnia opublikowania raportu nie wystapity dalsze zmiany w strukturze grupy kapitatowe;.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i1 przynajmniej raz w roku podlega
analizie pod katem utraty warto$ci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest od razu w
rachunku zyskow 1 strat 1 nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia,
odpowiednia czg$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na
sprzedazy.

Warto$¢ firmy powstata przed zmiana zasad na MSSF, ujeta zostala w ksiggach zgodnie z
warto$cig rozpoznang wedtug wezesniej stosowanych zasad rachunkowosci 1 podlegata
testowi na utrate wartosci na dzien przejscia na MSSF. W przypadku gdy wycena w wartosci
godziwej spowodowata powstanie ujemnej wartosci firmy, warto§¢ firmy rozpoznana wg
wczesniej stosowanych zasad zostata skompensowana z nowo powstata ujemna wartoscia
firmy.

Warto$¢ firmy wynikajaca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z MSSF. Grupa
kapitatowa raz w roku (na koniec roku obrotowego) przeprowadza test na utrat¢ wartosci
zgodnie z MSSF 3. Pierwszy test zostat przeprowadzony na dzien 31.12.2007r. Test nie
wykazal utraty warto$ci. W zwiazku z negatywnym wynikiem testu na utratg wartosci
przeprowadzonym wg stanu na 31.12.2008r. wystapita konieczno$¢ spisania wartosci firmy
okreslonej przy nabyciu Grupy AJPI w kwocie 10.922 tys. zt w koszty- w pozycji odpis
wartos$ci firmy.

3. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Spotka nie publikowata wcze$niej prognoz wynikéw na rok biezacy.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy ,,Beef-San” Zaklady Migsne S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i
ich procentowego udzialu w ogdélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
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Na dzien 31.03.2010 roku akcjonariuszem Spotki posiadajacym powyzej 5% ogolnej liczby
gltosow wedlug wiedzy Zarzadu Spotki jest:

Lp Imig i Liczba Udzial w kapitale zakladowym Liczba Udzial glos6w na WZA
nazwisko akeji (%) glosow (%)
1 PBS Sanok | 20.795.422 39,79 20.795.422 39,79

Od przekazania poprzedniego raportu / rocznego/ nie miaty miejsca zadne zmiany w
strukturze wtasnosci akcji.
Na dzien przekazania raportu nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze wtasnosci akcji.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby

zarzgdzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego sprawozdania, odr¢bnie dla kazdej z oséb.

Na dzien przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace 1
nadzorujace, obrazuje ponizsze zestawienie:

Lp Imig i Funkcja Liczba Udzial w Liczba Udzial Zmiana od
nazwisko akcji kapitale glosow glosow dnia
zakladowym na WZA | przekazania
(%) (%) poprzedniego
raportu
1 Jerzy Biel Prezes Zarzadu 404.999 0,77 404.999 0,77 bez zmian
2 | Cecylia Potera Prokurent 1.850 0,004 1.850 0,004 bez zmian
3 | Grzegorz Rysz Przewl(;(%\llncza(cy 7.500 0,01 7.500 0,01 bez zmian
Pawel Zastf;.pca bez zmian
4 . Przewodniczacego 0 0 0
Kotodziejczyk
RN
5|  Joanna Sekretarz RN 0 0 0 bez zmian
Szajnowska
6 | . Macie] Cztonek RN 0 0 0 bez zmian
Frankiewicz
7 Bogustaw Czlonek RN 0 0 0 bez zmian
Stabryta

Od przekazania poprzedniego sprawozdania nie wystapily zmiany w stanie posiadania
akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace oraz nadzorujace.

6. Wskazanie postegpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:
a) postgpowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci ,,Beef-San”
S.A. lub jednostki od niego zaleznej, ktorego warto$¢ stanowi co najmniej
10% kapitalow wlasnych ,,Beef-San” S.A. z okresleniem:
- przedmiotu post¢gpowania,
- wartoSci przedmiotu sporu,
- daty wszczecia postgpowania,
- stron wszczetego postegpowania, oraz

- stanowiska Spélki.
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b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wlasnych ,,Beef-San” S.A. z okresleniem lacznej wartosci postgpowan
odr¢bnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelno$ci wraz ze stanowiskiem
Spolki w tej sprawie oraz w odniesieniu do najwi¢kszych postepowan w
grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosSci ze wskazaniem ich:

przedmiotu,

wartosci przedmiotu sporu,

- daty wszczecia postegpowania,

- stron wszczetego postgpowania.

Spotki grupy nie sa strona zadnych znaczacych postepowan toczacych si¢ przed sadem,
organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

7. Informacje o zawarciu przez ,,Beef-San” S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie s one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity pomigdzy spotkami grupy transakcje na
warunkach innych niz rynkowe.

8. Informacje o udzieleniu przez ,,Beef-San” S.A. lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji- lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitalow wlasnych ,,Beef-San” S.A.

,Beef-San” S.A. oraz jednostki od niego zalezne nie udzielity zadnych porgczen kredytu lub
pozyczki oraz gwarancji , ktorych taczna warto$¢ stanowi rdwnowartos¢ 10% kapitatow
wlasnych ,,.Beef-San” S.A.

9. Inne informacje, ktore zdaniem ,,Beef-San” S.A. s3 istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian -Spoélki oraz jej
Grupy Kapitalowej, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Emitenta i jego Grupe Kapitalowa.

W I kwartale 2010 roku nie wystapily inne czynniki niz wymienione wyzej 1 Zarzadowi
»Beef-San” S.A. nie sa znane zadne inne informacje, ktore bytyby istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, finansowej, majatkowej, wyniku finansowego 1 ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez ,,.Beef-San” S.A.

10. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spolki ,,Beef-San” S.A. beda mialy wplyw na
osiagnigte przez Grupe¢ Kapitalowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego

kwartalu.

Na wyniki za drugi kwartat 2010 roku wptyw bgda miaty nastgpujace czynniki:
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- zatwierdzenie przez Rad¢ Nadzorcza spotki nowej strategii dziatania na
nastepne lata
- powodzenie prac nad wprowadzeniem nowe;j strategii dla Beef-San S.A.
1 innych spétek Grupy
- sytuacja na rynku surowcowym trzody chlewnej, drobiu i bydta,
- ksztaltowanie si¢ popytu konsumenckiego,
- ksztaltowanie si¢ kursu zlotowki wobec euro,
- ksztaltowanie si¢ cen na migso na rynku Unii Europejskiej,
- efektywne wznowienie handlu z Rosja i Ukraing przez polskie spotki branzy
migsno-wedliniarskie;,
- sytuacja na GPW majaca wplyw na wyceng posiadanych przez Emitenta akcji
spotek gietdowych.

Sporzadzajacy:

Prezes Zarzadu

Jerzy Biel

Glowny Ksi¢egowy- Prokurent
Cecylia Potera
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