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Beef-San Zaktady Migsne S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA
III KWARTAL 2010 ROKU

Zgodnie z § 87 ust.4 i ust. 10 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19lutego 2009 roku- Dz. U. Nr 33 poz.
259 skrocone sprawozdanie finansowe bedqce skladnikiem raportu kwartalnego zawiera informacje dodatkowgq,
przedstawiajqcq informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzeniu raportu, w szczegolnosci informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach szacunkowych, w
tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych
mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujqcych wartos¢ sktadnikow aktywow. Do
skonsolidowanego raportu kwartalnego powyzsze stosuje sie odpowiednio, dodatkowo przedstawiajqc
informacje o segmentach dziatalnosci.

I. Informacje o Grupie Kapitalowej ,,Beef-San” Zaklady Migsne S.A. w Sanoku.

Grupa kapitatowa ,,Beef-San” Zaktady Migsne S.A. jest grupa powiazanych kapitatlowo
spotek sektora rolno-spozywczego z terenu Polski poludniowej. Dziatalno$¢ spotek
koncentruje sig na kilku podstawowych segmentach dziatalnosci:

- produkcja

- handel hurtowy

- handel detaliczny

- finansowa dziatalno$¢ ustugowa

- dziatalnos¢ portali internetowych , przetwarzania danych oraz ustugi w

zakresie technologii informatycznych i komputerowych

Podstawowa dziatalno$cia Grupy Kapitatowej jest obecnie uboj zywca wolowego, rozbiory i
konfekcjonowanie migsa, oraz dystrybucja migsa i wedlin, finansowa dziatalnos¢ ustugowa.
Spotka dominujaca w Grupie jest ,,Beef-San” Zaktady Migsne S.A. zatrudniajaca obecnie 50
0s6b.

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej na 30.09.2010 roku wyniosto 51 0soéb.

W okresie od dnia sporzadzenia raportu okresowego do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

sktad Grupy Kapitatowej ulegat wielu zmianom. Zmiany te przedstawione sa na ponizszych
schematach.

Schemat Grupy Kapitalowej (podmioty podlegajace konsolidacji-stan na 30.09.2009)

Beef-San Zaklady Migsne S.A
99,58% 99,9%

99,99%

Carpatia Meat Sp. z o.0. AJPI Sp. z o.0. Duet Sp. z o.0.

99,99%

Mystaw Partner S.A
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Schemat Grupy Kapitalowej (podmioty podlegajace konsolidacji w 2009 r-
stan na dzien 31.12.2009r.)

Beef-San Zaklady Migsne S.A
99,58% 99,9%

99,99%

Carpatia Meat Sp. z o.0. AJPI Sp. z o.o. Duet Sp. z o.o.

99,99%

Myslaw Partner S.A

W 1 potroczu 2010r. mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze grupy kapitatowe;:

- 06.01.2010r Zarzad Beef-San ZM S.A. otrzymatl postanowienie Sadu Okregowego w
Katowicach z dnia 3.12.2009r oddalajace zazalenie na postanowienie Sadu Rejonowego
Katowice Wschod w Katowicach z dnia 24.09.2009 r. o odrzuceniu skargi o wznowienie
postgpowania rejestrowego w sprawie odmowy wpisania Emitenta do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla Abakus Sp. z 0.0. jako
wspolnika, ktory objat w niej 400 udziatow na mocy uchwaty zgromadzenia wspolnikow tej
spotki z dnia 1 kwietnia 2009 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

-11.02.2010 r. - ,,Beef-San” S.A. dokonat sprzedazy 900.999 szt. udzialéw w AJPI Spotka z
0.0. w upadtosci z mozliwos$cia zawarcia uktadu z siedziba w Mystowicach - na podstawie
Umowy sprzedazy udziatow z dnia 11.02.2010r.- zawartej pomiedzy ,,Beef-San” S.A. oraz
Panem Ryszardem Dors za ceng 100.000,- zt.

Powyzsze zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym
spowodowaty, iz sktad Grupy ulegl zmniejszeniu z 5 do 3 spotek.

Schemat Grupy Kapitalowej (podmioty podlegajace konsolidacji w 2010 r.-
stan na 30.06.2010r.)

Beef-San Zaklady Migsne S.A

99,58% 99,9%

Carpatia Meat Sp. z o.0. Duet Sp. z o.o.
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W okresie sprawozdawczym / III kwartat 2010r./ miaty miejsce nastgpujace zmiany w
strukturze grupy kapitatowe;j:

- w dniu 24.08.2010r. ,,Beef-San” S.A. przystapit do ,,NEWCO” Sp. z o0.0. , w ktorej objela
60 % udziatoéw o wartosci 50 tys .zl

Powyzsze zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym
spowodowaty, iz sktad Grupy ulegt zwigkszeniu z 3 do 4 spotek.

Schemat Grupy Kapitalowej (podmioty podlegajace konsolidacji w 2010 r-
stan na dzien 30.09.2010r.)

Beef-San Zaklady Migsne S.A
99,58% 99,9%

60,00 %

Carpatia Meat Sp. z o.0. Newco Sp. z o.0. Duet Sp. z o.0.

Od dnia 30.09.2010r. do dnia opublikowania raportu nie wystapity dalsze zmiany w
strukturze grupy kapitatowej Emitenta:

Sklad Grupy Kapitalowe;j:

“Beef-San” Zaklady Migsne S.A. z siedziba w Sanoku- spotka dominujaca. Przedmiotem
dziatalnosci spoiki jest wszelkiego rodzaju dziatalnos$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa
branzy migsnej oraz handel artykulami spozywczymi i artykutami gospodarstwa domowego.
Dotychczasowa dziatalno$¢ spotki zostata rozszerzona o zakres zwiazany z dziatalno$cia
finansowa a to migdzy innymi:

-Pozostale posrednictwo pienigzne,

-Dziatalno$¢ holding6éw finansowych,

-Dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

- Dzialalno$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw wartosciowych i towarow
gietdowych,

-Pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych,

- Dzialalno$¢ agentow i brokerow ubezpieczeniowych,

- Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne

Dodatkowo Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 04 listopada 2010 r. podj¢to uchwate
o zmianie nazwy spotki na PBS Finanse Spotka Akcyjna co jest wyrazem i kolejnym
elementem zmiany strategii.
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»Carpatia-Meat” Sp. z 0.0. z siedziba w Sanoku - Beef-San S.A. posiada 99,58% udziatu w
kapitale jednostki. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja, przetworstwo i
konserwowanie migsa i produktéw migsnych oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna migsa 1
wyrobow migsnych.

W dniu 04.11.2010r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow podj¢to
uchwalg o zmianie nazwy Spotki na Carpatia — Invest Sp. z 0.0. oraz o poszerzeniu profilu
dziatalnosci Spotki o dziatalno$¢ finansowa 1 ustugowa.

»Duet” Sp. z 0.0. z siedziba w Sanoku - Beef-San S.A. posiada 99,9% udzialu w kapitale
jednostki. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest produkcja, handel hurtowy i sprzedaz
detaliczna artykutow spozywczych i napojow, transport drogowy , magazynowanie,
przechowywanie 1 przetadunek towarow, prowadzenie agencji bankowych, leasing finansowy
oraz pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa. Obecnie spotka ta koncentruje si¢ na
dziatalnosci polegajacej na udzielaniu szybkiej pozyczki.

»Newco” Sp. z o.0. z siedziba w Sanoku - ,.Beef-San’ S.A. posiada 60% udzialu w kapitale
jednostki. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest wszelkiego typu dziatalnos$¢ ustugowa
zwiazana z zarzadzaniem i doradztwem w zakresie technologii informatycznych 1
komputerowych , dzialalno$¢ portali internetowych, dziatalnos¢ agencji reklamowych oraz
leasing finansowy 1 pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa. Spotka docelowo ma by¢
operatorem portalu internetowego obslugujacego pozyczki typu Social Lending. Portal ten
jest w ostatnim stadium przygotowan.

11 Ogolna charakterystyka spotki dominujacej

Nazwa: ,Beef-San” Zaktady Migsne S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w
Sanoku

Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w
Kros$nie

Organ Rejestrowy: Sad Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001

Numer w rejestrze: 0000069391

Kapitat zaktadowy: 52.260.000 ztotych i dzieli si¢ na 52.260.000 sztuk
akcji o warto$ci nominalnej 1,00 ztotych kazda

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Akt notarialny: Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku —Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: 1011 Z
Srednie zatrudnienie w okresie 9 miesigcy 2010 roku w Spotce wyniosto 50 oséb.

Akcje spotki zgodnie z uchwata nr 110/2004 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 30.04. 2004 roku sa przedmiotem obrotu na nieurzgdowym rynku
gieldowym (rynku rownoleglym) w systemie notowan ciagltych. Przejscie na system notowan
ciaglych nastapito poczawszy od 21.10.2004 roku w zwiazku z uchwata nr 342/2004 podjeta
przez Zarzad GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004 roku.
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W dniu 21.07.2005 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego w
granicach kapitatu celowego w kwocie 3.570.000 ztotych zgodnie z uchwala nr 5 WZA z dnia
17 czerwca 2005 roku.

W dniu 26.10.2006 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego w zwiazku
z objgciem przez akcjonariuszy akcji serii E 1 F.

Wiladze Spolki dominujacej
Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany w Zarzadzie Spotki dominujacej
,,Beef-San” S.A.

Obecnie sktad Zarzadu jest nastgpujacy:

Jerzy Biel- Prezes Zarzadu

Prokurentem Spotki jest Cecylia Potera- Gléwna Ksiggowa

W okresie sprawozdawczym wielko$¢ 1 sktad Rady Nadzorczej nie uleglt zmianie.
Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w skladzie:

Wojciech Btaz - Przewodniczacy RN

Pawel Kotodziejczyk- Zastgpca Przewodniczacego RN

Grzegorz Rysz- Sekretarz RN

Bogustaw Stabryta- Cztonek RN

Maciej Frankiewicz- Cztonek RN.

III Zasady rachunkowoSci przyjete w sporzadzaniu raportu

I11.1. Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich
jednostek zaleznych kontrolowanych bezposrednio przez Spotke ,,Beef-San” Zaktady Migsne
S.A. tj. gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio wigcej niz potowg liczby glosow danej
spotki.

Wszystkie transakcje i salda wystepujace pomig¢dzy jednostkami Grupy zostaty dla celow
konsolidacji wyeliminowane.

We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sa
jednolite zasady rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;j.

Spotka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. W celu
zapewnienia poroéwnywalnosci danych podano ujgte wg powyzszych Standardow dane
finansowe za III kwartaly 2009 r., a dane bilansowe i zmiany kapitatoéw takze wg stanu na
koniec 2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach ztotych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostki wchodzace w sktad Grupy w dajace;j sig
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przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz 12 miesigcy od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

I11.2. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz Komisjg¢ ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Grupa zastosowata MSSF/MSR wedlug stanu obowiazujacego na dzien
30.09.2010r.

II1.3. Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkow i zatozen, ktore wptywaja na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu
finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete
zalozenia i1 szacunki opierajq si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu Beef-San S.A. na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.
Zarzad ,,Beef-San” sporzadzit niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug
swojej najlepszej wiedzy.

I11.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

Nie bylo istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowo$ci w prezentowanym okresie
sprawozdawczym. Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone jest przy
zastosowaniu takich samych zasad rachunkowosci oraz szacunkow jak ostatnie roczne
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie finansowe za analogiczny okres poprzedniego
roku.

IIL.S. Rzeczowe aktywa trwale

Zgodnie z MSSF Grupa moze dokona¢ na dzien pierwszego zastosowania MSSF wyceny
srodkow trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci
godziwej 1 uznaé ich warto$¢ godziwa za zaktadany koszt na t¢ datg.
Grupa ustalita warto$¢ godziwa srodkow trwalych jako ich zaktadany koszt na dzien

1 stycznia 2004 roku, czyli na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy, tylko w stosunku
do grupy rzeczowych aktywow trwatych, dla ktérych posiadata wyceny ich wartosci
rynkowej. Wzrost wartos$ci z przeszacowania odniesiono na kapitat z aktualizacji oraz wynik
z lat ubieglych.

I11.6. Wartosci niematerialne i prawne

Sktadnik warto$ci niematerialnych (WN) ujmuje si¢ tylko wtedy, gdy:
- jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne,
ktoére mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywow,
- mozna wiarygodnie okre$li¢ ceng nabycia lub koszt wytworzenia danego
sktadnika aktywow.
Nie ujmuje si¢ jako sktadnika warto$ci niematerialnych znakéw firmy i innych o podobne;j
istocie wytworzonych przez jednostke gospodarcza we wlasnym zakresie.
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II1.7. Rzeczowe aktywa trwale- dotacje.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa nie otrzymata zadnych dotacji w ramach
pomocy finansowej z funduszy Unii Europejskiej oraz z funduszy krajowych .

I11.8. Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia lub tez wedlug wartosci
netto mozliwej do uzyskania, w zalezno$ci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza.

Na ceng nabycia lub kosztu wytworzenia sktadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez Grupg w wycenie zapasOw nie odbiegaja od zasad zawartych w
MSSF/MSR.

I11.9. Nieruchomosci inwestycyjne.

Zgodnie z MSR/MSSF wycena po poczatkowym ujeciu opiera si¢ na modelu:

- warto$ci godziwej,

- ceny nabycia, stosujac zasady wyceny zgodnie z wyceng rzeczowych aktywow

trwatych (dokonujac odpisOw amortyzacyjnych).

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia transakcji.
Wycena po poczatkowym ujeciu opiera si¢ na modelu wartosci godziwej, zysk lub strata
wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub
strat¢ netto okresu, w ktorym nastapita zmiana.

I11.10. Krotkoterminowe aktywa finansowe.

Jednostka posiada papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

I11.11. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug.

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter naleznos$ci z tytulu dostaw 1 ustug ich wartos¢
godziwa jest szacowana jako zblizona do wartosci ksiggowej. Grupa uznata, ze wynik
dyskontowania naleznosci nie przekracza progu istotnosci (terminy ptatnos$ci wystawiane dla
kontrahentéw spotek Grupy nie przekraczaja 60 dni).

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci tworzony jest: dla nalezno$ci przeterminowanych
powyzej 360 dni od dnia terminu ptatno$ci, lub dla naleznos$ci od klientdéw, ktorzy
nieoczekiwanie znalezli si¢ w trudnej sytuacji finansowej, w tym w likwidacji, po ogloszeniu
upadtosci itp. lub dla naleznosci od klientdw, wobec ktorych roszczenia skierowane zostaty
na drogg postgpowania sadowego, lub dla naleznosci od klientéw, co do ktorych istnieje
wysokie prawdopodobienstwo braku zaptaty.
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I11.12. Kapitaly.

Grupa prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobna pozycjg pasywow. Kapitaty mniejszosci
stanowia wyodregbniona cz¢s$¢ kapitatu wlasnego.

I11.13. Platnosci w formie akcji wlasnych.
Nie wystepuja.
I11.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa woéwczas, gdy na spotkach Grupy ciazy istniejacy obowiazek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypehienie tego obowiazku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Koszty dotyczace
danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wptyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pieni¢znych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym
zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowania
zewngtrznego. W okresie sprawozdawczym nie byto istotnych zmian wielkos$ci
szacunkowych, w tym korekt z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

I11.15. Odprawy emerytalne oraz Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia
pracownika. Spétki Grupy tworza rezerwy na przyszite zobowiazania z tytutu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedtug
MSR/MSSF odprawy emerytalne sa programami okreslonych swiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan obliczana jest na kazdy dzien bilansowy
(koniec roku). Naliczone zobowiazania sa rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktoére w
przysztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o
dane historyczne.

W dniu 15.12.2008r na podstawie porozumienia Zarzadu Beef-San S.A. oraz NSZZ
»Solidarno$¢” z dnia 18.11.2008r wpisano do rejestru Uktadéw Zbiorowych Pracy PIP dalsze
zaniechanie dokonywania odpiséw na ZFSS na okres od 15.12.2008r do 31.12.2012r.

W pozostatych spotkach zatrudniajacych ponizej 20 0sob, nie sa dokonywane odpisy na
ZFSS.

I11.16. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona
metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
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wystepujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cia podatkowa aktywow i pasywow, a ich
wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony
ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych z wyjatkiem
sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia
wartos$ci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy
transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania, czy stratg
podatkowa.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejSciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata,
w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty. Warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda
obowiazywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwiazana, przejmujac za podstawe stawki podatkowe i przepisy podatkowe obowiazujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysziosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyymowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest
ujmowany w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskéw 1 strat.

I11.117. Polaczenia jednostek.

W okresie sprawozdawczym nie wystepuja skutki potaczenia jednostek.

I11.18. Wartos¢ firmy.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega
analizie pod katem utraty warto$ci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w
rachunku zyskoéw 1 strat 1 nie podlega odwroceniu w kolejnych okresach. Przy sprzedazy
jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia, odpowiednia czgsé
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

I11.19. Dotacje rzadowe.

Grupa nie otrzymata zadnych dotacji rzadowych.

I11.20. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug.

Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug wykazywane sa w bilansie w warto$ci nominalnej (ze
wzgledu na termin platnosci zobowiazan spétek Grupy wynoszacy do 90 dni oraz nieistotne

obciazenia z tytutu odsetek w zwiazku z nieterminowym regulowaniem zobowiazan Grupa
uznata, iz dyskontowanie nie przekracza progu istotnosci).
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IV. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego (§ 87 ust.4 pkt.1-7; § 87 ust.10)

IV.1. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Beef-San
Zaklady Migsne S.A. w III kwartale 2010 roku wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych.

Niewatpliwie najwazniejszym wydarzeniem, ktore wplyngto réwniez na wyniki III kwartatu
2010 r. dla Grupy Kapitatowej Beef-San ZM S.A. byla sprzedaz udziatow AJPI Sp. z 0.0. w
upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu z siedziba w Mystowicach, ktéra nastapita w 1
kwartale biezacego roku. Spowodowato to calkowicie odmienny obraz Grupy, od stanu w
porownywalnym okresie roku ubiegltego, - zarbwno w zakresie sktadu grupy, zakresu jej
dziatalnosci oraz wyniku finansowego.

III kwartal 2010r. charakteryzuje si¢ znacznie lepszymi wynikami finansowymi w
porownaniu z III kwartatem 2009r. Grupa osiagneta nastgpujace wyniki finansowe na
poszczego6lnych poziomach rachunku wynikow:

wynik na sprzedazy: - 1 330 tys. zt,

wynik na dzialalnosci operacyjnej: - 1 324 tys. zt

wynik na dziatalno$ci gospodarczej; zysk 474 tys. zt

wynik netto: zysk 236 tys. zt

Mozna wymieni¢ przynajmniej kilka przyczyn powyzszych wynikow:
1. Zbycie udziatow spotki AJPI Sp. z o.0. spowodowato zasadnicze obnizenie wielkosci
przychoddw oraz jednoczes$nie pozbycie si¢ gtdwnego zrddla generowania strat.
2. Rozpoczecie wdrazania nowej strategii powoduje stopniowe zwigkszenie udzialu
przychodéw 1 dochodéw uzyskiwanych z dzialalnosci w branzy finansowe;.
3. Zgodnie z przyjeta metoda wyceny posiadanych akcji spotek notowanych na GPW w
Warszawie do warto$ci godziwej przez wynik finansowy- na dzien 30.09.2010r.
odnotowano zysk z tego tytutu w wysokosci 1420,2 tys. zt. Zestawienie posiadanych
akcji wraz z ich wycena na 31.12.2009r oraz 30.09.2010r przedstawia ponizsza tabela.

Wyszczegélnienie Ilo§¢ akcji Wartos¢ tys. zi Réznica
szt. 30.09.2010 31.12.2009 tys. zk
Indykpol 15 0,9 0,7 0,2
P.A. Nova 113 607 3976,2 2 556,2 1420,0
Razem 113 622 39771 2 556,9 1420,2

Dane finansowe Grupy Kapitatowej przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej w trzecim kwartale 2010 r. wyniosty 2 541 tys.zl,
1 w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (19 198 tys. zt) byty nizsze o
86,7%.

Poniesiona przez Grupg strata ze sprzedazy w trzecim kwartale 2010 r. wyniosta -447 tys. zt
wobec straty -1 063 tys. zI za trzeci kwartal 2009 r.. Udato si¢ wigc ograniczy¢ straty, lecz nie
nastapit zwrot w strukturze wynikéw Grupy.

Wynik netto uzyskany w trzecim kwartale 2010 r. wynoszacy — 353 tys. zl jest znacznie
lepszy (o 87,4%) od uzyskanego w analogicznym okresie roku poprzedniego (-2 796 tys. zt).
Amortyzacja w trzecim kwartale 2010r. wyniosta 56 tys. zt w stosunku do trzeciego kwartatu
2009r. 794 tys. zt, czyli nastapit spadek 0 92,9% (gldwnie na skutek ograniczenia ilo$ci
spotek podlegajacych konsolidacji).
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Jezeli porownamy wyniki trzeciego kwartatu 2010r. w stosunku do drugiego kwartatu 2010r.
to:

- przychody ze sprzedazy spadly z 2 684 tys. zt do 2 541 tys. zt, czyli 0 5,3 %,

-strata netto zmniejszyta si¢ z -389 tys. zt do -353 tys. zl, czyli 0 9,3 %

- strata ze sprzedazy wzrosta z -437 tys. zt do -447 tys. zl, czyli 0 2,3 %.

-amortyzacja spadta z 58 tys. zt do 56 tys. zt, czyli o0 3,4 %.

Wyniki trzeciego kwartatu 2010r sa odbiciem sytuacji panujacej w spotkach catej Grupy.
Sytuacja w Beef-San S.A. jest analogiczna do sytuacji w calym przemysle migsnym , gdzie
panuje trudna sytuacja: wysoka konkurencja na rynku wewngtrznym oraz stale rosnace koszty
zwiazane z obsluga sprzedazy, wahania kursu euro, ktopoty z zaopatrzeniem w dobrej jakosci
surowiec. Zarzad Beef-San nie planuje w najblizszym czasie zwigkszania intensywnosci
dziatan w ramach branzy migsnej, wrecz przeciwnie planowane jest dalsze ograniczanie
dzialalno$ci w tym zakresie.

Wdrazane przez poszczegdlne spotki grupy strategie nowej dzialalnosci zaczynaja przynosié
juz efekty. Nalezy tu podkresli¢, iz Spotka Duet Sp. z o0.0. dziatajaca w zakresie szybkiej
pozyczki w sierpniu i we wrze$niu 2010r. osiagneta juz zysk na poziomie operacyjnym i
netto.

W najblizszym okresie planowany jest rowniez start portalu pozyczkowego prowadzonego w
ramach sp6tki Newco Sp. z o.0..

Lepsze od poréwnywalnych okresow jednostkowe wyniki finansowe Beef-San S.A. sa
gléwnie skutkiem wyceny aktywow inwestycyjnych opisanej w punkcie IV.1.3.

Niestety strata na dziatalno$ci operacyjnej wygenerowana przez sam Beef-San S.A.

w III kwartale 2010r. wskazuje, ze przychody z dotychczasowej dziatalno$ci nie wystarczaja
przynajmniej do pokrycia biezacych kosztow utrzymania Spotki. Biorac pod uwage
posiadanie przez Beef-San S.A. wolnych §rodkéw finansowych Zarzad postanowit
przyspieszy¢ pracg nad wdrozeniem nowe;j strategii dla Spotki. Zintensyfikowane zostaty
negocjacje z Podkarpackim Bankiem Spoétdzielczym w sprawie zawarcia umowy na
prowadzenie przez Beef-San S.A. placowek agencyjnych. Dokonana zostata rowniez
inwestycja kapitalowa - zakup obligacji — szczegdtowo opisanych w punkcie IV 4. niniejszej
informacji.

Ujete tabelarycznie wyniki Grupy Kapitalowej 1 Spotki dominujacej oraz dynamika ich zmian
przedstawiaja ponizsze tabele.

Tabela 1: Wyniki Grupy Kapitalowej w 2010 roku w poréwnaniu z rokiem 2009.

WYSZCZEGOLNIENIE 1L ggfgta' . 'z‘a"gta* Dynamika
w tys. zt %
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 2 541 19 198 13,24
materiatéw
Sprzedaz produktow 898 3520 25,51
Sprzedaz towaréw i materiatow 1643 15678 10,48
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 40 1268 3,15
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Zysk/ Strata ze sprzedazy -447 -1 063 42,05
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -448 -2 992 14,97
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -349 -2 385 14,63
Zyskl/ Strata brutto -349 -2 693 12,96
Zysk/ Strata netto -353 -2 796 12,62
Amortyzacja 56 794 7,05
EBITDA -392 -2 198 17,83
Rentownos¢ netto -13,89% -14 ,50% 95,79
Rentownos¢ EBITDA -15,43% -11,45% 134,76
Przychody eksportowe 0 0 -
Udziat przychodéw eksportowych w przychodach ogétem 0 0 -
. Kwartaly Kwartaty
WYSZCZEGOLNIENIE 2010 2009 Dynamika
narastajgco | narastajaco

w tys. zi %
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i 8435 109 415 7,71
materiatow
Sprzedaz produktow 2702 45 847 5,89
Sprzedaz towardw i materiatow 5733 63 568 9,02
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 95 13919 0,68
Zysk/ Strata ze sprzedazy -1 330 -3 854 34,51
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -1 324 -5 538 23,91
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej 474 -6 688 1410,97
Zyskl/ Strata brutto 474 -7 571 1 597,26
Zysk/ Strata netto 236 -8 237 3490,25
Amortyzacja 169 4272 3,96
EBIDTA -1 155 -1 266 91,23
Rentownos¢ netto 2,80% -7,53% 268,93
Rentownos¢ EBIDTA -13,69% -1,16% 1180,17
Przychody eksportowe 0 7 542 0
Udziat przychodéw eksportowych w przychodach ogétem 0 6,89% 0

Tabela2: Wyniki Grupy Kapitalowej w 2010 i w 2009 roku- porownanie kwartalne

. | kw. Il kw. I kw. IV kw. 4 kw.
WYSZCZEGOLNIENIE 2009 | 2009 | 2009 | 2009 | 2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 47 813 42 404 19 198 12 457 121 872
towaréw i materiatow
Sprzedaz produktow 14 908 27 419 3520 9112 54 959
Sprzedaz towaréw i materiatow 32 905 14 945 15678 3415 66 943
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 6 443 6 208 1268 343 14 262
Zysk/ Strata ze sprzedazy -1 185 -1 606 -1 063 -1 024 -4 878
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Zyskl/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -824 -1 722 -2 992 -352 -5 890
Zyskl/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -3 679 -624 -2 385 -14 097 -20 785
Zysk/ Strata brutto -3 379 -924 -2 693 -14 532 -21 528
Zysk/ Strata netto -4 267 -1174 -2 796 -13 875 -22 112
Amortyzacja 1741 1737 794 725 4997
EBITDA 917 15 -2 198 373 -893
Rentownosé¢ netto -8,92 % 2,77 % -14,56 % | 111,38 % | 18,14 %
Rentownos¢ EBITDA 1,92 % 0,04 % -11,45 % 2,99 % -0,73 %
B | kw. Il kw. Il kw.
WYSZCZEGOLNIENIE 2010 2010 2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 3210 2684 2541
materiatéw
Sprzedaz produktow 891 913 898
Sprzedaz towardéw i materiatow 2319 1771 1643
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 9 46 40
Zysk/ Strata ze sprzedazy -446 -437 -447
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -447 -429 -448
Zyskl/ Strata z dziatalnosci gospodarczej 1224 -401 -349
Zysk/ Strata brutto 1224 -401 -349
Zysk/ Strata netto 978 -389 -353
Amortyzacja 55 58 56
EBITDA -392 -371 -392
Rentownos¢ netto 30,47% -14,49% -13,89%
Rentownos¢ EBITDA -12,21% -13,82% -15,43%
Dynamika | Dynamika | Dynamika | Dynamika | Dynamika | Dynamika
WYSZCZEGOLNIENIE 2 kw. 09/ 3 kw. 09/ 4 kw. 09/ 1 kw. 10/ 2 kw. 10/ 3 kw.10/
1 kw. 09 2 kw. 09 3 kw. 09 4 kw. 09 1 kw.10 2 kw. 10
Przychody netto ze 88,7 45,3 64,9 25,8 83,6 94,7
sprzedazy produktow,
towaréw i materialéow
Sprzedaz produktow 183,9 12,8 258,9 9,8 102,5 98,4
Sprzedaz towaréw i 45,4 104,9 21,8 67,9 76,4 92,8
materiatow
Zysk/ Strata brutto na 96,4 20,4 271 2,6 511,1 86,9
sprzedazy
Zyskl/ Strata ze sprzedazy 135,5 66,2 96,3 43,5 97,9 102,3
Zysk/ Strata z dziatalnosci 208,9 -173,8 11,7 -126,9 95,9 104,2
operacyjnej
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Zyskl/ Strata z dziatalnosci 16,9 -382,2 -591,1 8 682,7 -32,8 87,0
gospodarczej
Zyskl Strata brutto 274 -291,5 -539,6 84228 -32,8 87,0
Zysk/ Strata netto 27,5 -238,2 -496,2 7 048,6 -39,8 90,7
Amortyzacja 99,8 45,7 91,3 7,6 105,5 96,6
EBITDA 1,6 -14 653,3 589,3 -105,1 94,6 105,7
Rentownos¢ netto 31,1 -526,6 -764,9 0,3 -210,3 95,8
Rentownos¢ EBITDA 21 -28 625,0 27 320,2 -113,2 -111,7
Tabela3: Wyniki jednostkowe spotki dominujacej w III kwartale 2010 roku w
poréwnaniu z III kwartalem 2009 roku
. I kwartat lll kwartat .
WYSZCZEGOLNIENIE 2010 2009 Dynamika
w tys. zi %
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i 2420 3220 75,2
materiatéw
Sprzedaz produktow 777 829 93,7
Sprzedaz towaréw i materiatow 1643 2 391 68,7
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 16 91 17,6
Zysk/ Strata ze sprzedazy -468 -464 100,9
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -468 -463 101,1
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -360 362 -100,6
Zyskl/ Strata brutto -360 362 -100,6
Zysk/ Strata netto -364 230 -158,3
Amortyzacja 37 43 86,0
EBITDA -431 -420 -102,6
Rentownosé¢ netto -15,0% 7,1% -211,3
Rentownos¢ EBITDA -17,8% -13,0% -136,6
Przychody eksportowe 0 0 0
Udziat w przychodach ogétem 0 0 0
. Kwartaty Kwartaty
WYSZCZEGOLNIENIE 2010 2009 Dynamika
narastajaco | narastajaco
w tys. zi %
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 8 264 11142 74,2
materiatéw
Sprzedaz produktow 2531 2107 1201
Sprzedaz towardw i materiatow 5733 9 035 63,5
Zyskl/ Strata brutto na sprzedazy 98 442 22,2
Zysk/ Strata ze sprzedazy -1 303 -1 063 -122,6
Zyskl/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -1 296 -1 063 -121,9
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej 516 737 70,0
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Zysk/ Strata brutto 516 737 70,0
Zysk/ Strata netto 278 317 87,7
Amortyzacja 105 108 97,2
EBITDA -1 191 -955 124,7
Rentownos¢ netto 2,9% 2,8% 103,6
Rentownos¢ EBITDA -14,4% -8,6% -167,4
Przychody eksportowe 0 0 0
Udziat przychodéw eksportowych w przychodach ogétem 0 0 0
Tabela 4: Wyniki jednostkowe w 2010 i w 2009 roku - poréwnanie kwartalne
. | kw. Il kw. I kw. IV kw. 4kw.
WYSZCZEGOLNIENIE 2009 | 2009 | 2009 | 2009 | 2009
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 3935 3987 3220 4 049 15191
towaréw i materiatow
Sprzedaz produktow 557 721 829 1147 3254
Sprzedaz towardw i materiatow 3378 3 266 2 391 2902 11 937
Zyskl/ Strata brutto na sprzedazy 177 174 91 199 641
Zysk/ Strata ze sprzedazy -281 -318 -464 -441 -1 504
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -280 -320 -463 -441 -1 504
Zyskl/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -1 040 1417 362 -937 -198
Zyskl/ Strata brutto -1 040 1417 362 -937 -198
Zyskl/ Strata netto -1 208 1295 230 -819 -502
Amortyzacja 32 33 43 36 144
EBITDA -248 -287 -420 -405 -1 360
Rentownos¢ netto -30,7 % 32,5% 71 % -20,2 % -3,3%
Rentownos¢ EBITDA -6,3 % 7,2 % -13,0 % -10,0 % -8,9 %
. | kw. Il kw. I kw.
WYSZCZEGOLNIENIE 2010 2010 2010
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i 3208 2636 2420
materiatéw
Sprzedaz produktow 889 865 777
Sprzedaz towardw i materiatow 2319 1771 1643
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 35 a7 16
Zyskl/ Strata ze sprzedazy -412 -423 -468
Zyskl/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -413 -415 -468
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej 1259 -383 -360
Zysk/ Strata brutto 1259 -383 -360
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Zyskl/ Strata netto 1013 -371 -364
Amortyzacja 35 37
EBITDA -380 -380 -431
Rentownos¢ netto 31,6% -14,1% -15,0%
Rentownos¢ EBITDA -11,8% -14,4% -17,8%
Dynamika | Dynamika | Dynamika | Dynamika | Dynamika | Dynamika
WYSZCZEGOLNIENIE 2 kw. 09/ 3 kw. 09/ 4 kw. 09/ 1 kw.10/ 2 kw.10/ 3 kw.10/
1 kw. 09 2 kw. 09 3 kw. 09 4 kw. 09 1 kw.10 2 kw.10
Przychody netto ze 101,3 80,8 125,7 79,2 82,2 91,8
sprzedazy produktow,
towarow i materiatow
Sprzedaz produktéow 129,4 115,0 138,4 77,5 97,3 89,8
Sprzedaz towaréw i 96,7 73,2 121,3 79,9 76,4 92,8
materiatow
Zysk/ Strata brutto na 98,3 52,3 218,7 17,6 134,3 34,0
sprzedazy
Zysk/ Strata ze sprzedazy 113,2 145,9 95,0 93,4 102,7 110,6
Zyskl/ Strata z dziatalnosci 114,3 144,7 95,2 93,7 100,5 112,8
operacyjnej
Zysk/ Strata z dziatalnosci 136,3 25,6 -258,8 134,4 -328,7 93,9
gospodarczej
Zysk/ Strata brutto 136,3 25,6 -258,8 123,7 -328,7 93,9
Zyskl/ Strata netto 107,2 17,8 -356,1 123,7 -273,0 98,1
Amortyzacja 103,1 130,3 83,7 91,7 106,0 105,7
EBITDA 115,7 146,3 96,4 93,8 100,0 -113,4
Rentownosé¢ netto 105,9 21,9 -284,5 156,4 -224.1 -106,4
Rentownosé EBITDA 114,3 180,6 76,9 118,0 -122,0 -123,6

O wszelkich waznych wydarzeniach dotyczacych Spotki, zaistniatych w III kwartale 2010 r.
Spotka informowata w raportach biezacych o numerach od 21/2010 do 26/2010.

IV.2. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnie¢te wyniki finansowe.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy sa odzwierciedleniem uwolnienia si¢ Spotki Beef-
San S.A. od bagazu negatywnego wptywu spotek grupy AJPI w wyniku sprzedazy udzialow
spotki AJPI w dniu 11.02.2010r. W III kwartale 2010 r. zatozenia nowej strategii, przyjete
przez Radg Nadzorcza Spotki pod koniec czerwca 2010r., przewidujace zmiang zakresu
dziatalnos$ci grupy na branz¢ finansowa ,byly stopniowo wdrazane.

Spotka Duet Sp. z 0.0. dzialajaca w zakresie udzielania szybkich pozyczek rozwija sig bardzo
dynamicznie. Warto$¢ udzielonych pozyczek na dzien 30.09.2010 r. wynosi 722,4 tys. zi.
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Za miesiace sierpien i wrzesien 2010r. Duet przyniost juz dochdéd na poziomie operacyjnym /
54 tys. zl / 1 netto /44 tys. zl/. Ciagle zwigkszanie wartosci udzielanych pozyczek poprzez
otwarcie nowych rynkow pozwala bardzo pozytywnie patrze¢ na przysztos¢ tejze spotki.

W najblizszych dniach (do konca listopada 2010r,) planowane jest rozpoczgcie dziatalnosci w
zakresie portalu internetowego (ducatto.pl) obstlugujacego pozyczki typu social lending
prowadzonego przez spotkg Newco Sp z o.0.

Propozycja pozyczek spotecznosciowych opiera si¢ na stworzeniu mozliwosci dwom
stronom, pozyczkodawcy i pozyczkobiorcy, do udzielenia/zaciagnigcia pozyczki za pomoca
Internetu 1 bez posrednictwa instytucji finansowych. Dla operatora portalu wskaza¢ mozna co
najmniej kilka obszaréw, ktore skutkowaé beda osiaganiem przychodow, z drugiej strony,
jest to dzialalno$¢ o duzym stopniu bezpieczenstwa. Na polskim rynku niekwestionowanym
liderem w tego typie dzialalnosci jest portal kokos.pl. Z drugiej strony te przedsigwzigcia,
ktore w tym segmencie si¢ nie powiodly, byly prowadzone bez zaplecza finansowego, co w
przypadku spotki zaleznej Emitenta nie ma miejsca. Co wigcej, wydaje sig, ze bgdzie mozna
wskazac te obszary dziatalnosci portalu, w ktorych bedzie mozna osiaga¢ dodatkowe korzysci
z efektu synergii wynikajacego ze wspotpracy z Bankiem.

W tym zakresie planowane jest uzyskiwanie przychodéw z nast¢pujacych operacji:

-prowizje za weryfikacje

-prowizje za udzielenie kredytu

-prowizja za zawarcie polisy ubezpieczeniowe]

-optaty za promowanie i wyrdznianie

-optata za monity (windykacja)

-oplata za zamoéwienie rozmowy z konsultantem

-optata za wyplaty z subkonta

Do konca listopada 2010 roku zakonczy¢ si¢ powinny negocjacje z Podkarpackim Bankiem
Spotdzielczym w sprawie umowy na prowadzenie przez Beef-San S.A placowek
agencyjnych. W pierwszym etapie planowane jest rozpoczgcie dzialalnosci w zakresie
posrednictwa kredytowego stopniowo rozszerzane (po zapewnieniu odpowiedniej
infrastruktury technicznej, logistycznej 1 informatycznej) do pelnej obstugi klienta
indywidualnego i korporacyjnego. Celem Emitenta w tym zakresie jest stworzenie sieci
placoéwek agencyjnych. W ciagu najblizszych lat dziatalno$¢ ta winna doprowadzi¢ do
podwojenia ilo$ci punktow obstugi klientéw Banku. Bank, w zwiazku z dynamicznym
rozwojem, w Scislej wspotpracy ze swoja spotka zalezna / Emitent/, chce doprowadzi¢ do
skokowego przyrostu punktow obstugi klientdéw. Placéwki bankowe prowadzone przez
Emitenta w formie agencji bankowych oferowa¢ bgda pelny zakres ushug bankowych
zardbwno dla osob fizycznych jak i korporacji, generujac w ten sposdb nowy strumien
przychodéw dla Emitenta. Co wigcej, stworzy to takze dla Emitenta mozliwo$¢ sprzedazy
produktow finansowych nie oferowanych w chwili obecnej przez Bank, takich jak leasing,
ubezpieczenia czy kredyty walutowe. Powinno to mie¢ przetozenie na rentownos¢ tego
biznesu i jego wynik finansowy.

Biorac pod uwage powyzsze Zarzad jest gleboko przekonany, ze przyszie okresy
sprawozdawcze, przynosi¢ bgda rowniez coraz lepsze wyniki finansowe. Dodatkowo od
2011r. planowane jest dalsze rozszerzenie zakresu dziatalno$ci w ramach ustug finansowych
o leasing realizowany poprzez przejecie podmiotu, ktory prowadzi juz dzialalnos¢ w tym
obszarze. Pozostate obszary nowych dziatalno$ci: factoring, ubezpieczenia, pozyczki,
dzialalno$¢ windykacyjna moga by¢ wdrazane w okresach nastgpnych, /najwczesniej od
drugiej polowy 2011roku/, wymagaja one bowiem dalszych prac formalno-prawnych i
merytorycznych oraz strategicznych przesadzen ze strony gldwnego akcjonariusza.

Strona 18 z 29



Skrécony Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 111/2010
Beef-San Zaktady Migsne S.A.

Dzigki posiadanym przez jednostk¢ dominujaca wolnym $rodkom finansowym 1 korzystnym
uwarunkowaniom rynkowym Beef-San osiagnat pozytywne wyniki w zakresie dzialalno$ci
finansowej tj. zaktadanie lokat bankowych oraz uzyskiwane z tego tytutu odsetki oraz wycena
inwestycji krotkoterminowych (akcje P.A. Nova S.A.). Zgodnie z przyjgta metoda wyceny
posiadanych akcji spotek notowanych na GPW w Warszawie do wartosci godziwej przez
wynik finansowy- na dzien 30.09.2010 . odnotowano warto$¢ tych aktywow w wysokosci
3.977 tys. zt. Zestawienie posiadanych akcji wraz z ich wycena na 30.09.2010r. oraz
31.12.2009r. 1 30.09.2009r. przedstawia ponizsza tabela.

Wyszczegdlnienie Io$¢ udziatéw % udzialow Warto$¢ godziwa

30.09. | 31.12. | 30.09. | 30.09. | 31.12. | 30.09. | 30.09. | 31.12. | 30.09.
2010 2009 2009 2010 2009 2009 2010 2009 2009

P.A. Nova S.A. 113607 | 113607 | 113607 1,42 1,42 1,42 3976 2 556 3101

INDYKPOL 15 15 15 0 0 0 1 1 1

RAZEM 113622 | 113622 | 113622 3977 2 557 3102

Wykorzystujac wolne §rodki finansowe w pazdzierniku 2010r. Spétka dokonata zakupu
aktywoOw znacznej wartosci, o ktorych informowata w raportach biezacych 28/2010 oraz
29/2010.

Nabyte aktywa to 4900 szt. obligacji spotdzielczych, wyemitowanych przez Podkarpacki
Bank Spotdzielczy w Sanoku, o tacznej wartosci 5 018 tys. zt. Termin wykupu obligacji
zostal ustalony na 02 lipca 2020r. Oprocentowanie tych obligacji w pierwszym okresie
platnosci odsetek wynosi 8%. Obligacje notowane sa na rynku Catalyst.

IV.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci w prezentowanym
okresie.

W Spotce dominujacej i w Grupie nie wystepuja znaczace zjawiska sezonowosci i
cyklicznos$ci sprzedazy. Niewielkie zmiany w poszczegolnych miesiacach roku, zwlaszcza w

okresie letnim sa widoczne gtéwnie w asortymencie sprzedawanych wedlin.

IV 4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych.

W III kwartale 2009 roku nie nastapilta emisja, wykup lub sptata nieudziatowych i
kapitalowych papieréw wartosciowych.

W pazdzierniku 2010r. Spoétka dokonata zakupu aktywow znacznej wartosci, o ktorych
informowata w raportach biezacych 28/2010 oraz 29/2010.
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Nabyte aktywa to 4900 szt. obligacji spoétdzielczych, wyemitowanych przez Podkarpacki
Bank Spotdzielczy w Sanoku , o tacznej wartosci 5 018 tys. zt. Termin wykupu obligacji
zostal ustalony na 02 lipca 2020r.

IV.5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lgcznie i w
przeliczeniu na jedng akcje¢, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Emitent dotychczas nie dokonywat wyptat dywidendy.

IV.6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe.

Wedtug Emitenta po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe
do zdarzeh mogacych w znaczacy sposob wptynaé na przyszie wyniki finansowe mozna
zaliczy¢:

- 0g6lna sytuacje makroekonomiczng i gospodarcza, zwtaszcza kursy walut, ksztattowanie si¢
popytu konsumenckiego na wyroby migsne,

- ksztattowanie si¢ indeksow spotek notowanych na GPW,

- 0g6lna sytuacje w branzy migsnej- dostgpnos¢ i ceny surowca, ksztalttowanie si¢
konkurencji wewngtrznej, otwarcie rynkow zewnetrznych na produkty branzy migsnej z
Polski,

- wprowadzenie przez KNF rekomendacji T co spowodowaé moze pojawienie si¢ wigkszego
zapotrzebowania na pozyczki poza systemem bankowym.

Zasadniczo jednak nalezy podkresli¢, ze fundamentalny wplyw na przyszte wyniki finansowe
Emitenta i jego Grupy, bedzie miata nowa strategia dziatania i jej dalsza implementacja w
nastepnych kwartatach tego roku i w latach nastgpnych.

IV.7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego w spotkach Grupy Emitenta nie
ustanowiono dodatkowych zabezpieczen zobowiazan lub aktywow warunkowych.

IV.8. Informacje dotyczace przychodow i wynikow przypadajacych na poszczegolne
segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR/MSSF, w zaleznoSci od
tego, ktory podzial segmentow jest podzialem podstawowym.

Zgodnie z MSSF 8 za najbardziej istotne kryterium wydzielenia segmentu uznano sposéb, w
jaki prowadzona jest dzialalnos$¢, oraz rodzaj informacji wykorzystywanych przez
zarzadzajacych w danej jednostce. Segment operacyjny stanowi w kontek§cie MSSF 8 czgs¢
sktadowa jednostki, dla ktorej sa dostgpne odrgbne informacje finansowe, podlegajace
regularnej ocenie przez organy odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych,
zwiazanych ze sposobem alokowania zasobow oraz ocena wynikow dziatalno$ci. Zarzad
Beef-San S.A. biezaco monitoruje dziatalnos¢ 1 wyniki finansowe kazdej ze spotek grupy,
poniewaz de facto kazda ze spotek prowadzi odrgbny zakres dzialalno$ci w ramach branzy
migsno-wedliniarskiej oraz sektora ustug finansowych.. Przyjgcie zatozenia, ze spotka jest
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segmentem operacyjnym grupy jest uzasadnione. Jednoczesnie spotki nieprowadzace
dziatalno$ci gospodarczej, badz o znikomej istotnosci ujete sa lacznie jako pozostate.
Prezentowane dane pochodza giéwnie z wewnetrznych raportow wykorzystywanych przez
Zarzad Beef-San S.A. do podejmowania decyzji o ewentualnych inwestycjach i do oceny
wynikow. Wszystkie spotki grupy kapitalowej Beef-San S.A. oraz ich podstawowy zakres
dziatalno$ci opisany jest w punkcie I Informacji dodatkowej niniejszego raportu.

Wyniki wedlug segmentow branzowych
za 111 kwartaly 2010 roku oraz III kwartaly 2009 roku

Tabela 5: Wyniki za III kwartaly 2010r. wedlug segmentow branzowych

WYSZCZEGOLNIENIE |  Beef-San C*gﬂ’:t‘a' Duet | Newco | Wylaczenia | Ogélem
w tys. z}
Przychody ze sprzedazy 8264 65 181 0 -75 8435
Koszty sprzedanych 8 166 120 129 | 0 75 8 340
produktow i towarow
Zysk/ Strata b'rutto ze 08 55 57 0 0 95
sprzedazy
 ZysiStrataz | g 69 49 8 0 1324
dzialalnoS$ci operacyjnej
Aktywa trwale 4 863 1792 0 13 -2 470 4198
Aktywa obrotowe 13 660 13 605 31 =779 13 530
Amortyzacja 105 58 6 0 0 169

Tabela 6: Wyniki za II1 kwartaly 2009r. wedlug segmentow branzowych

WYSZCZEGOLNIENIE Beef-San AJPI g);stﬁlev: Pozostale | Wylaczenia | Ogoélem
w tys. zt

Przychody ze sprzedazy 11142 32164 73 069 195 -7 155 109 415

Koszty sprzedanych 10 700 32517 | 66800 | 258 14779 | 95496

produktéw i towardéw

Zysk/ Strata brutto ze

, 442 -353 6269 | 63 7 624 13919
sprzedazy

ZyskiStrata z dzialalnosel | ) 3882 780 -67 -254 -5538
operacyjnej
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Aktywa trwale 5022 56 764 1826 1 869 -8 697 56 784
Aktywa obrotowe 13 579 9574 8 486 4 -14 995 16 648
Amortyzacja 108 2 407 281 58 1418 4272
Wyniki wedlug segmentéw branzowych
za 111 kwartal 2010 roku oraz I1I kwartal 2009 roku.
Tabela 7: Wyniki za III kwartal 2010r. wedlug segmentéw branzowych
WYSZCZEGOLNIENIE | Beef-San Cal\r/lpez:lttla- Duet | Newco Wylaczenia | Ogoétem
w tys. zk
Przychody ze sprzedazy 2 420 21 125 0 -25 2 541
Kosaty sprzedanych 2 404 42 80 0 25 2501
produktow i towarow
Zysk/ Strata b'rutto ze 16 51 45 0 0 40
sprzedazy
 ZyskiStrataz | e 25 54 8 69 447
dzialalnos$ci operacyjnej
Aktywa trwale 4 863 1792 0 13 -2470 4198
Aktywa obrotowe 13 660 13 605 31 -779 13 530
Amortyzacja 37 19 0 0 0 56
Tabela 8: Wyniki za II1 kwartal 2009r. wedlug segmentéw branzowych
2 Myslaw q .
WYSZCZEGOLNIENIE Beef-San AJPI Partner Pozostale | Wylaczenia | Ogolem
w tys. zt
Przychody ze sprzedazy 3220 7028 18 781 19 -9 850 19 198
Koszty sprzedanych 3129 6782 17885 | 38 29904 17 930
produktow i towarow
ZyskiStrata brutto ze 91 246 896 | -19 54 1268
sprzedazy
Zysk/Strata z dzialalnosci 463 1917 450 | -14 148 2992
operacyjnej
Aktywa trwale 5022 56 764 1826 1 869 -8 697 56 784
AKktywa obrotowe 13579 9574 8 486 4 -14 995 16 648
Amortyzacja 43 740 89 19 -97 794
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POZOSTALE INFORMACJE

(zgodnie z §87 ust.7 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 lutego
2009 roku- Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Raport kwartalny zawiera dodatkowo:

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro)

W TYS. ZL.. W TYS. EUR
WYBRANE DANE
3 kwartaty od 3 kwartaty od 3 kwartaty od 3 kwartaty od
FINANSOWE
01.01.2010 do 01.01.2009 do 01.01.2010 do 01.01.2009 do
SKONSOLIDOWANE
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i 8435 109 415 2107 24 817
materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci
o -1324 -5538 -331 -1256
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 474 -7 571 118 -1717
Zysk (strata) netto 236 -8 237 59 -1 868
Przeptywy pieni¢zne netto z
) Py y? o -1 590 4791 -397 1 087
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z
) Py y.p. © o 38 545 9 124
dziatalnosci inwestycyjnej
Przept ieni¢zne netto z
ptywy p 415 -4 451 104 -1010
dziatalnosci finansowe;j
Przept ieniezne netto,
pywy plenie -1137 885 -284 201
razem
Aktywa, razem 17 728 73 432 4 446 17 390
Zobowigzania i rezerwy na
2 249 38915 564 9216
zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe 19 2583 5 612
Zobowigzania
1729 32 566 434 7712
krotkoterminowe
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Kapitat wlasny 15472 34 505 3 881 8172
Kapitat zaktadowy 52260 52260 13 108 12 376
Liczba akcji (W szt.) 52 260 000 52260 000 52 260 000 52260 000
Zysk (strata) na jedna akcje
zv}:/ykl(q w z)l/ EIJJR) ! 0,005 -016 0,001 -0,04
Warto$¢ ksiggowa na jedna
akeje (w 71 FigUR) ! 0,30 0,66 0,07 0,16
WYBRANE DANE W TYS. ZL. W TYS. EUR
FINANSOWE
SKONSOLIDOWANE Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2010 31.12.2009 30.09.2010 31.12.2009

Aktywa, razem 17728 62 267 4 446 15157
Zobowigzania i rezerwy na
Zobowigzania 2249 36 503 564 8 885
Zobowigzania dtugoterminowe 19 19 5 5
Zobowigzania
krotkoterminowe 1729 1527 434 372
Zobowiazania zwiazane z
aktywami klasyfikowanymi do 0 34 695 0 8 445
sprzedazy
Kapitat wlasny 15472 25757 3 881 6270
Kapitat zaktadowy 52260 52260 13108 12 525
Liczba akcji (w szt.) 52260 000 52260 000 52260 000 52260 000
Zysk (strata) na jedna akcje
zv};ykl(a w z)l/ E[JJR) ! 0,005 -0,42 0,001 -0,10
Warto$¢ ksiggowa na jedna
akeje (w 21 §UR) ! 0,30 0,49 0,07 0,12

Dane liczbowe wykazane w raporcie sporzadzone zostaty w sposob zapewniajacy
porownywalno$¢ z danymi przedstawionymi dla analogicznego okresu roku poprzedniego.
Przy przeliczeniu danych finansowych na EURO kierowano si¢ nast¢pujacymi zasadami:

- dla pozycji bilansowych :

$redni kurs NBP obowiazujacy na 30.09.2010r. - 3,9870 zt
- dla pozycji rachunku zyskow i strat
$rednia arytmetyczna $rednich kursow NBP obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego - 4,0027 zt.
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W TYS. ZL. W TYS. EUR
Kwartaly od | Kwartaty od | Kwartaty od | Kwartaty od
WYBRANE DANE FINANSOWE
01.01.2010 | 01.01.2009 | 01.01.2010 | 01.01.2009
JEDNOSTKOWE
do do do do
30.09.2010 | 30.09.2009 | 30.09.2010 | 30.09.2009
Przychody netto ze sprzedazy produktdéw, towarow
) 8264 11142 2 065 2527
1 materialow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -1296 -1 063 -324 -241
Zysk (strata) brutto 516 737 129 167
Zysk (strata) netto 278 317 69 72
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjng -1 046 130 -261 29
Przept ieni¢zne netto z dziatalnosci
WY pienic -457 2 856 -114 648
inwestycyjnej
Przept ieni¢zne netto z dziatalnosci
P ywy pienic 384 340 96 77
finansowe;j
Przeptywy pienigzne netto, razem -1119 3326 -279 754
Aktywa, razem 18 523 18 601 4 646 4 405
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2239 1771 562 419
Zobowiazania dlugoterminowe 19 32 5 8
Zobowigzania krotkoterminowe 1719 1444 431 342
Kapital wlasny 16 284 16 830 4084 3986
Kapital zaktadowy 52260 52260 13 108 12 376
Liczba akcji (w szt.) 52260000 | 52260000 | 52260000 [ 52260000
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt/ EUR) 0,005 0,006 0,001 0,001
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 0,31 0,32 0,08 0,08
W TYS. ZL. W TYS. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
Stan na Stan na Stan na Stan na
JEDNOSTKOWE
30.09.2010 | 31.12.2009 | 30.09.2010 | 31.12.2009
Aktywa, razem 18 523 17 807 4 646 4335
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2239 1801 562 438
Zobowigzania dtugoterminowe 19 19 5 5
Zobowiazania krotkoterminowe 1719 1520 431 370
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Kapitat wiasny 16 284 16 006 4084 3896
Kapitat zaktadowy 52260 52 260 13 108 12 721
Liczba akcji (w szt.) 52260000 | 52260000 | 52260000 | 52260000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,005 -0,01 0,001 -0,002
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl/ EUR) 0,31 0,31 0,08 0,07

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2010 r. miaty miejsce nast¢pujace zmiany w
strukturze grupy kapitatowe;j:

- 06.01.2010r Zarzad Beef-San ZM S.A. otrzymat postanowienie Sadu Okregowego w
Katowicach z dnia 3.12.2009r oddalajace zazalenie na postanowienie Sadu Rejonowego
Katowice Wschod w Katowicach z dnia 24.09.2009 r. o odrzuceniu skargi o wznowienie
postgpowania rejestrowego w sprawie odmowy wpisania Emitenta do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla Abakus Sp. z 0.0. jako
wspolnika, ktory objat w niej 400 udziatéw na mocy uchwaty zgromadzenia wspolnikow tej
spotki z dnia 1 kwietnia 2009 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

-11.02.2010 1. - ,,Beef-San” S.A. dokonat sprzedazy 900.999 szt udziatow w AJPI Spotka z
0.0. w upadtosci z mozliwos$cia zawarcia uktadu z siedziba w Mystowicach - na podstawie
Umowy sprzedazy udziatéw z dnia 11.02.2010r.- zawartej pomigdzy ,,Beef-San” S.A. oraz
Panem Ryszardem Dors za ceng 100.000,- zt.

- w dniu 24.08.2010r. ,,Beef-San” S.A. przystapita do ,,Newco” Sp. z 0.0. , w ktoérej objeta
60 % udziatow o wartosci 50 tys.zt.

Powyzsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej w okresie sprawozdawczym
spowodowaty, iz sktad Grupy ulegl zmniejszeniu z 5 do 3 spotek / na koniec I pdtrocza
2010r./ oraz do 4 spétek na 30.09.2010r.

Do dnia publikowania raportu nie wystapity dalsze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

3. Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Spolka nie publikowata wczesniej prognoz wynikow na rok biezacy.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy ,,Beef-San” Zaklady Migsne S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i
ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
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wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 30.09.2010 roku akcjonariuszem Spotki posiadajacym powyzej 5% ogdlnej liczby
glosow wedlug wiedzy Zarzadu Spotki jest:

Lp Imie i Liczba Udzial w kapitale zakladowym Liczba Udzial gloséw na WZA
nazwisko akeji (%) glosow (%)
1 PBS Sanok | 23 395 422 44,77 23 395 422 44,77

Od dnia przekazania poprzedniego raportu , nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze
wiasnosci akceji:

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,

wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego sprawozdania, odrebnie dla kazdej z oséb.

Na dzien przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace, obrazuje ponizsze zestawienie:

Imie i Wartosé Procentowy | Zmiana od
nazwisko q udzial w dnia
. . . nominalna . ]
osoby Firma Stanowisko w Liczba gy . kapitale przekazania
I f— ) i o udzialow/akcji A -
zarzadzajacej | Spélki | Spotkach Grupy | akcji/udzialow w zl Spolkiina | poprzedniego
lub WZA raportu
nadzorujacej 30.09.2010
Biel Jerzy Beef- Prezes Zarzadu 435 300 435 300 0,83% Wazrost o
San Beef-San 30 301 szt
z 0,77% do
0,83%
Potera Cecylia | Beef- Prokurent 1 850 1 850 0,004% bez zmian
San Beef-San
Btaz Wojciech | Beef- Przewodniczacy 0 0 0% bez zmian
San RN Beef San
Kotodziejezyk | Beef- Z-ca 0 0 0% bez zmian
Pawel San Przewodniczcego
RN Beef-San
Rysz Beef- Sekretarz RN 7500 7500 0,014% bez zmian
Grzegorzj San Beef San
Frankiewicz Beef- Cztonek RN 0 0 0% bez zmian
Maciej San Beef-San
Stabryta Beef- Czlonek RN 0 0 0% bez zmian
Bogustaw San Beef-San
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6. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postgpowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci ,,Beef-San”

S.A. lub jednostki od niego zaleznej, ktorego wartos¢ stanowi co najmniej
10% kapitaléow wlasnych ,,Beef-San” S.A. z okresleniem:

- przedmiotu postgpowania,

- wartoSci przedmiotu sporu,

- daty wszczecia postegpowania,

- stron wszczetego postepowania, oraz

- stanowiska Spolki.

b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,

ktorych laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow

wlasnych ,,Beef-San” S.A. z okresleniem lacznej wartosci postepowan

odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnos$ci wraz ze stanowiskiem

Spolki w tej sprawie oraz w odniesieniu do najwigkszych postegpowan w

grupie zobowigzan i grupie wierzytelnos$ci ze wskazaniem ich:

- przedmiotu,

- wartoS$ci przedmiotu sporu,

- daty wszczecia postegpowania,

- stron wszczetego postgpowania.

Spoiki grupy nie sa strona zadnych znaczacych postgpowan toczacych sig przed sadem,
organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

7. Informacje o zawarciu przez ,,Beef-San” S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie s one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily pomigdzy spotkami grupy transakcje na
warunkach innych niz rynkowe.

8. Informacje o udzieleniu przez ,,Beef-San” S.A. lub przez jednostke od niego
zalezng pore¢czen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji- lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych ,,Beef-San” S.A.

,Beef-San” S.A. oraz jej jednostki zalezne nie udzielity zadnych porgczen kredytu lub
pozyczki oraz gwarancji, ktorych laczna wartos¢ stanowi rownowarto$¢ 10% kapitatow
wiasnych ,,.Beef-San ”S.A.

9. Inne informacje, ktére zdaniem ,,Beef-San” S.A. s istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian -Spolki oraz jej
Grupy Kapitalowej, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Emitenta i jego Grupe Kapitalowa.
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W III kwartale 2010 r. nie wystapity inne czynniki niz wymienione wyzej i Zarzadowi ,,Beef-
San” S.A. nie sa znane zadne inne informacje, ktdre bylyby istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, finansowej, majatkowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez ,,Beef-San” S.A.

10. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spolki ,,Beef-San” S.A. beda mialy wplyw na
osiagniete przez Grupe¢ Kapitalowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartalu.

Na wyniki czwartego kwartatu 2010 r., oraz nastgpnych , wptyw beda miaty nastgpujace
czynniki:
- powodzenie prac nad wprowadzeniem nowej strategii dla ,,Beef-San” S.A.
i innych spoétek Grupy
- sytuacja na rynku surowcowym bydta,
- ksztaltowanie si¢ popytu konsumenckiego,
- ksztaltowanie si¢ kursu ztotéwki wobec euro,
- ksztattowanie si¢ cen na migso na rynku Unii Europejskiej,
- sytuacja na GPW majaca wptyw na wyceng posiadanych przez Emitenta akcji
spotek gietdowych,

Sporzadzajacy:
Prezes Zarzadu- Jerzy Biel
Glowny Ksiggowy- Prokurent- Cecylia Potera
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