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INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA
I KWARTAL 2011 ROKU

Zgodnie z § 87 ust.4 i ust. 10 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19lutego 2009 roku- Dz. U. Nr 33 poz.
259 skrocone sprawozdanie finansowe bedqce skladnikiem raportu kwartalnego zawiera informacje dodatkowq,
przedstawiajqcq informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzeniu raportu, w szczegolnosSci informacje
o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach szacunkowych,
w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych
mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujqcych wartosé¢ sktadnikow aktywow. Do
skonsolidowanego raportu kwartalnego powyzsze stosuje sie odpowiednio, dodatkowo przedstawiajqc
informacje o segmentach dziatalnosci.

I. Informacje o Grupie Kapitalowej PBS Finanse S.A. w Sanoku.

Grupa kapitalowa PBS Finanse S.A. jest grupa powiazanych kapitalowo spotek sektora
ustug finansowych oraz rolno-spozywczego z terenu Polski potudniowej. Dziatalno$¢
spotek koncentruje si¢ na kilku podstawowych segmentach dziatalnosci:

- finansowa dziatalno$¢ ustugowa

- produkcja

- handel hurtowy

- handel detaliczny

- dzialalno$¢ portali internetowych, przetwarzania danych oraz ustugi w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych.

Podstawowa dziatalnoscia Grupy Kapitalowej jest finansowa dzialalno$¢ ustugowa, uboj
zywca wotowego, rozbiory i konfekcjonowanie migsa oraz dystrybucja migsa i wedlin.
Spotka dominujaca w Grupie jest PBS Finanse S.A., zatrudniajaca obecnie 52 osoby.
Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej na 31.03.2011 roku wyniosto 53 osoby.

W okresie sprawozdawczym sklad Grupy Kapitalowej ulegt zmianie w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego, nie wystapity natomiast zmiany w stosunku do
31.12.2010r.

Sktad Grupy Kapitalowej w poszczegdlnych okresach przedstawiaja ponizsze schematy.

Schemat Grupy Kapitalowej —podmioty podlegajqce konsolidacji —
stan na dzien 31.03.2010r.

Beef-San Zaklady Migsne S.A

99,58% 99,9%

Carpatia Meat Sp. z o.0. Duet Sp. z o.o0.
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Schemat Grupy Kapitatowej —podmioty podlegajqce konsolidacji
stan na 31.12.2010r.

BS Finanse S.A
99,58% 99,9% 60%
Carpatia Invest Sp. z 0.0. Duet Sp. z o.0. Newco Sp. z o.o.

Schemat Grupy Kapitaltowej —podmioty podlegajqce konsolidacji
stan na 31.03.2011r.

BS Finanse S.A
99,58% 99,9% 60%
Carpatia Invest Sp. z 0.0. Duet Sp. z o.o0. Newco Sp. z o.o.

Od dnia 31.03.2011r. do dnia opublikowania raportu nie wystapily dalsze zmiany
w strukturze grupy kapitatowe;.

Sklad Grupy Kapitalowe;j:

PBS Finanse S.A. z siedziba w Sanoku- spotka dominujaca. Przedmiotem dziatalnos$ci
spoiki jest:

-Pozostale posrednictwo pienigzne,

-Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

-Dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

-Dziatalno$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papierow wartosciowych i towaréw

gietdowych,

-Pozostala dziatalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
1 funduszow emerytalnych,

- Dzialalno$¢ agentow i brokerow ubezpieczeniowych,

- Pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze emerytalne

oraz wszelkiego rodzaju dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i uslugowa branzy migsnej oraz
handel artykutami spozywczymi i artykutami gospodarstwa domowego.
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»Carpatia- Invest” Sp. z 0.0. z siedziba w Sanoku— PBS Finanse S.A. posiada 99,58%
udziatu w kapitale jednostki. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja, przetworstwo
1 konserwowanie migsa i produktow migsnych oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna migsa
1 wyrobow migsnych.

W dniu 04.11.2010r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow podjgto
uchwate o poszerzeniu profilu dziatalnosci Spoéiki o dziatalno§¢ finansowa i1 ustugowa.

»Duet” Sp. z 0.0. z siedziba w Sanoku., w ktorej PBS Finanse S.A. posiada 99,9% udziatu
w kapitale jednostki. Przedmiotem dzialalno$ci Spotki jest produkcja, handel hurtowy
i sprzedaz detaliczna artykuldw spozywczych i napojoéw , transport drogowy, magazynowanie
, przechowywanie 1 przetadunek towaré6w , prowadzenie agencji bankowych, leasing
finansowy oraz pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa .Obecnie Spoétka ta koncentruje sig
na dziatalno$ci polegajacej na udzielaniu szybkiej pozyczki.

»Newco” Sp. z 0.0. z siedziba w Sanoku , w ktérej PBS Finanse S.A. posiada 60% udziatu
w kapitale zaktadowym. Przedmiotem dzialalno$ci Spolki jest wszelkiego typu dziatalnos¢
ustugowa zwigzana z zarzadzaniem i doradztwem w zakresie technologii informatycznych
1 komputerowych, dziatalno$¢ portali internetowych, dziatalno§¢ agencji reklamowych oraz
leasing finansowy 1 pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa. Spoétka jest operatorem
portalu internetowego obstugujacego pozyczki typu Social Lending.

II Ogolna charakterystyka spolki dominujacej

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w
Sanoku

Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w
Kro$nie

Organ Rejestrowy: Sad Rejonowy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001

Numer w rejestrze: 0000069391

Kapital zaktadowy: 52.260.000 ztotych i dzieli si¢ na 52.260.000 sztuk
akcji o warto$ci nominalnej 1,00 ztotych kazda

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Akt notarialny: Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku —Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: 1011 Z
Srednie zatrudnienie w okresie 3 miesiecy 2011 roku w Spotce wyniosto 51 0s6b.

Akcje spotki zgodnie z uchwata nr 110/2004 Zarzadu Gietldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 30.04. 2004 roku sa przedmiotem obrotu na nieurzgdowym rynku
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gietdowym (rynku réwnoleglym) w systemie notowan ciagtych. Przej$cie na system notowan
ciaglych nastapito poczawszy od 21.10.2004 roku w zwiazku z uchwata nr 342/2004 podjcta
przez Zarzad GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004 roku.

W dniu 21.07.2005 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitalu zaktadowego w
granicach kapitatu celowego w kwocie 3.570.000 ztotych zgodnie z uchwata nr 5 WZA z dnia
17 czerwca 2005 roku.

W dniu 26.10.2006 roku nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwiazku
z objeciem przez akcjonariuszy akcji serii E i F.

W dniu 31.12.2010r. nastapila rejestracja zmiany nazwy firmy z Beef-San Zaklady Migsne
S.A. na PBS Finanse S.A.

W dniu 15.03.2011r. nastapila rejestracja obnizenia kapitalu zaktadowego o kwote
37 627 200 z1, zgodnie z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt

do kwoty 14 632 800 zt poprzez obnizenie warto$ci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do
kwoty 0,28 zt.

Wladze Spolki dominujace;j
Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym:

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany w Zarzadzie Spotki dominujacej
PBS Finanse S.A.

Obecnie sktad Zarzadu jest nastgpujacy:
Jerzy Biel- Prezes Zarzadu
Prokurentem Spotki jest Cecylia Potera- Gléwna Ksiggowa

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w skladzie:

Wojciech Btaz - Przewodniczacy RN
Pawel Kotodziejczyk - Zastgpca Przewodniczacego RN
Grzegorz Rysz - Sekretarz RN

Maciej Frankiewicz - Czlonek RN
Bogustaw Stabryla - Czlonek RN

III Zasady rachunkowosci przyjete w sporzadzaniu raportu
I11.1. Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego. OSwiadczenie o zgodnoSci.

Grupa Kapitalowa zastosowala w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) i Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) obowiazujace réwniez w okresie
porownywalnym. Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej prowadza ksiggi rachunkowe
zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, przygotowane w oparciu o ksiggi rachunkowe spotek Grupy, zawiera korekty
w celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz przepltywu $rodkow
pieni¢znych zgodnie z  Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j
(MSSF), obejmujacymi standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Radg
Migdzynarodowych  Standarddow Rachunkowosci oraz Komisj¢ ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej. Zgodnie z powyzszymi zasadami
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sporzadzone zostato sprawozdanie jednostkowe PBS Finanse S.A., bedace cz¢s$cia niniejszego
raportu.

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych podlegaja konsolidacji metoda ceny nabycia.
Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. dokonala identyfikacji r6znic pomigdzy MSR/MSSF,
a zasadami rachunkowosci stosowanymi w Grupie. Identyfikujac roznice postuzono si¢ MSR
oraz MSSF w brzmieniu obowiazujacym od 1 stycznia 2011 roku.

II1.2. Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkow i zatozen, ktére wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, Ze przyjete
zatozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadow Spolek Grupy na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

I11.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

Nie byto istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowo$ci w prezentowanym okresie
sprawozdawczym. Niniejsze $rodroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone jest przy
zastosowaniu takich samych zasad rachunkowosci oraz szacunkow jak ostatnie roczne
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie finansowe za analogiczny okres poprzedniego
roku.

I11.4. Rzeczowe aktywa trwale

Zgodnie z MSSF Grupa moze dokona¢ na dzien pierwszego zastosowania MSSF wyceny
srodkow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej 1 uzna¢ ich warto$¢ godziwa za zaktadany koszt na t¢ datg.

Grupa ustalita warto$¢ godziwa $rodkow trwatych jako ich zaktadany koszt na dzien
1 stycznia 2004 roku, czyli na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy, w stosunku do
grupy rzeczowych aktywow trwatych, dla ktorych posiadata wyceny ich warto$ci rynkowe;.
Wzrost warto$ci z przeszacowania odniesiono na kapitat z aktualizacji oraz wynik z lat
ubiegtych.

II1.5. Wartos$ci niematerialne

Sktadnik warto$ci niematerialnych (WN) ujmuje si¢ tylko wtedy, gdy:
- jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie przyszte korzysci ekonomiczne,
ktére mozna przyporzadkowa¢ danemu sktadnikowi aktywow,
- mozna wiarygodnie okre$li¢ cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia danego
sktadnika aktywow.
Nie ujmuje si¢ jako sktadnika wartosci niematerialnych znakow firmy i innych o podobnej
istocie wytworzonych przez jednostke gospodarcza we wlasnym zakresie.

Strona 6z 6



Skrécony Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 1/2011
PBS Finanse S.A.

I11.6. Rzeczowe aktywa trwale- dotacje.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie otrzymala zadnych dotacji w ramach
pomocy finansowej z funduszy Unii Europejskiej oraz funduszy krajowych.

II1.7. Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub tez wedlug wartosci
netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza.

Na ceng nabycia lub kosztu wytworzenia skladaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez Grupe w wycenie zapasow nie odbiegaja od zasad zawartych
w MSSF/MSR.

I11.8. Nieruchomosci inwestycyjne.

Zgodnie z MSR/MSSF wycena po poczatkowym ujgciu opiera si¢ na modelu:

- warto$ci godziwej,

- ceny nabycia, stosujac zasady wyceny zgodnie z wycena rzeczowych aktywow

trwatych (dokonujac odpis6w amortyzacyjnych).

Nieruchomos$ci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia si¢ koszty przeprowadzenia transakcji.
Wycena po poczatkowym ujgciu opiera si¢ na modelu wartosci godziwej, zysk lub strata
wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub
stratg netto okresu, w ktorym nastapita zmiana.

I11.9. Krotkoterminowe aktywa finansowe.

Jednostka posiada papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedtug wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy.

I11.10. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug.

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter naleznos$ci z tytulu dostaw i ushug ich wartos¢
godziwa jest szacowana jako zblizona do warto$ci ksiggowej. Grupa uznata, ze wynik
dyskontowania nalezno$ci nie przekracza progu istotnosci (terminy platnosci wystawiane dla
kontrahentow spotek Grupy nie przekraczaja 60 dni).

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci tworzony jest: dla nalezno$ci przeterminowanych
powyzej 360 dni od dnia terminu ptatnosci, lub dla naleznosci od klientow, ktorzy
niecoczekiwanie znalezli si¢ w trudnej sytuacji finansowej, w tym w likwidacji, po ogtoszeniu
upadtosci itp. lub dla naleznosci od klientow, wobec ktorych roszczenia skierowane zostaly
na drogg postgpowania sadowego, lub dla naleznosci od klientdw, co do ktorych istnieje
wysokie prawdopodobienstwo braku zaptaty.

I11.11. Kapitaly.

Grupa prezentuje kapitaly mniejszosci jako osobna pozycje pasywow. Kapitalty mniejszosci
stanowia wyodrebniona cz¢$¢ kapitatu wiasnego.
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I11.12. Platnosci w formie akcji wlasnych.
Nie wystepuja.
I11.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na spotkach Grupy ciazy istniejacy obowiazek (prawny
lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Koszty dotyczace
danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
W przypadku, gdy wptyw wartoSci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przepltywdéw pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowania
zewnegtrznego

I11.14. Odprawy emerytalne oraz Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przej$cia na
emerytur¢. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia
pracownika. Spotki Grupy tworza rezerwy na przyszte zobowiazania z tytulu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedlug
MSR/MSSF odprawy emerytalne sa programami okreslonych $wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan obliczana jest na kazdy dzien bilansowy
(koniec roku). Naliczone zobowiazania sa réwne zdyskontowanym ptatno$ciom, ktore
w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do
dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa
o dane historyczne.

W dniu 15.12.2008r na podstawie porozumienia Zarzadu oraz NSZZ ,,Solidarno$¢” z dnia
18.11.2008r wpisano do rejestru Uktadow Zbiorowych Pracy PIP zaniechanie dokonywania
odpisow na ZFSS na okres od 15.12.2008r do 31.12.2012r.

W pozostatych spotkach zatrudniajacych ponizej 20 osob, nie sa dokonywane odpisy na
ZFSS.

I11.15. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczos$ci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona
metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do wszystkich roznic przej$ciowych
wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cia podatkowa aktywow i pasywow, a ich
wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony
ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich ro6znic przejsciowych z wyjatkiem
sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy
transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
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majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania, czy strate
podatkowa.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochod do
opodatkowania, ktoéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty. Warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czg$ciowego lub calkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda
obowiazywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przejmujac za podstawe stawki podatkowe i przepisy podatkowe obowiazujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest
ujmowany w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskéw 1 strat.

I11.16. Polaczenia jednostek.

Potaczenie jednostek rozlicza si¢ metoda nabycia. Jednostka przejmujaca nabywa aktywa
netto oraz ujmuje przejete aktywa i wzigte na siebie zobowiazania biezace i warunkowe.
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpuja skutki polaczenia jednostek.

I11.17. Wartos¢ firmy.

Wartos$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega
analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu
w rachunku zyskow 1 strat 1 nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia,
odpowiednia czgs¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na
sprzedazy.

I11.18. Dotacje rzadowe.

Grupa nie otrzymala zadnych dotacji rzadowych.

I11.19. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug.

Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug wykazywane sa w bilansie w warto$ci nominalnej (ze
wzgledu na termin platno$ci zobowigzan spotek Grupy wynoszacy do 90 dni oraz nieistotne
obciazenia z tytulu odsetek w zwiazku z nieterminowym regulowaniem zobowiazan Grupa
uznata, iz dyskontowanie nie przekracza progu istotnosci).

IV. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego (§ 87 ust.4 pkt.1-7; § 87 ust.10)

IV.1. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej PBS Finanse
S.A. w I kwartale 2011 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.
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I kwartat 2011 roku charakteryzuje si¢ nieznacznie lepszymi wynikami finansowymi na
poziomie wyniku na sprzedazy i wyniku na dzialalno$ci operacyjnej oraz znacznie gorszym
wynikiem na dziatalno$ci gospodarczej i wynikiem netto od I kwartalu 2010 roku. Stan ten
nalezy ocenia¢ pozytywnie - nastapita bowiem poprawa na podstawowej dziatalnosci Grupy,
co wydaje si¢ by¢ dobrym prognostykiem na przysztos¢. Grupa osiagneta nastepujace wyniki
finansowe na poszczegdlnych poziomach rachunku wynikoéw:

wynik na sprzedazy: -385 tys. zI  (-446 tys. zt w | kwartale 2010r.)

wynik na dziatalno$ci operacyjnej: -284 tys. zt (- 447 tys. zt w I kwartale 2010 r.)

wynik na dziatalno$ci gospodarczej: -146 tys. zt (1.224 tys. zt w [ kwartale 2010r.)

wynik netto: -53 tys. zt (978 tys. zt w I kwartale 2010r.)

Nalezy wskaza¢ kilka przyczyn powyzszych wynikow:

1. Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy za I kwartat 2011r. sa odzwierciedleniem
realizacji zatozen nowej strategii rozwoju Spolki, przyjetej przez Zarzad i Rad¢ Nadzorcza
Spotki pod koniec czerwca 2010r.
Spotka rozpoczgta zlozony, wielowatkowy i1 kosztowny proces inwestowania w nowe
obszary dziatalno$ci w sektorze ustug finansowych. Emitent, po podpisaniu umowy
agencyjnej z Podkarpackim Bankiem Spoétdzielczym w styczniu 2011, rozpoczat proces
tworzenia placowek agencyjnych banku mogacych obstugiwaé klientow detalicznych i
korporacyjnych w petnym zakresie. Warunkiem osiagnigcia sukcesu i dodatnich wynikéw
finansowych jest zbudowanie solidnych techniczno-administracyjnych struktur, ktére wraz z
umiej¢tnie dobranym zespotem ludzkim stworza odpowiednie podwaliny pod budowe sieci
efektywnych oddziatéw agencji bankowych w a szczeg6lnosci bazy klientoéw i dobrego
jako$ciowo porfolio kredytow.
Pojawienie si¢ nowego, gldwnego akcjonariusza w postaci Podkarpackiego Banku
Spoldzielczego, doprowadzilo do opracowania nowej strategii dla spotki PBS Finanse S.A.,
jak 1 wszystkich spotek zaleznych. Strategia ta opiera si¢ w gldwnej mierze na wykorzystaniu
efektu synergii z glownym akcjonariuszem spotki. Wedhug zaakceptowanej przez Rade
Nadzorcza PBS Finanse S.A. strategii, podstawowym celem dzialan Zarzadu Spoétki bylo
1jest zwigkszenie warto$ci  spotki, jej zdolnosci do wzrostu oraz uzyskanie
satysfakcjonujacego akcjonariuszy wyniku finansowego, poprzez jak najszybsze odzyskanie
zdolnosci emisyjnej przez Spotke 1 wykorzystanie potencjatu, jaki niesie ze soba status spotki
gieldowe;j.

W pierwszym etapie wdrazania nowej strategii Spotka skoncentrowata si¢ na dwoch
rodzajach dziatalnosci finansowej:
-tworzenie sieci oddzialow agencyjnych banku w oparciu o umoweg agencyjna
- projekt szybkiej pozyczki
W 2011 roku Emitent planuje rowniez rozpoczg¢cie dziatalnos$ci w zakresie
leasingu realizowanego poprzez przejgcie podmiotu, ktdry prowadzi juz dziatalno$¢ w tym
obszarze, o ile sukcesem zakonczy sig proces due dilingence i negocjacje co do ceny.

- W zakresie posrednictwa kredytowego i1 dzialalno$ci agencyjnej- dzialalno$cia ta zajmuje
si¢ Emitent.

W tym obszarze dziatalnosci - Emitent tworzy sie¢ agencji bankowych w oparciu o umoweg
agencyjna pomigdzy Bankiem PBS a Emitentem. Umowa Agencyjna z Podkarpackim
Bankiem Spotdzielczym zostata podpisana w dniu 28.01.2011r. Umowa gwarantuje
wszechstronng pomoc i wspotdziatanie Banku w procesie wyposazania i uruchamiania
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placowek, jak réwniez szkolenia pracownikow. Wynagrodzenie Agenta okreslone jest
prowizyjnie od wszelkich wykonywanych przez Agenta czynno$ci bankowych.

W pierwszym etapie, po podpisaniu umowy Zarzad Spoétki skupit si¢ na procesie organizacji
dwoch nowych placowek bankowych - uruchomionych w lutym w Katowicach oraz w
Krakowie, ktére sa prowadzone przez agenta- Spotke PBS Finanse. W tym zakresie
uruchomione zostaty duze zasoby ludzkie i1 finansowe , konieczne do uruchomienia
pelnowarto$ciowych oddzialéw banku mogacych kompleksowo obstuzy¢ klienta detalicznego
1 korporacyjnego. Proces inwestycyjny obejmuje zar6wno prace adaptacyjne, aranzacyjne,
wyposazeniowe, techniczno-informacyjne, rekrutacyjne, szkoleniowe i promocyjne. Proces
ten, w odniesieniu do pierwszych dwoch placéwek powinien zakonczy¢ si¢ do konca czerwca
2011 roku.

- Projekt Szybka Pozyczka realizowany jest w ramach spotki zaleznej DUET sp. z 0.0. Idea
tego projektu polega na wykorzystaniu potrzeb pozyczkowych grupy klientow nie
obslugiwanych przez banki. Kwota inwestycji / do konca marca 2011r./ wynosi 1 068 tys. zt
z przeznaczeniem na udzielanie pozyczek klientom — osobom fizycznym o wartosci od 300 zt
do 5000 zt na okresy 26, 39 lub 52 tygodnie. Rentowno$¢ netto tego przedsigwzigcia winna
ksztattowac si¢ na poziomie minimum 15% rocznie. Powodzenie przedsigwzigcia uzaleznione
jest od skutecznosci w budowie nowej struktury oraz od skutecznosci zdobywania nowych
klientéw lub przejecia czgsci rynku od firm juz podobna dziatalno§¢ wykonujacych , w tym
takich potentatow jak Provident czy Kredyty-Chwilowki. Dzialalno$¢ pilotazowa w tym
zakresie rozpoczeto od konca marca 2010r. i do dnia opublikowania niniejszego raportu byta
i jest sukcesywnie rozwijana. Na koniec roku 2010 , jak rowniez za I kwartat 201 1r. spotka
Duet pokazata dodatni wynik finansowy zysk netto, co dobrze rokuje dalszemu rozwojowi tej
dziatalnos$ci. Zakres geograficzny prowadzonej dziatalnos$ci obejmuje czg¢$¢ wojewoddztwa
Slaskiego, oraz teren Podkarpacia. Naklady inwestycyjne planowane na lata 2010 -2012
siggna kilku milionow ztotych.

W ocenie zarzadu dziatalno$¢ prowadzona przez Spotkg Duet, jest bardzo obiecujaca,
zwlaszcza w kontek$cie natozenia na system bankowy, jako obowiazujacej dyrektywy T,
ktora, sita rzeczy postawi cze$¢ klientdw poza systemem bankowym.

Z drugiej strony jest to przedsigwzigcie szczegdlne ryzykowne z uwagi na fakt, iz klientami
sa przewaznie osoby o bardzo stabej lub praktycznie zadnej zdolnosci kredytowej , ktore nie
moga otrzymaé¢ zadnych kredytow w instytucjach bankowych. Szczegélnie trudne w tym
obszarze jest zbudowanie odpowiednio licznego, dobrze przeszkolonego zespotu ludzi oraz
odpowiedniego systemu kontroli i nadzoru. Niezb¢dne jest takze prowadzenie kosztownych
prac nad rozbudowanymi narzgdziami informatycznymi pozwalajacymi lepiej te funkcje
kontrolne 1 nadzorcze wypeltniac.

- W I kwartale 2011 Emitent kontynuowal realizacj¢ kolejnego projektu w ramach szeroko
rozumianej dzialalnosci finansowej, tj. prowadzenie portalu obstugi pozyczek
spotecznos$ciowych / social lending/ Propozycja pozyczek spotecznosciowych opiera si¢ na
stworzeniu mozliwosci dwom  stronom, pozyczkodawcy 1 pozyczkobiorcy, do
udzielenia/zaciagnigcia pozyczki za pomoca Internetu i bez posrednictwa instytucji
finansowych. Dla operatora portalu wskaza¢ mozna co najmniej kilka obszarow, ktoére
skutkowaé beda osiaganiem przychoddw, z drugiej strony, jest to dziatalnos¢ o duzym stopniu
bezpieczenstwa. Na polskim rynku niekwestionowanym liderem w tego typie dziatalnosci jest
portal kokos.pl. Z drugiej strony te przedsigwzigcia, ktore w tym segmencie si¢ nie powiodty,
byly prowadzone bez zaplecza finansowego, co w przypadku spotki zaleznej Emitenta nie ma
miejsca. Projekt ten prowadzony jest przez nowy podmiot, spotka ,NEWCO” sp. z o.0.,
ktérej udzialowcami sa PBS Finanse S.A. /60% udziatoéw oraz osoba fizyczna /40% Portal
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rozpoczatl swoja dziatalno$¢ w listopadzie 2010 roku. Portal obecnie posiada ponad 500
zarejestrowanych uzytkownikow jednakze tempo jak 1 jako$¢ jego rozwoju nie sa
satysfakcjonujace. Zarzad Emitenta rozwaza podjecie krokéw zmierzajacych do korekty
strategii 1 uzupelnienia dotychczasowego zakresu dzialalno$ci o dodatkowe ushugi czy
formutly biznesowe. Projekt jest typowym start-up’em wymagajacym dodatkowych wysitkow
1 naktadow inwestycyjnych. Wydaje sig, ze formuta social lendingu w Polsce jest stabo
rozpropagowana 1 wymaga sporo naktadéw marketingowych i reklamowych, co pociaga za
soba konieczno$¢ ponoszenia kolejnych naktadéw inwestycyjnych.

2. Dzigki posiadanym przez jednostkg¢ dominujaca wolnym $rodkom finansowym
i korzystnym uwarunkowaniom rynkowym PBS Finanse S.A. osiagnal pozytywne wyniki
w zakresie dzialalno$ci finansowej tj. zaktadanie lokat bankowych oraz uzyskiwane z tego
tytulu odsetki oraz wycena inwestycji krotkoterminowych (akcje P.A. Nova S.A.) oraz
obligacji spotdzielczych (PBS Bank). Zgodnie z przyjgta metoda wyceny posiadanych akcji
spotek notowanych na GPW w Warszawie do wartosci godziwej przez wynik finansowy- na
dzien 31.03.2011 roku odnotowano warto$¢ tych aktywow w wysokosci 3.460 tys. zi
Zestawienie posiadanych akcji oraz skutki ich wyceny na 31.03.2011r. oraz 31.12.2010r.
przedstawia ponizsza tabela :

Wyszczegolnienie Ilo$¢ akeji Wartos¢ tys. zi Roznica
szt. 31.03.2011 31.12.2010 tys. zk
Indykpol 15 0,8 1,0 -0,2
P.A. Nova 113 607 3459,3 3465,0 -5,7
Razem 3 460,1 3 466,0 -5,9

W wyniku wyceny papierow wartosciowych — obligacji spotdzielczych, wyemitowanych
przez Podkarpacki Bank Spoéidzielczy w Sanoku, notowanych na rynku Catalyst - na
31.03.2011r. warto$¢ ich wynosi 5 069 tys. zt. Zestawienie posiadanych obligacji oraz skutki
ich wyceny na 31.03.2011r. oraz 31.12.2010r.przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie Ilo$¢ obligacji Wartos¢ tys. zi Roznica
szt. 31.03.2011 31.12.2010 tys. zk

PBS Bank 4900 5069,8 49294 +140,4
Razem 4900 5 069,8 49294 + 1404

Ogotem w wyniku aktualizacji inwestycji w I kwartale 201 1r. osiagnigto zysk w wysokosci
134,5 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej w pierwszym kwartale 2011 roku wyniosty 2 696
tys. zl, 1 w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (3 210 tys. zt) byty nizsze
0 16,0%.

Uzyskana przez Grupg strata ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2011 roku wyniosta -385
tys. zt wobec straty -446 tys. zt za pierwszy kwartal 2010 roku. Nastapil wigc zwrot
w strukturze wynikow Grupy.

Wynik netto uzyskany w pierwszym kwartale 2011 roku wynoszacy -53 tys. zl jest znacznie
nizszy od uzyskanego w analogicznym okresie roku poprzedniego (978 tys. zl) gtownie
w wyniku wyceny inwestycji —w 2011r. + 134 tys. zt , w 2010r. + 1 472 tys. zt. / wycena
akcji spotki P.A. Nova/

Strona 12z 12




Skrécony Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 1/2011
PBS Finanse S.A.

Amortyzacja w pierwszym kwartale 201 1r. wyniosta - 66 tys. zt - w stosunku do pierwszego
kwartatu 2010r. —55 tys. z, wzrosta o 11 tys. zt czyli o 20 %

Jezeli porownamy wyniki pierwszego kwartatu 2011r. w stosunku do czwartego kwartatu
2010 r., to:

- przychody ze sprzedazy spadty z 3 473 tys. zt do 2 696 tys. zt, czyli 0 22,4 %,

-strata ze sprzedazy wzrosta z -298 tys. zt do -385 tys. zt, czyli 0 29,2 %

- strata netto zmniejszyta si¢ z -1 075 tys. zt do -53 tys. zl, czyli spadek o 2 028,3 %.
-amortyzacja wzrosla z 58tys. zt do 66 tys. zt, czyli o 13,8 %.

Jednostkowe wyniki finansowe PBS Finanse S.A. sa skutkiem wyceny aktywow
inwestycyjnych opisanej w punkcie IV.1.2.

Ujete tabelarycznie wyniki Grupy Kapitatowej 1 Spotki dominujacej oraz dynamika ich zmian
przedstawiaja ponizsze tabele.

Tabelal: Wyniki Grupy Kapitatowej w 2011 roku w poréwnaniu z rokiem 2010.

, | kwartat | kwartat .
WYSZCZEGOLNIENIE 2011 2010 Dynamika
w tys. zi %

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 2 696 3210 83,8
materiatéw
Sprzedaz produktow 1044 891 117,2
Sprzedaz towardw i materiatow 1652 2319 71,2
Zyskl/ Strata brutto na sprzedazy 177 9 1966,7
Zyskl/ Strata ze sprzedazy -385 -446 86,3
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjne;j -284 -447 63,5
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -146 1224 -838,35
Zysk/ Strata brutto -146 1224 -838,35
Zyskl/ Strata netto -53 978 -1 845,28
Amortyzacja 66 55 120,0
EBITDA -218 -392 55,61
Rentownosé¢ netto -1,97 % 30,47% -1 546,7
Rentownos¢ EBITDA -8,09 % -12,21% 66,26
Przychody eksportowe 0 0 0
Udziat przychodéw eksportowych w przychodach ogétem 0 0 0
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Tabela2: Wyniki Grupy Kapitatowej w 2011 roku i w 2010 roku- poréwnanie kwartalne

. I kw. Il kw. Il kw. IV kw. 4 kw.
WYSZCZEGOLNIENTE 2010 | 2010 | 2010 | 2010 | 2010
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 3210 2684 2541 3473 11 908
towaréw i materiatow
Sprzedaz produktow 891 913 898 1360 4 062
Sprzedaz towardw i materiatow 2319 1771 1643 2113 7 846
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 9 46 40 232 327
Zysk/ Strata ze sprzedazy -446 -437 -447 -298 -1 628
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -447 -429 -448 -1 039 -2 363
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej 1224 -401 -349 -489 -963
Zyskl/ Strata brutto 1224 -401 -349 -489 -963
Zysk/ Strata netto 978 -389 -353 -1 075 -1 311
Amortyzacja 55 58 56 58 227
EBITDA -392 -371 -392 -981 -2136
Rentownosé¢ netto 30,47% -14,49 % | 13,89 % | -30,95% | -11,01 %
Rentownos¢ EBITDA -12,21% | -13,82% | 15,43 % | -28,25% | -17,94 %
WYSZCZEGOLNIENIE e
2011
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 2 696
Sprzedaz produktéow 1044
Sprzedaz towaréw i materiatow 1652
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 177
Zysk/ Strata ze sprzedazy -385
Zyskl/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -284
Zyskl/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -146
Zysk/ Strata brutto -146
Zysk/ Strata netto -53
Amortyzacja 66
EBITDA -218
Rentownos¢ netto -1,97%
Rentownos¢é EBITDA -8,09 %
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Dynamika Dynamika Dynamika Dynamika
WYSZCZEGOLNIENIE 2 kw.10/ 3 kw. 10/ 4 kw. 10/ 1 kw.11
1 kw. 10 2 kw. 10 3 kw.10 4 kw. 10

Przychody netto ze sprzedazy 83,6 94,7 136,7 77,6
produktéw, towaréw i materiatow
Sprzedaz produktow 102,5 98,4 151,4 76,8
Sprzedaz towardéw i materiatow 76,4 92,8 128,6 78,2
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 511,1 86,9 580,0 76,3
Zysk/ Strata ze sprzedazy 97,9 102,3 -66,7 -129,2
Zysk/ Strata z dziatalnosci 95,9 104,2 -231,9 27,3
operacyjnej
Zyskl/ Strata z dziatalnosci -32,8 87,0 -140,1 29,9
gospodarczej
Zysk/ Strata brutto -32,8 87,0 -140,1 29,9
Zysk/ Strata netto -39,8 90,7 -304,5 4,9
Amortyzacja 105,5 96,6 103,6 113,8
EBITDA 94,6 105,7 -250,3 22,2
Rentownosé¢ netto -210,3 95,8 -222.,8 6,4
Rentownos$¢ EBITDA -113,2 -111,7 183,1 28,6

Tabela3: Wyniki jednostkowe spotki dominujacej w I kwartale 2011 roku w poréwnaniu

z I kwartalem 2010 roku

: | kwartat | kwartat .
WYSZCZEGOLNIENIE 2011 2010 Dynamika
w tys. zi %

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 2 456 3208 76,56
materiatéw
Sprzedaz produktow 804 889 90,4
Sprzedaz towardw i materiatow 1652 2319 71,2
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 68 35 194,3
Zysk/ Strata ze sprzedazy -433 -412 -105,1
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -333 -413 80,6
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -169 1259 -744.9
Zyskl/ Strata brutto -169 1259 -744,9
Zyskl/ Strata netto -84 1013 -1 205,9
Amortyzacja 42 33 127,3
EBITDA -291 -380 76,6
Rentownos¢ netto -3,4% 31,6 % -929.4
Rentownos¢ EBITDA -11,8 % -11,8 % 100,0
Przychody eksportowe 0 0 0
Udziat w przychodach ogotem 0 0 0
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Tabela 4: Wyniki jednostkowe w 2011 roku i w 2010 roku - por6wnanie kwartalne

. | kw. Il kw. I kw. IV kw. 4kw.
WYSZCZEGOLNIENIE 2010 | 2010 | 2010 | 2010 | 2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 3208 2636 2420 3271 11 535
towaréw i materiatlow
Sprzedaz produktow 889 865 777 1158 3689
Sprzedaz towardéw i materiatéw 2319 1771 1643 2113 7 846
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 35 47 16 159 257
Zysk/ Strata ze sprzedazy -412 -423 -468 -349 -1 652
Zyskl/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -413 -415 -468 -743 -2 039
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej 1259 -383 -360 -92 -608
Zysk/ Strata brutto 1259 -383 -360 -92 -608
Zysk/ Strata netto 1013 -371 -364 -666 -944
Amortyzacja 33 35 37 35 140
EBITDA -380 -380 -431 -708 -1 899
Rentownosé¢ netto 31,6% 14,1 % -15,0 % -20,4 % -8,2 %
Rentownos¢ EBITDA -11,8 % 14,4 % 17,8 % 21,6 % -16,5 %
. | kw.
WYSZCZEGOLNIENIE
2011
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 2 456
Sprzedaz produktow 804
Sprzedaz towardw i materiatow 1652
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 68
Zyskl/ Strata ze sprzedazy -433
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjne;j -333
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -169
Zysk/ Strata brutto -169
Zyskl/ Strata netto -84
Amortyzacja 42
EBITDA -291
Rentownosé¢ netto -3,4 %
Rentownos¢ EBITDA -11,8 %

Strona 16 z 16




Skrécony Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 1/2011
PBS Finanse S.A.

Dynamika Dynamika Dynamika Dynamika
WYSZCZEGOLNIENIE 2 kw.10/ 3 kw. 10/ 4 kw. 10/ 1 kw. 11
1 kw.10 2 kw.10 3 kw. 10 4 kw. 10
Przychody netto ze sprzedazy 82,2 91,8 135,2 75,1
produktéw, towaréw i materiatow
Sprzedaz produktow 97,3 89,8 149,0 69,4
Sprzedaz towardéw i materiatow 76,4 92,8 128,6 78,2
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 134,3 34,0 993,8 42,8
Zysk/ Strata ze sprzedazy 102,7 110,6 74,6 -124,1
Zysk/ Strata z dziatalnosci 100,5 112,8 158,8 44,8
operacyjnej
Zysk/ Strata z dziatalnosci -328,7 93,9 25,6 -183,7
| gospodarczej
Zysk/ Strata brutto -328,7 93,9 25,6 -183,7
Zysk/ Strata netto -273,0 98,1 182,9 12,6
Amortyzacja 106,0 105,7 94,6 120
EBITDA 100,0 -113,4 -164,3 411
Rentownosé¢ netto -224.1 -106,4 -136,0 16,7
Rentownos¢ EBITDA -122,0 -123,6 -121,3 54,6

O wszelkich waznych wydarzeniach dotyczacych Spoétki zaistniatych w 1 kwartale 2011 roku
Spotka informowata w raportach biezacych o numerach od 01/2011 do 05/2011.

IV.2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnie¢te wyniki finansowe.

W ocenie Zarzadu gtéwnymi czynnikami majacymi wplyw na osiagniety w [ kwartale
2011r. wynik finansowy byty:

- stopniowe ograniczanie dziatalnosci podstawowej w dotychczasowym zakresie tj. branzy
migsnej - obecna dziatalno$¢ podstawowa nie generuje odpowiednich wynikow mogacych
pokry¢ koszty ogoélnego zarzadu,

- realizacja nowej strategii — tj. uruchomienie dziatalno$ci w zakresie agencji bankowe;.
W dniu 28.01.2011r.podpisana zostal umowa agencyjna regulujaca zasady wspoipracy PBS
Finanse S.A jako Agenta Podkarpackiego Banku Spétdzielczego. Umowa ta otworzyla droge
do powstawania placowek agencyjnych. W I kwartale 2011r. trwal proces uruchamiania
dwoch placowek bankowych w Katowicach i w Krakowie.

Wymaga to jednak duzych naktadow inwestycyjnych , a proces dochodzenia poszczegolnych
jednostek do rentownosci jest powolny, obliczony na okres od pét roku do dwoch — trzech lat.
Z drugiej strony zbudowanie dobrego portfolio klientow bedzie procentowato przychodami i
wynikiem w okresach nastgpnych.

- pozytywne wyniki przynosi rowniez projekt szybkiej pozyczki, ktory obliczony jest na trzy-
pigcioletni okres dochodzenia do formy dojrzatej, przynoszacy jednakze juz teraz wyrazne
dochody.
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- wycena posiadanych przez spotke papieréw wartosciowych / w I kwartale-strata na
akcjach PA Nova ( -5,9 tys. zt) oraz zysk obligacjach PBS Bank ( + 140,4 tys. zt)/ ogétem
zysk w kwocie 134,5 tys. zt.

IV.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci w prezentowanym
okresie.

W Spoétce dominujacej 1 w Grupie nie wystgpuja znaczace zjawiska sezonowosci
i cykliczno$ci sprzedazy. Niewielkie zmiany w poszczegélnych miesiacach roku, zwlaszcza
w okresie letnim sg widoczne gtownie w asortymencie sprzedawanych wedlin.

IV 4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

W 1 kwartale 2011 roku nie nastgpita emisja, wykup lub splata nie udzialowych
1 kapitatowych papieréw warto$ciowych.

IV.5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Emitent dotychczas nie dokonywat wyptat dywidendy.

IV.6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe.

Wedtug Emitenta po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe
do zdarzen mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe mozna
zaliczy¢:

- zwolanie na 19 maja 2011r. Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i zaproponowanie przez
Zarzad podjecia miedzy innymi uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu, poprzez emisje
nowych akcji serii G (Raport biezacy nr 7/2011)

- w maju 2011, do dnia daty publikacji raportu kwartalnego, rozpoczat dziatalno$¢ operacyjna
oddziat Katowice PBS Finanse jako pierwszy oddzial z planowanej sieci placowek, co
zaowocowalo uruchomieniem pierwszych linii kredytowych.

IV.7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego w spoétkach Grupy Emitenta nie
ustanowiono dodatkowych zabezpieczen warunkowych zobowiazan .

IV.8. Informacje dotyczace przychodow i wynikow przypadajacych na poszczegolne

segmenty branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR/MSSF, w zaleznosci od
tego, ktory podzial segmentow jest podzialem podstawowym.
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Zgodnie z MSSF 8 za najbardziej istotne kryterium wydzielenia segmentu uznano sposob,
w jaki prowadzona jest dzialalno$¢, oraz rodzaj informacji wykorzystywanych przez
zarzadzajacych w danej jednostce. Segment operacyjny stanowi w kontek§cie MSSF 8 czgs¢
sktadowa jednostki, dla ktorej sa dostgpne odrgbne informacje finansowe, podlegajace
regularnej ocenie przez organy odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych,
zwigzanych ze sposobem alokowania zasobow oraz ocena wynikow dzialalno$ci. Zarzad

PBS Finanse S.A. biezaco monitoruje dziatalno$¢ 1 wyniki finansowe kazdej ze spotek grupy,
poniewaz de facto kazda ze spdtek prowadzi odrgbny zakres dziatalno$ci w ramach branzy
migsno-wedliniarskiej ,ustug finansowych 1 portalu spotecznosciowego. Przyjecie zalozenia,
ze spoika jest segmentem operacyjnym grupy jest uzasadnione. Prezentowane dane pochodza
glownie z wewngtrznych raportdéw wykorzystywanych przez Zarzad PBS Finanse S.A. do
podejmowania decyzji o ewentualnych inwestycjach 1 do oceny wynikow.
Wszystkie spotki grupy kapitatowej PBS Finanse oraz ich podstawowy zakres dzialalnosci
opisany jest w punkcie I Informacji dodatkowej niniejszego raportu.

Ponizej przedstawiono wyniki za I kwartat 2011 roku wedtug segmentéw branzowych.

Tabela 5: Wyniki za I kwartat 201 1r. wedlug segmentoéw branzowych

WYSZCZEGOLNIENIE | PBS Finanse C’i‘;patia' Duet Sp. NS"W“’ ot (T
2011r S.A. ves zo.o. | b7 | Wyaczena Dgole
Sp. z o.0. 0.0.
w tys. zt
Przychody ze sprzedazy 2456 22 249 2 -33 2 696
Koszty sprzedanych 2388 37 106 19 31 2519
produktow i towarow
Zysk/ Strata b'rutto ze 68 15 143 17 2 177
sprzedazy
_ LyskiStrataz 333 20 89 20 0 284
dzialalnos$ci operacyjnej
Aktywa trwale 9731 1407 1 59 -2 470 8 727
Aktywa obrotowe 7017 5 1319 28 -1 398 6971
Amortyzacja 42 19 2 3 0 66

Tabela 6: Wyniki za I kwartal 2010r. wedlug segmentéw branzowych

WYSZCZEGOLNIENIE |  Beef-San C;f[';::‘a Duet Wylaczenia | Ogélem
W tys. zi
Przychody ze sprzedazy 3208 21 5 -24 3210
Koszty sprzedanych 3173 39 12 23 3201
produktow i towarow
Zysk/ Strata b.rutto ze 35 18 7 1 9
sprzedazy
 ZyskiStrataz 412 23 11 0 446
dzialalno$ci operacyjnej
Aktywa trwale 4892 1 830 -2420 4302
Aktywa obrotowe 14 331 7 83 -285 14 136
Amortyzacja 33 19 3 0 55
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POZOSTALE INFORMACJE

(zgodnie z §87 ust.7 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 lutego
2009 roku- Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Raport kwartalny zawiera dodatkowo:

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro)

W TYS. ZL. W TYS. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Kwartat od | Kwartat od | Kwartal od | Kwartat od
SKONSOLIDOWANE 01.01.2011do | 01.01.2010do | 01.01.2011do | 01.01.2010do
31.03.2011 | 31.03.2010 | 31.03.2011 | 31.03.2010

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
o terialow 2 696 3210 678 809
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -385 -447 -97 -113
Zysk (strata) brutto -146 1224 -37 309
Zysk (strata) netto -53 978 -13 247
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjng -822 -382 -207 -96
?rzepiywy' pi'eniQZne netto z dziatalno$ci Y 5 g s
inwestycyjnej
Przept ieniezne netto z dziatalnosci
ﬁnafs:::; P 72 102 18 26
Przeptywy pienigzne netto, razem -861 -221 =217 5
Aktywa, razem 15 698 18 438 3913 4774
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1 808 2217 451 574
Zobowiazania dlugoterminowe 73 34 18 9
Zobowiazania krotkoterminowe 1476 1 650 368 427
Kapitat wlasny 13 871 16214 3457 4198
Kapitat zaktadowy 14 633 52260 3 647 13 531
Liczba akcji (w szt.) 52260000 [ 52260000 | 52260000 | 52260 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR) -0,001 0,02 -0,0002 0,005
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 0,27 0,31 0,07 0,08
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W TYS. ZL. W TYS. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
Stan na Stan na Stan na Stan na
SKONSOLIDOWANE
31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2011 | 31.12.2010
15 698
Aktywa, razem 15945 3913 4026
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1 808 1994 451 503
Zobowiazania dlugoterminowe 73 12 18 3
Zobowiazania krotkoterminowe 1476 1518 368 383
Kapitat wlasny 13 871 13 924 3457 3516
Kapital zaktadowy 14 633 52260 |3 647 13 196
Liczba akcji (w szt.) 52260 000 | 52 260 000 | 52 260 000 | 5260 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR) -0,001 -0,03 -0,0002 -0,01
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 0,27 0,27 0,07 0,07

Dane liczbowe wykazane w raporcie sporzadzone zostaly w sposéb zapewniajacy
porownywalno$¢ z danymi przedstawionymi dla analogicznego okresu roku poprzedniego.
Przy przeliczeniu danych finansowych na EURO kierowano si¢ nast¢pujacymi zasadami:

- dla pozycji bilansowych $redni kurs NBP obowiazujacy na

4,0119 zt

31.03.2011r.

- Dla pozycji rachunku zyskow 1 strat $rednia arytmetyczna $rednich kursow
NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku

obrotowego -3,9742 zt.

W TYS. ZL. W TYS. EUR
Kwartal od | Kwartal od | Kwartat od | Kwartal od
WYBRANE DANE FINANSOWE warah o | Bwariat o | Bwaral of | hwarnat o
01.01.2011 | 01.01.2010 | 01.01.2011 | 01.01.2010
JEDNOSTKOWE
do do do do
31.03.2011 | 31.03.2010 | 31.03.2011 | 31.03.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
) ) 2 456 3208 618 808
i materiatlow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -433 -413 -109 -104
Zysk (strata) brutto -169 1259 -43 317
Zysk (strata) netto -84 1013 221 255
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjng -592 -275 -149 -69
Przept ieniezne netto z dziatalnosci
P ywy P -355 16 -89 4
inwestycyjnej
Przept ieniezne netto z dziatalnosci
P ywy P 97 227 24 57
finansowej
Przeplywy pienig¢zne netto, razem -850 -32 -214 -8
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Aktywa, razem 16 748 19 223 4175 4977
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1770 2204 441 571
Zobowiazania dlugoterminowe 73 34 18 9
Zobowigzania krotkoterminowe 1438 1637 358 424
Kapital wlasny 14 978 17019 3733 4 407
Kapitat zaktadowy 14 633 52260 3647 13 531
Liczba akcji (W szt.) 52260000 [ 52260000 | 52260000 | 52260 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR) -0,002 0,02 -0,0004 0,005
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 0,29 0,33 0,07 0,08
WYBRANE DANE FINANSOWE WIS 7L WS BUR
IEDNOSTKOWE Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2011 | 31.12.2010
Aktywa, razem 16 748 17 027 4175 4299
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1770 1 965 441 496
Zobowiazania dlugoterminowe 73 12 18 3
Zobowiazania krotkoterminowe 1438 1489 358 376
Kapital wlasny 14 978 15062 3733 3 803
Kapital zaktadowy 14 633 52260 3 647 13 196
Liczba akcji (w szt.) 52260000 [ 52260000 | 52260000 | 52260000
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt/ EUR) -0,002 -0,02 -0,0004 -0,005
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl/ EUR) 0,29 0,29 0,07 0,07

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnoSci.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany w strukturze grupy kapitalowej, nie
wystapito rOwniez potaczenie, przejgcie lub sprzedaz jednostek gospodarczych.
Do dnia opublikowania raportu nie wystapity dalsze zmiany w strukturze grupy kapitatowe;.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczeSniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Spotka nie publikowata wczesniej prognoz wynikow na rok biezacy.
4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez

podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy ,,Beef-San” Zaklady Mig¢sne S.A. na dzien przekazania raportu
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kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséow z nich wynikajacych
iich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 31.03.2011 roku akcjonariuszem Spotki posiadajacym powyzej 5% ogoélnej liczby
glosow wedlug wiedzy Zarzadu Spotki jest:

Lp. Imig i Liczba Udzial w kapitale zakladowym Liczba Udzial glosow na WZA
nazwisko akcji (%) glosow (%)
1 PBS Sanok || 26 008 422 49,77 % 26 008 422 49,77 %
2
BS Brodnica 2 800 000 5,36 % 2 800 000 5,36 %

Od przekazania poprzedniego raportu /rocznego/ nie mialy miejsca zadne zmiany
w strukturze wlasnosci akcji.
Na dzien przekazania raportu nie wystapity réwniez zadne zmiany w strukturze whasnosci

akceji.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego sprawozdania, odrebnie dla kazdej z oséb.

Od przekazania poprzedniego sprawozdania (rocznego)

wystapily zmiany w stanie
posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace oraz nadzorujace.

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na 31.12.2010r.

Imig i nazwisko . Wartos¢ Proce.ntowy
osoby Fi . Liczba . udzial w
o irma Stanowisko w . q nominalna q
zarzadzajace] Spolki Spotkach Gru i mi A udzialow/akcji LEID LG
DL [ po po Py tow UL spolki na
Fmitenta Wz 31.12.2010r
Bicl Jerzy | PBS Finanse | L1e7esZarzaduPBS | 45554, 435 300 0,83%
Finanse S.A.
Potera | ppg Finanse | Frokurent PBS 1850 1850 0,004 %
Cecylia Finanse S.A.
Btaz . .
Wojciech PBS Finanse | Przewodniczacy RN 0 0 0
.. Z-ca
Kolodzicjezyk PBS Finanse Przewodniczacego 0 0 0
Pawet
RN
Rysz . 0
PBS Finanse Sekretarz RN 7500 7 500 0,014 %
Grzegorz
Stabryta PBS Finanse Cztonek RN 0 0 0
Bogustaw
Frankle.w.lcz PBS Finanse Cztonek RN 0 0 0
Maciej
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W zwiazku z rejestracja w dniu 15.03.2011r. obnizenia kapitalu zaktadowego Spotki z kwoty
52260 000 zt do kwoty 14 632 800 zt , poprzez obnizenie warto$ci nominalnej akcji z kwoty
1,00 zt do kwoty 0,28 zl nastapito, obnizenie wartosci nominalnej akcji posiadanych przez

osoby zarzadzajace 1 nadzorujace.
Procentowy udziat w kapitale zaktadowym pozostal bez zmian.
Na 31.03.2011r.oraz na dzien przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace, obrazuje ponizsze zestawienie:

Imie i .
nazwisko . Wartosé Proce.ntowy Zmiany w
osoby ] q Liczba . udzial w stosunku
. Firma Stanowisko w o q nominalna a
zarzadzajacej Spélki Spélkach Gru akcji/udzia udzialéw/akcii kapitale do stanu
lub P P Py low w7l 1 Spolki na na
nadzorujacej 31.03.2011r | 31.12.2010r
Emitenta
Bicl Jerzy | PBS Finanse | [1e2es ZarzaduPBS | 4555, 121 884 0.83% | -3134167
Finanse S.A.
Potera | ppg Finanse | Frokurent PBS 1850 518 0,004% | -13322
Cecylia Finanse S.A.
Btaz
Wojciech PBS Finanse | Przewodniczacy RN 0 0 0 bz
.. Z-ca
Kolodziejezyk PBS Finanse Przewodniczacego 0 0 0 bz
Pawel
RN
Rysz . 0
PBS Finanse Sekretarz RN 7 500 2100 0,014 % - 5400 zt
Grzegorz
Stabryla PBS Finanse Cztonek RN 0 0 0 bz
Bogustaw
Frankiewicz .
L PBS Finanse Cztonek RN 0 0 0 bz
Maciej

6. Wskazanie postegpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla

postgpowania

arbitrazowego
z uwzglednieniem informacji w zakresie:

lub

organem

administracji

publicznej,

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci PBS Finanse
S.A. lub jednostki od niego zaleznej, ktorego warto$¢ stanowi co najmniej

10% kapitalow wlasnych PBS Finanse S.A. z okresleniem:

przedmiotu postgpowania,
wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postgpowania,
stron wszczetego postgpowania, oraz
stanowiska Spoélki.
b) dwu lub wigcej postegpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow
wlasnych PBS Finanse S.A. z okreSleniem lacznej wartosSci post¢powan
odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem
Spolki w tej sprawie oraz w odniesieniu do najwi¢gkszych postepowan
w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci ze wskazaniem ich:

przedmiotu,

wartosci przedmiotu sporu,
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- daty wszczecia postgpowania,
- stron wszczetego postgpowania.

Na 31.03.2011r. Spotka jest strona w nastepujacych, znaczacych postgpowaniach
sadowych:
Przed Sadem Okrggowym w Rzeszowie toczy si¢ spor PBS Finanse SA
w Sanoku z Zaktadami Migsnymi Mystowice MYSLAW sp. z o.0. z siedziba w Mystowicach
o zaptate kwoty 400.000,00 zt
z tytulu zaptaty pozostatej czgsci ceny z tytutu sprzedazy dwoch wierzytelnosci
przystugujacych Emitentowi wobec AJPI sp. z o0.0. z siedziba w Mystowicach (obecnie w
upadtosci). Laczna cena sprzedazy wynosita 908.000,00 zt. Do czasu wszczecia sporu
dhuznik zaptacil PBS Finanse SA kwotg 508.000,00 zt z tego tytutu.

7. Informacje o zawarciu przez PBS Finanse S.A. lub jednostk¢ od niej zalezna
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie
sa one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartoSci.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity pomiedzy spotkami grupy transakcje na
warunkach innych niz rynkowe.

8. Informacje o udzieleniu przez PBS Finanse S.A. lub przez jednostke¢ od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji- lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna warto$¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitalow wlasnych PBS Finanse S.A.

Na 31 marca 2011r. PBS Finanse S.A. udzielila pozyczek na warto$¢ 1 143 tys. zt
Pozyczka udzielona zostata dla jednostek powiazanych
- Duet Sp. zo.0. w kwocie 1 093 tys. zt
- Newco Sp. z 0.0. w kwocie 50 tys. zt

PBS Finanse S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity Zadnych porgczen kredytu lub
pozyczki oraz gwarancji , ktorych taczna warto$¢ stanowi réwnowartos¢ 10% kapitatow
wlasnych PBS Finanse S.A.

9. Inne informacje, ktore zdaniem PBS Finanse S.A. sa istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian -Spolki oraz jej
Grupy Kapitalowej, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Emitenta i jego Grupe Kapitalowa.

W I kwartale 2011 roku nie wystapity inne czynniki niZ wymienione wyzej
i Zarzadowi PBS Finanse S.A. nie sa znane zadne inne informacje, ktoére bytyby istotne dla
oceny sytuacji kadrowej, finansowej, majatkowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez PBS Finanse
S.A.
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10. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spolki PBS Finanse S.A. beda mialy wplyw na
osiagni¢te przez Grupe Kapitalowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartahu.

W ocenie Zarzadu, Decyzja Rady Nadzorczej o zaakceptowaniu opracowanej przez
Zarzad strategii rozwoju, przesadzita o kierunkach dzialan Zarzadu na nastgpne kwartaty
2011r 1 kilka najblizszych lat.
Do czynnikéw wewngtrznych istotnych dla rozwoju zaliczy¢ nalezy:
- posiadanie gldwnego akcjonariusza w postaci Banku pozwalajace na wykorzystanie jego
doswiadczen w zakresie ustug na rynku finansowym
- maksymalne wykorzystanie efektu synergii potaczenia Spotki i Banku jako gloéwnego
akcjonariusza Spotki
- tempo ograniczania dotychczasowej dziatalno$ci w branzy migsnej
- zdolno$¢ dotychczasowych pracownikow do przyjgcia nowych zadan oraz
- tempo tworzenia sieci nowych placowek,
- tempo dalszego rozwoju projektu Szybka Pozyczka
- tempo rozwoju nowego portalu typu social lending

Do zewngtrznych czynnikow determinujacych dalszy rozwo6j grupy zaliczy¢ nalezy:

- zewngtrzng sytuacjg ogolno rynkowa,

- realne przetozenie na system bankowy jako obowiazujacej dyrektywy T,

- sytuacja na finansowym rynku migdzynarodowym

- sytuacja na rynku surowcowym trzody chlewnej, drobiu 1 bydta,

- ksztattowanie si¢ popytu konsumenckiego,

- ksztaltowanie sie kursu ztotowki wobec euro,

- ksztattowanie si¢ cen na migso na rynku Unii Europejskiej,

- sytuacja na GPW majaca wplyw na wyceng posiadanych przez Emitenta akcji spotek
gieldowych.

- tempo rozwoju gospodarczego

- poziom dochodow gospodarstw domowych

Sporzadzajacy:

Prezes Zarzadu
Jerzy Biel

Glowny Ksiggowy- Prokurent
Cecylia Potera
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