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INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA

| KWARTAL 2012 ROKU

Zgodnie z § 87 ust.4 i ust. 10 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19lutego 2009 roku- Dz. U. Nr 33 poz. 259 skrocone
sprawozdanie finansowe bedqgce sktadnikiem raportu kwartalnego zawiera informacje dodatkowgq, przedstawiajgcg
informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzeniu raportu, w szczegdlnosci informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie
i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych
odpisach aktualizujgcych wartosc¢ sktadnikow aktywow. Do skonsolidowanego raportu potrocznego powyisze stosuje sie
odpowiednio, dodatkowo przedstawiajqc informacje o segmentach dziatalnosci.

1. Informacje ogodlne

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. sktada sie ze spdtki dominujgcej PBS Finanse S.A. i jej spdtek
zaleznych.

Grupa kapitatowa PBS Finanse S.A. jest grupg powigzanych kapitatowo spétek sektora ustug
finansowych oraz rolno-spozywczego z terenu Polski potudniowej. Podstawowgq dziatalnoscig Grupy
Kapitatowej jest finansowa dziatalno$é ustugowa, ubdj zywca wotowego, rozbiory i konfekcjonowanie
miesa oraz dystrybucja miesa i wedlin.

Dziatalnosc¢ spétek koncentruje sie na kilku podstawowych segmentach dziatalnosci:

- finansowa dziatalnos$¢ ustugowa

- produkcja

- handel hurtowy

- handel detaliczny

-dziatalnos¢ portali internetowych, przetwarzania danych oraz ustugi w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych.

Spdtka dominujacg w Grupie jest PBS Finanse S.A. zatrudniajgca obecnie 74 osdb.
Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej na 31.03.2012 roku wyniosto 63 oséb.

W okresie od dnia sporzadzenia raportu okresowego (pétrocznego na dzien 31.08.2011r.) do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu sktad Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajgce konsolidacji - stan na 31.03.2011r.)

PBS Finanse
Spotka Akcyjna

Duet Sp. z 0.0. Carpatia-lnvest Sp. z o.0. Newco Sp z 0.0.
99,99% 99,58% 60%
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Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.12.2011r.)

PBS Finanse
Spotka Akcyjna

Duet Sp. z 0.0. Carpatia-lnvest Sp. z o.0. Newco Sp z 0.0.
99,99% 99,58% 60%

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajgce konsolidacji - stan na 31.03.2012r.)

PBS Finanse
Spotka Akcyjna

Duet Sp. z 0.0. Carpatia-lnvest Sp. z o.0. Newco Sp z 0.0.
99,99% 99,58% 60%

Na dziend 31marca 2012 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez jednostke dominujaca
w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale tych jednostek.

Od dnia 31.03.2012r. do dnia opublikowania raportu nie wystgpity dalsze zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta.

2. Sktad Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A.

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. sktada sie ze spdtki dominujgcej PBS Finanse S.A. i jej spdtek
zaleznych.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest wszelkiego rodzaju dziatalnos¢ produkcyjna, handlowa
i ustugowa branzy miesnej oraz handel artykutami spozywczymi i artykutami gospodarstwa
domowego. Dotychczasowa dziatalnosé spoétki zostata rozszerzona o zakres zwigzany z dziatalnoscia
finansowg, a to miedzy innymi:

- Pozostate posrednictwo pieniezne,

- Dziatalnos$¢ holdingdow finansowych,

- Dziatalnos$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,
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- Dziatalnos$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych,

- Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

- Dziatalno$¢ agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych,

- Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 marca 2012r. oprdcz PBS Finanse S.A. wchodzg nastepujace
spotki zalezne:

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011r. oprdcz PBS Finanse S.A. wchodzg nastepujace
spotki zalezne:

1) Carpatia - Invest Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada
4750 udziatéw, co stanowi 99,58% kapitatu zaktadowego tej spotki.

2) Duet Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 999
udziatéw, co stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego tej spotki.

3) Newco Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 50
udziatéw, co stanowi 60% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Carpatia - Invest Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29.
REGON 371108135

NIP 687-17-66-056

KRS 0000145932

Carpatia - Invest Sp. z o0.0. (dawniej Carpatia- Meat) zatozona w dniu 08.11.2002r. w Sanoku (Akt
notarialny z dnia 08.11.2002r., Repertorium A nr 6111/2002). Kapitat zaktadowy wynosi obecnie
2.385.000 (dwa miliony trzysta osiemdziesiat pie¢ tysiecy) ztotych i jest podzielony na 4.770 (cztery
tysigce siedemset siedemdziesigt) udziatéw o réwnej wartosci 500 (piecset) zt kazdy. Przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest produkcja, przetwoérstwo i konserwowanie miesa i produktdw miesnych oraz
sprzedaz hurtowa i detaliczna miesa i wyrobédw miesnych.

W dniu 04.11.2010r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow podjeto uchwate
0 zmianie nazwy Spoétki na Carpatia — Invest Sp. z 0.0. oraz o poszerzeniu profilu dziatalnosci Spoétki
o dziatalnos¢ finansowa i ustugowa.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBSFinanse S.A. (4.750 udziatéw po 500 zt kazdy udziat);
- Gmina Zarszyn (20 udziatéw po 500 zt kazdy udziat).

Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.
Regon 180032871

NIP 6871817776

KRS 000023581

Duet Sp. z 0.0. zatozona w dniu 04.04.2005r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 04.04.2005r.,
Repertorium A nr 2578/2005). Kapitat zaktadowy wynosi 50.000,00 (piecdziesigt tysiecy) zt i jest
podzielony na 1.000 (tysigc) udziatéw o réwnej wartosci 50 (piecdziesigt) zt kazdy. Przedmiotem
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dziatalnos$ci Spotki jest produkcja, handel hurtowy isprzedaz detaliczna artykutéw spozywczych
i napojéw, transport drogowy, magazynowanie, przechowywanie i przetadunek towardw,
prowadzenie agencji bankowych, leasing finansowy oraz pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBSFinanse S.A. (999 udziatow po 50 zt kazdy udziat);

- Zygmunt Winnicki (1 udziat o wartosci 50 zt).

Newco Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29.
Regon 180608532

NIP 6871940821

KRS 0000364383

Newco Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 24.08.2010r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 24.08.2010r.,
Repertorium A nr 6377/2010). Kapitat zaktadowy wynosi 83.000,00 (osiemdziesigt trzy tysigce) zt
i jest podzielony na 83 (osiemdziesiat trzy) udziaty o rownej wartosci 1000 (jeden tysigc) zt kazdy. PBS
Finanse S.A. posiada 60% udziatéw w kapitale zaktadowym Spoétki. Przedmiotem dziatalnosci Spotki
jest wszelkiego typu dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z zarzadzaniem i doradztwem w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych, dziatalnos¢ portali internetowych, dziatalno$¢ agencji
reklamowych oraz leasing finansowy i pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa. Spdtka jest
operatorem portalu internetowego obstugujacego pozyczki typu Social Lending.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:

- PBS Finanse S.A. (50 udziatéw po 1000 zt kazdy udziat);

- NEWTONE tukasz Lichota Ewa Soszynska-Sumorek Konrad Sumorek spétka cywilna (29 udziatéw

po 1000 zt kazdy udziat),

- Marek Sciborski (4 udziaty po 1000 zt kazdy udziat).

Ogolna charakterystyka spétki dominujacej

Nazwa:
Adres siedziby:
NIP:

Regon:
Organ Rejestrowy:

Data wpisu do rejestru:
Numer w rejestrze:

Kapitat zaktadowy:

Forma prawna:
Akt notarialny:

Czas trwania:

Przedmiot dziatalnosci wedtug PKD:

PBS Finanse S.A.
38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29
6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku

370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Kro$nie
Sad Rejonowy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

06.12.2001

0000069391

29 265 600,00 ztotych i dzieli sie na 104 520 000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 0,28 ztotych kazda

Spétka Akcyjna

Spétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.
nieoznaczony

1011z
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Spétka dominujgca PBS Finanse S.A. - powstata pod firmg Beef - San Zaktady Miesne Spotka Akcyjna
na mocy aktu zawigzania spétki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep.
A nr 1034/91) oraz rejestracji na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego w Krosnie. Spdtka zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331
(Postanowienie Sagdu Rejonowego w Krosnie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku
nastgpita rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sgd Rejonowy
w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.).Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiane nazwy Spétki na PBS Finanse Spétka Akcyjna, na skutek
Uchwaty nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 4 listopada 2010 roku
(Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spétki zgodnie z uchwatg nr 110/2004 Zarzagdu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. s3
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. PrzejScie na system
notowan ciggtych nastgpito poczawszy od 21.10.2004r. w zwigzku z uchwatg nr 342/2004 podjetg
przez Zarzagd GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004r. W dniu 21.07.2005 roku nastgpita
rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu celowego w kwocie 3.570 tys. zt.
zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku. W dniu 26.10.2006 roku nastgpita
rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy serii E i F.

W dniu 15.03.2011r. nastgpita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 37 627 200 zi,
zgodnie z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800 zt
poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zt. Kapitat zaktadowy
Spétki wynosi 14 632 800,00 zt tys. zt. i dzieli sie na 52 260 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28
zt. kazda.

W dniu 19 maja 2011r. zostato zwotane Walne Zgromadzeni Akcjonariuszy na, ktéry, zaproponowano
przez Zarzad podjecie miedzy innymi uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu, poprzez emisje
nowych akgji serii G.

W dniu 14 wrzesnia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spotki
sporzadzony w zwigzku z publiczng oferta w wykonaniu prawa poboru 52.260.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,28 zt kazda.

W dniu 2 listopada 2011 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
14 632 800 zt, zgodnie z Uchwata nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. Po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wynosi on 29.265.600 ztotych i dzieli sie na 104 520 000 sztuk akcji o wartosci
nominalnej 0,28 zt kazda.

Wiadze Spoétki dominujace;j:

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w Zarzadzie Spoétki dominujgcej PBS Finanse S.A.,
ktory dziatat w sktadzie:

Jerzy Biel - Prezes Zarzadu
Cecylia Potera — Prokurent - Gtéwna Ksiegowa

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 marca 2012 roku wielkos¢ i sktad Rady Nadzorczej nie
zmienity sie.
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Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w nastepujacym sktadzie:

Wojciech Btaz- Przewodniczacy RN

Pawet Kotodziejczyk - Zastepca Przewodniczacego RN
Grzegorz Rysz- Sekretarz RN

Bogustaw Stabryta - Cztonek RN

Maciej Frankiewicz - Cztonek RN

3. Zasady rachunkowosci przyjete w sporzadzaniu raportu

3.1. Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego. Oswiadczenie o zgodnosci

Grupa Kapitatowa zastosowata w niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) obowigzujgce réwniez w okresie porownywalnym. Spétki
wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami ustawy
o rachunkowosci. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przygotowane w oparciu
o ksiegi rachunkowe spétek Grupy, zawiera korektyw celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji
finansowej, wyniku oraz przeptywu $rodkéw pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), obejmujgcymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komisje ds. Interpretac;i
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone
zostato sprawozdanie jednostkowe PBS Finanse S.A., bedgce czescig niniejszego raportu.
Sprawozdania finansowe spdtek zaleznych podlegajg konsolidacji metodg ceny nabycia.

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. dokonata identyfikacji réznic pomiedzy MSR/MSSF, a zasadami
rachunkowosci stosowanymi w Grupie. Identyfikujgc réznice postuzono sie MSR oraz MSSF
w brzmieniu obowigzujagcym od 1 stycznia 2011 roku.

Niniejsze  sprawozdanie  zostalo  sporzadzone zgodnie z MSR 34  Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa.

3.2. Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym,
w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg
sie na najlepszej wiedzy Zarzaddow Spétek Grupy na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki mogg sie réznic¢ od przewidywanych.

3.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Nie byto istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci w prezentowanym okresie
sprawozdawczym. Niniejsze Srédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest przy zastosowaniu
takich samych zasad rachunkowosci oraz szacunkdow jak ostatnie roczne sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie finansowe za analogiczny okres poprzedniego roku.

3.4. Rzeczowe aktywa trwate

Zgodnie z MSSF Grupa moze dokonac¢ na dzien pierwszego zastosowania MSSF wyceny srodkéw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej i uznac
ich wartos¢ godziwg za zaktadany koszt na te date.
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Grupa ustalita warto$¢ godziwg srodkdw trwatych jako ich zaktadany koszt na dzien 1 stycznia 2004
roku, czyli na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy, w stosunku do grupy rzeczowych aktywow
trwatych, dla ktérych posiadata wyceny ich wartosci rynkowej. Wzrost wartosci z przeszacowania
odniesiono na kapitat z aktualizacji oraz wynik z lat ubiegtych.

3.5. Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych (WN) ujmuje sie tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowaé danemu sktadnikowi aktywow,

- mozna wiarygodnie okresli¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Nie ujmuje sie jako sktadnika wartosci niematerialnych znakéw firmy i innych o podobnej istocie
wytworzonych przez jednostke gospodarczg we wtasnym zakresie.

3.6. Rzeczowe aktywa trwate - dotacje
W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie otrzymata zadnych dotacji w ramach pomocy
finansowej z funduszy Unii Europejskiej oraz funduszy krajowych.

3.7. Zapasy

Zapasy wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto
mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza. Na cene nabycia lub kosztu
wytworzenia sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione
w trakcie doprowadzenia zapasdw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez Grupe w wycenie zapasoéw nie odbiegajg od zasad zawartych w MSSF/MSR.

3.8. Nieruchomosci inwestycyjne

Zgodnie z MSR/MSSF wycena po poczgtkowym ujeciu opiera sie na modelu:

- wartosci godziwej,

- ceny nabycia, stosujac zasady wyceny zgodnie z wyceng rzeczowych aktywow trwatych (dokonujac
odpiséw amortyzacyjnych).

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczgtkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Wycena po
poczatkowym ujeciu opiera sie na modelu wartosci godziwej, zysk lub strata wynikajaca ze zmiany
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto okresu, w ktédrym
nastgpita zmiana.

3.9. Krétkoterminowe aktywa finansowe
Jednostka posiada papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

3.10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug ich warto$é godziwa jest
szacowana jako zblizona do wartosci ksiegowe]. Grupa uznata, ze wynik dyskontowania naleznosci
nie przekracza progu istotnosci (terminy ptatnosci wystawiane dla kontrahentéw spétek Grupy nie
przekraczajg 60 dni).

Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci tworzony jest: dla naleznosci przeterminowanych powyzej
360 dni od dnia terminu ptatnosci, lub dla naleznosci od klientéw, ktérzy nieoczekiwanie znalezli sie
w trudnej sytuacji finansowej, w tym w likwidacji, po ogtoszeniu upadtosci itp. lub dla naleznosci od
klientow, wobec ktdrych roszczenia skierowane zostaty na droge postepowania sgdowego, lub dla
naleznosci od klientéw, co do ktérych istnieje wysokie prawdopodobienstwo braku zaptaty.
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3.11. Kapitaty

Grupa prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobng pozycje pasywow. Kapitaty mniejszos$ci stanowig
wyodrebniong czes¢ kapitatu wiasnego.

3.12. Ptatnosci w formie akcji wiasnych
Nie wystepuja.

3.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na spétkach Grupy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskdw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowania zewnetrznego.

W okresie sprawozdawczym nie byto istotnych zmian wielkosci szacunkowych, w tym korekt z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

3.14. Odprawy emerytalne oraz Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na
emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia pracownika.
Spétki  Grupy tworzg rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktorych dotyczg. Wedtug MSR/MSSF odprawy emerytalne
sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos$¢ biezgca tych zobowigzan
obliczana jest na kazdy dzien bilansowy (koniec roku). Naliczone zobowigzania sy réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

W dniu 15.12.2008r. na podstawie porozumienia Zarzgdu oraz NSZZ ,Solidarno$¢” z dnia
18.11.2008r. wpisano do rejestru Uktadéw Zbiorowych Pracy PIP zaniechanie dokonywania odpiséw
na ZFSS na okres od 15.12.2008r do 31.12.2012r.

W pozostatych spétkach zatrudniajacych ponizej 20 0séb, nie s dokonywane odpisy na ZFSS.

3.15. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow, a ich wartoscig bilansowg wykazang
w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony
powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy lub poczagtkowego ujecia sktadnika aktywow
badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania, czy
strate podatkowa.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic
przejsciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzysta¢ ww. rdéznice, aktywa i straty. Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dziei bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu
o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przejmujgc za podstawe stawki
podatkowe i przepisy podatkowe obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskdw i strat.

3.16. Potaczenia jednostek

Potaczenie jednostek rozlicza sie metoda nabycia. Jednostka przejmujgca nabywa aktywa netto oraz
ujmuje przejete aktywa i wziete na siebie zobowigzania biezgce i warunkowe.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystepujg skutki potgczenia jednostek.

3.17. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywoéw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw
i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia cze$é
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

3.18. Dotacje rzadowe
Grupa nie otrzymata zadnych dotacji rzgdowych.

3.19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej (ze wzgledu
na termin ptatnosci zobowigzan spétek Grupy wynoszacy do 90 dni oraz nieistotne obcigzenia z tytutu
odsetek w zwigzku z nieterminowym regulowaniem zobowigzan Grupa uznata, iz dyskontowanie nie
przekracza progu istotnosci).

4. Dodatkowe informacje do raportu kwartalnego (§ 87 ust.4 pkt.1-7; § 87 ust.10)

4.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej PBS Finanse S.A.
w | kwartale 2012 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W ocenie Zarzadu gtdwnymi czynnikami majgcymi wptyw na osiggniety w | kwartale 2012r. wynik
finansowy byty:

- wycena posiadanych przez spétke papieréw wartosciowych —przede wszystkim akcji PA NOVA, oraz
obligacji Podkarpackiego Banku Spétdzielczego.

- kontynuacja dziatalnosci w zakresie otwierania i prowadzenia agencyjnych oddziatéw bankowych

- kontynuacja projektu ,Szybkiej Pozyczki” realizowanej w ramach spétki zaleznej Duet Sp. z o.0.

- tempo i rozwdj portalu ducatto.pl prowadzonego w ramach spétki Newco Sp. z o.0.
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- stopniowe ograniczanie dziatalnos$ci podstawowej w dotychczasowym zakresie tj. branzy miesnej -
obecna dziatalnos¢ podstawowa nie generuje odpowiednich wynikdw mogacych pokry¢ koszty
ogdlnego zarzadu.

W zwigzku z umowg agencyjng zawartg w dniu 28.01.2011r. Spétka nadal realizuje przyjeta strategie
oraz warunki w niej zawarte. Wspdtpraca PBS Finanse S.A jako Agenta Podkarpackiego Banku
Spétdzielczego z Bankiem 2011r. data mozliwosé uruchomienia agencyjnych oddziatéw bankowych.
Dnia 22 lipca 2011r. zostaty otwarte dwie placéwki bankowe — w Katowicach i w Krakowie. W dniu
02.11.2011 Emitent uruchomit agencyjna placdwke bankowa w Gdyni przy ulicy Wtadystawa IV oraz
15.12.2011r. w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 12/14. Placowki te prowadza dziatalno$¢ w
petnym zakresie ustug — kasowym, kredytowym, bankowosci elektronicznej i bankomatowej. W |
kwartale 2012r. rozpoczeto prace nad organizacjg placéwki we Wroctawiu. W Il kwartale 2012 roku
Spétka planuje dalsze uruchamianie nowych oddziatéw agencyjnych.

Organizacja nowych placéwek bankowych wymaga duzych naktadéw inwestycyjnych. Wigze sie to
z koniecznoscig ponoszenia kosztéw biezgcych poszczegdlnych placowek przy powolnym
i stopniowym procesie generowania przez te placdwki przychoddéw finansowych. Proces dochodzenia
poszczegblnych jednostek do rentownosci jest powolny, obliczony na okres od roku do dwdch —
trzech lat, z drugiej strony jednak, budowanie dobrego portfolio klientéw bedzie procentowato
przychodami i wynikiem w okresach nastepnych.

Projekt Szybka Pozyczka realizowany jest w ramach spétki zaleznej DUET sp. z o0.0.. Idea tego
projektu polega na wykorzystaniu potrzeb pozyczkowych grupy klientdw nie obstugiwanych przez
banki. Kwota inwestycji w pierwszym etapie /do konca marca 2012/ wynosi 1.278 tys. zt
z przeznaczeniem na udzielanie pozyczek klientom — osobom fizycznym o wartosci od 300 zt do 5000
zt na okresy 26, 39 lub 52 tygodnie. Powodzenie przedsiewziecia uzaleznione jest od skutecznosci
w budowie nowej struktury oraz od skutecznosci zdobywania nowych klientéw lub przejecia czesci
rynku od firm juz podobng dziatalno$¢ wykonujacych, w tym takich potentatéw jak Provident czy
Kredyty-Chwildwki. Dziatalnos$¢ pilotazowa w tym zakresie rozpoczeto od korica marca 2010r. i do
dnia opublikowania niniejszego raportu byta i jest sukcesywnie rozwijana. Za | kwartat 2012 roku
spotka wypracowata zysk netto w kwocie 3 tys. zt, co dobrze rokuje dalszej dziatalnosci. Zakres
geograficzny prowadzonej dziatalnosci obejmuje czes¢ wojewddztwa slgskiego oraz podkarpacie.
Naktady inwestycyjne planowane na lata 2012- 2013 rok siegna kilku milionéw ztotych. Zarzad Spétki
planuje przeksztatcenie spétki Duet sp. z 0.0. w spotke akcyjng w biezagcym roku jako jeden z
pierwszych elementéw przygotowan majacych na celu wprowadzenie spétki na rynek New Connect
ktore jest planowane na rok 2013.

W | kwartale 2012r. spétka zalezna — Newco Sp. z 0.0., kontynuowata projekt w ramach szeroko
rozumianej dziatalnosci finansowej, tj. prowadzenie portalu obstugi pozyczek spotecznosciowych
/sociallending/. W Il kwartale 2011r. zmienit sie sktad udziatowcdw Spoétki , stanowig go: PBS Finanse
S.A. /60% udziatéw/, Newtone tukasz Lichota Ewa Soszyoska-Sumorek Konrad Sumorek Spoétka
Cywilna /35% udziatow/ oraz osoby fizyczne /5% udziatdw/, ktére prowadzg ten projekt. Spétka
Newtone S.C. specjalizuje sie w reklamie internetowej. Spotka posiada agencje reklamowg o marce
New Tone Design (www.newtonedesign.pl). Agencja ta zajmuje sie szeroko rozumiang reklama
internetowg, m.in. tworzeniem stron internetowych, marketingiem w wyszukiwarkach (SEM/SEQ)
budowg i obstugg programoéw partnerskich (afiliacja), promocjg w sieciach reklamowych. Tempo jak
i jako$¢ rozwoju ducatto.pl nie sg satysfakcjonujace. Zarzad Emitenta rozwaza podjecie krokdéw
zmierzajgcych do uzupetnienia dotychczasowego zakresu dziatalnosci o dodatkowe ustugi czy formuty
biznesowe.

Pozostate, drugoplanowe, elementy przychoddéw stanowig przychody z wynajmu trzech sklepéw
wtasnych. Skutkuje to wyzszymi i pewniejszymi przychodami niz przychody z tytutu prowadzenia
sklepéw wtasnych w branzy miesnej.
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Dzieki posiadanym przez jednostke dominujacg wolnym s$rodkom finansowym i korzystnym
uwarunkowaniom rynkowym PBS Finanse S.A. osiggneta pozytywne wyniki w zakresie dziatalnosci
finansowej tj. zaktadanie lokat bankowych oraz uzyskiwane z tego tytutu odsetki.

Wycena inwestycji kréotkoterminowych (akcje P.A. Nova S.A.) przyniosty zysk w kwocie 549 tys. zt.
Zgodnie z przyjetg metodg wyceny posiadanych akcji spétek notowanych na GPW w Warszawie do
wartosci godziwej przez wynik finansowy - na dzien 31.03.2012 roku odnotowano wartos¢ tych
aktywéw w wysokosci 2 708 tys. zt. Zestawienie posiadanych akcji wraz z ich wyceng na 31.03.2012r.
oraz 31.12.2011r. i 31.03.2011r. przedstawia ponizsza tabela.

P.A. Nova S.A. 113607 | 113607 | 113 607 1,42 1,42 1,42 2707 2158 3459
INDYKPOL 15 15 15 0 0 0 1 1 1
RAZEM 113622 | 113622 | 113622 2708 2159 3 460

PBS Finanse S.A. posiada takze obligacje spétdzielcze PBS Banku - traktowane jako inwestycje
dtugoterminowe. W wyniku wyceny papierdw wartosciowych — obligacji spoétdzielczych,
wyemitowanych przez Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku, notowanych na rynku Catalyst — na
31.03.2012r. wartos¢ ich wynosi 8 926 tys. zt. Zestawienie posiadanych obligacji oraz skutki ich
wyceny na 31.03.2012r. oraz 31.12.2011r. przedstawia ponizsza tabela:

PBS Bank 55293 53747 8926 8746
Razem 55293 53747 8926 8746

Posiadane przez Spotke obligacje spotdzielcze PBS Bank przyniosty rowniez korzysci w postaci odsetek
w kwocie 209 tys. zt.

Ujete tabelarycznie wyniki Grupy Kapitatowe] i Spétki dominujgcej oraz dynamika ich zmian
przedstawiajg ponizsze tabele.

Wyniki Grupy Kapitatowej w 2012roku w poréwnaniu z rokiem 2011

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 2598 2 696 96,4
Sprzedaz produktow 1069 1044 102,4
Sprzedaz towaréow i materiatéw 1529 1652 92,6
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy -190 177 -107,3
Zysk/ Strata ze sprzedazy -785 -385 -203,9
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -711 -284 -250,4
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej 180 -146 223,3
Zysk/ Strata brutto 180 -146 223,3
Zysk/ Strata netto 138 -53 260,4
Amortyzacja 125 66 189,4
EBITDA -586 -218 -268,8
Rentownos¢ netto 531% -1,97 % 269,5
Rentownos¢ EBITDA -22,56 % -8,09 % -278,9
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Wyniki Grupy Kapitatowej w 2012 i w 2011 roku - poréwnanie kwartalne

:::Z:::;:Ig“:\etto ze sprzedazy produktow, towarow i 2696 2765 23844 3416 11721
Sprzedaz produktéw 1044 1000 878 1172 4094
Sprzedaz towardw i materiatow 1652 1765 1966 2244 7 627
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 177 246 73 -248 248
Zysk/ Strata ze sprzedazy -385 -354 -593 -717 -2 049
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -284 -356 -597 -701 -1938
Zysk/ Strata z dziatalno$ci gospodarczej -146 -483 -1514 -611 -2754
Zysk/ Strata brutto -146 -483 -1514 -611 -2754
Zysk/ Strata netto -53 -491 -1320 -614 -2478
Amortyzacja 66 72 93 109 340
EBITDA -218 -284 -504 -592 -1598
Rentownos¢ netto -1,97% | -17,76% | -46,41% | -17,97% | -21,14%
Rentownosc¢ EBITDA -8,09% | -10,27% | -17,72% | -17,33% | -13,63%

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 2 598
Sprzedaz produktéw 1069
Sprzedaz towardw i materiatéw 1529
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy -190
Zysk/ Strata ze sprzedaizy -785
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -711
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej 180
Zysk/ Strata brutto 180
Zysk/ Strata netto 138
Amortyzacja 125
EBITDA -586
Rentowno$¢ netto 531%
Rentowno$¢ EBITDA 22,56 %

il’::::::zﬁ ;\vetto ze sprzedazy produktow, towaréw 102,6 102,9 120,1 76,1
Sprzedaz produktow 95,8 87,8 133,5 91,2
Sprzedaz towaréw i materiatéw 106,8 111,4 114,1 68,1
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 138,4 29,7 -339,7 76,6
Zysk/ Strata ze sprzedazy 91,9 -167,5 -120,9 -109,5
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -125,4 -167,5 -117,4 -101,4
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -330,8 -313,5 40,4 339,4
Zysk/ Strata brutto -330,8 -313,5 40,4 339,4
Zysk/ Strata netto -926,4 -268,8 46,5 4449
Amortyzacja 109,1 129,2 117,2 114,7
EBITDA -130,3 -177,5 -117,5 -98,9
Rentowno$é netto -901,5 -261,3 38,7 29,5
Rentowno$é EBITDA -126,9 -172,5 97,8 130,2
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Wyniki jednostkowe PBS Finanse S.A. w | kwartale 2012 roku w poréwnaniu z | kwartatem

2011 roku

Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatow 2378 2 456 96,8

Sprzedaz produktow 849 804 105,6
Sprzedaz towarow i materiatéw 1529 1652 92,6

Zysk/ Strata brutto na sprzedazy -342 68 -502,9
Zysk/ Strata ze sprzedazy -810 -433 -187,1
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -799 -333 -239,9
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej 122 -169 172,2
Zysk/ Strata brutto 122 -169 172,2
Zysk/ Strata netto 84 -84 200,0
Amortyzacja 96 42 228,6
EBITDA -703 -291 -241,6
Rentownos¢ netto 3,53% -3,4% 203,8
Rentownosc¢ EBITDA -29,56 % -11,8% -250,5

Wyniki jednostkowe PBS Finanse S.A. w 2012 i w 2011 roku - poréwnanie kwartalne

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 2456 2515 2 596 3205 10 772
Sprzedaz produktow 804 750 630 961 3145
Sprzedaz towaréw i materiatéw 1652 1765 1966 2244 7 627
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 68 19 -202 -212 -327
Zysk/ Strata ze sprzedazy -433 -428 -645 -735 -2241
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -333 -430 -638 -712 -2113
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -169 -528 -1527 -591 -2 815
Zysk/ Strata brutto -169 -528 -1527 -591 -2 815
Zysk/ Strata netto -84 -507 -1324 -590 -2 505
Amortyzacja 42 45 60 80 227
EBITDA -291 -385 -578 -632 -1 886
Rentownos¢ netto -3,4%| -20,2% -51,0% | -18,4% | -23,3%
Rentownos$¢ EBITDA -11,8% | -15,3% -22,3% | -19,7% | -17,5%

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 2378

Sprzedaz produktéw 849

Sprzedaz towardw i materiatéw 1529

Zysk/ Strata brutto na sprzedazy -342

Zysk/ Strata ze sprzedazy -810

Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -799

Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej 122

Zysk/ Strata brutto 122

Zysk/ Strata netto 84

Amortyzacja 96

EBITDA -703

Rentownos¢ netto 3,53%

Rentownos¢ EBITDA -29,56 %
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Przychody netto ze sprzedazy produktoéw,

towaréw i materiatéw 102,4 103,2 123,5 74,2
Sprzedaz produktow 93,3 84,0 152,5 88,3
Sprzedaz towardw i materiatéw 106,8 111,4 114,1 68,1
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 27,9 -1063,2 -104,9 -161,3
Zysk/ Strata ze sprzedazy 98,8 -150,7 -113,9 -110,2
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -129,1 -148,4 -111,6 -112,2
2Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -312,4 -289,2 38,7 484,4
Zysk/ Strata brutto -312,4 -289,2 38,7 484,4
Zysk/ Strata netto 603,6 -261,1 44,5 702,3
Amortyzacja 107,1 133,3 133,3 120
EBITDA -132,3 -150,1 -109,3 -111,2
Rentownos¢ netto -594,1 -252,5 -36,1 521,2
Rentownosc¢ EBITDA -129,7 -145,8 -88,3 -150,1

O wszelkich waznych wydarzeniach dotyczacych Spoétki zaistniatych w | kwartale 2012 roku Spétka
informowata w raportach biezgcych o numerach od 1/2012 do 2/2012.

4.2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptlyw na osiggniete wyniki finansowe

W ocenie Zarzadu gtéwnymi czynnikami majacymi wptyw na osiggniety w | kwartale 2012r. wynik
finansowy byty:

- wycena posiadanych przez spoétke papieréw wartosciowych —przede wszystkim akcji PA NOVA, oraz
obligacji Podkarpackiego Banku Spétdzielczego.

- kontynuacja dziatalnosci w zakresie otwierania i prowadzenia agencyjnych oddziatéw bankowych

- kontynuacja projektu ,,Szybkiej Pozyczki” realizowanej w ramach spétki zaleznej Duet Sp. z o.0.

- tempo i rozwdj portalu ducatto.pl prowadzonego w ramach spétki Newco Sp. z 0.0.

- stopniowe ograniczanie dziatalnosci podstawowej w dotychczasowym zakresie tj. branzy miesnej -
obecna dziatalno$¢ podstawowa nie generuje odpowiednich wynikdw mogacych pokry¢ koszty
ogdlnego zarzadu.

- wycena posiadanych przez spétke papieréw wartosciowych /w | kwartale- zysk na akcjach PA Nova
(549 tys. zt) oraz wzrost wartosci obligacji PBS Bank ( + 18 tys. zt)/ odniesiony na kapitat z aktualizacji
wyceny.

4.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie
W Spoétce dominujacej i w Grupie w zakresie branzy miesnej nie wystepujg znaczace zjawiska
sezonowosci i cyklicznosci sprzedazy. Niewielkie zmiany w poszczegdlnych miesigcach roku,

zwtaszcza w okresie letnim sg widoczne gtéwnie w asortymencie sprzedawanych wedlin.

4.4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W | kwartale 2012 roku nie nastgpita emisja, wykup lub sptata nie udziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.
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4.5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Emitent dotychczas nie dokonywat wyptat dywidendy.

4.6. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptyngaé
na przyszte wyniki finansowe

Po dniu, na ktdry sporzadzono niniejszy raport nie wystgpity znaczgce zdarzenia mogace wptyngé na
przyszte wyniki finansowe.

4.7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego w spétkach Grupy Emitenta nie ustanowiono
dodatkowych zabezpieczenn warunkowych zobowigzan.

4.8. Informacje dotyczace przychodéw i wynikdw przypadajacych na poszczegélne segmenty
branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR/MSSF, w zaleznosci od tego, ktéry podziat
segmentow jest podziatem podstawowym

Zgodnie z MSSF 8 za najbardziej istotne kryterium wydzielenia segmentu uznano sposéb, w jaki
prowadzona jest dziatalnos¢, oraz rodzaj informacji wykorzystywanych przez zarzadzajgcych w danej
jednostce. Segment operacyjny stanowi w kontekscie MSSF 8 czes¢ sktadowg jednostki, dla ktérej s
dostepne odrebne informacje finansowe, podlegajagce regularnej ocenie przez organy
odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych, zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobow oraz oceng wynikéw dziatalnosci. Zarzad PBS Finanse S.A. biezgco monitoruje dziatalnosc¢
i wyniki finansowe kazdej ze spotek grupy, poniewaz de facto kazda ze spoétek prowadzi odrebny
zakres dziatalnosci w ramach branzy miesno-wedliniarskiej, ustug finansowych i portalu
spotecznosciowego. Przyjecie zatozenia, ze spodtka jest segmentem operacyjnym grupy jest
uzasadnione. Prezentowane dane pochodzg gtdwnie z wewnetrznych raportéw wykorzystywanych
przez Zarzad PBS Finanse S.A. do podejmowania decyzji o ewentualnych inwestycjach i do oceny
wynikéw.

Wszystkie spotki grupy kapitatowej PBS Finanse oraz ich podstawowy zakres dziatalnosci opisany jest
w punkcie 2 niniejszej informacji dodatkowe;j.

Ponizej przedstawiono wyniki za | kwartat 2012 roku oraz | kwartat 2011 roku wedtug segmentdéw
branzowych.
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Wyniki za | kwartat 2012 roku wedtug segmentéw branzowych

Przychody ze sprzedazy 2378 21 227 1 -29 2598
Koszty sprzedanych 2720 33 57 7 -29 2788
produktow i towarow

Zysk/ Strata brutto ze 342 12 170 6 0 190

sprzedazy

Zysk/Str_ata. z dziatalnosci 799 57 33 7 0 711

operacyjnej

Aktywa trwate 14 962 1408 49 46 -2470 13995
Aktywa obrotowe 16 166 13 1817 23 -1651 16368
Amortyzacja 96 18 8 3 0 125

W PBS Finanse S.A. przychody ze sprzedazy ustug finansowych w | kwartale 2012 r. wyniosty 360 tys.
zt, co stanowi 42,4 % przychodow ze sprzedazy produktéow oraz 15,1% ogétu sprzedazy za | kwartat

2012r. Sprzedaz ustug finansowych w | kwartale 2011r. nie wystgpita .

Wyniki za | kwartat 2011 roku wedtug segmentéw branzowych

Przychody ze sprzedazy 2 456 22 249 2 -33 2 696
Koszty sprzedanych 2388 37 106 19 31 2519
produktéw i towaréow
Zysk/ Strata b.rutto ze 68 15 143 17 9 177
sprzedaiy
Zysk/Strata z d'1|a’f-alnosq 333 20 89 20 0 284
operacyjnej
Aktywa trwate 9731 1407 1 59 -2470 8727
Aktywa obrotowe 7017 5 1319 28 -1398 6971
Amortyzacja 42 19 2 3 0 66
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POZOSTALE INFORMACIE

(zgodnie z §87 ust.7 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 roku-
Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Raport kwartalny zawiera dodatkowo:

1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na euro)

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i 2598 2696 622 678
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -711 -385 -170 -97
Zysk (strata) brutto 180 -146 43 -37
Zysk (strata) netto 138 -53 33 -13
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -969 -822 -232 -207
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -252 -111 -60 -28
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 341 72 82 18
Przeptywy pieniezne netto, razem -880 -861 -210 -217
Aktywa, razem 30363 15 698 7 296 3913
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2374 13808 570 451
Zobowigzania dtugoterminowe 202 73 49 18
Zobowigzania krétkoterminowe 1544 1476 371 368
Kapitat wtasny 27 986 13 871 6725 3457
Kapitat zaktadowy 29 266 14 633 7032 3647
Liczba akcji (w szt.) 104 520 000 52260000 | 104520000 52 260 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,001 -0,001 0,0003 -0,0002
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 0,27 0,27 0,06 0,07

Aktywa, razem 30363 30 194 7 296 6 836
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2374 2 355 570 533
Zobowigzania dtugoterminowe 202 213 49 48
Zobowigzania krotkoterminowe 1544 1664 371 377
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Kapitat wtasny jednostki dominujacej 27 986 27 833 6725 6302
Kapitat wtasny udziatowcow mniejszosciowych 3 6 1 1
Kapitat zaktadowy 29 266 29 266 7032 6 626
Liczba akcji (w szt.) 104 520 000 104 520 000 104 520 000 | 104 520 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,001 -0,02 0,0003 -0,006
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 0,27 0,27 0,06 0,06

Dane liczbowe wykazane w raporcie sporzgdzone zostaty w sposéb zapewniajgcy porownywalnosé
z danymi przedstawionymi dla analogicznego okresu roku poprzedniego. Przy przeliczeniu danych
finansowych na EURO kierowano sie nastepujgcymi zasadami:

- dla pozycji bilansowych $redni kurs NBP obowigzujgcy na 31.03.2012r. : 4,1616 zt
- dla pozycji rachunku zyskéw i strat srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego : 4,1750 zt

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 2378 2456 570
materiatdw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -799 -433 -191 -109
Zysk (strata) brutto 122 -169 29 -43
Zysk (strata) netto 84 -84 20 21
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -922 -592 -220 -149
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -286 -355 -69 -89
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 372 97 89 24
Przeptywy pieniezne netto, razem -836 -850 -200 -214
Aktywa, razem 31128 16 748 7 480 4175
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2083 1770 501 441
Zobowigzania dtugoterminowe 175 73 42 18
Zobowiazania krétkoterminowe 1479 1438 355 358
Kapitat wtasny 29 045 14978 6979 3733
Kapitat zaktadowy 29 266 14 633 7032 3647
Liczba akcji (w szt.) 104 520 000 52260000 | 104520000 52 260 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 0,0008 -0,002 0,0002 -0,0004
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 0,28 0,29 0,07 0,07
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Aktywa, razem 31128 31084 7 480 7 038
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2083 2141 501 485
Zobowigzania dtugoterminowe 175 185 42 42
Zobowigzania krétkoterminowe 1479 1605 355 363
Kapitat wtasny 29 045 28 943 6979 6553
Kapitat zaktadowy 29 266 29 266 7032 6 626
Liczba akcji (w szt.) 104 520 000 104 520 000 104 520 000 104 520 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,0008 -0,02 0,0002 -0,006
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 0,28 0,28 0,07 0,06

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w strukturze grupy kapitatowej, nie wystgpito
rowniez potaczenie, przejecie lub sprzedaz jednostek gospodarczych.
Do dnia opublikowania raportu nie wystgpity dalsze zmiany w strukturze grupy kapitatowej.

3. Stanowisko Zarzagdu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Spdtka nie publikowata wczesniej prognoz wynikéw na rok biezgcy.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine, co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy PBS Finanse S.A. na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzier 31.03.2012 roku akcjonariuszem Spétki posiadajacym powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw
wedtug wiedzy Zarzadu Spotki jest:

1 PBS Sanok 65547 175 62,71 65547 175 62,71
BPS Towarzystwo Funduszy
2 Inwestycyjnych SA. = 6321583 6,05 6321583 6,05
Contango 2 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety
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W | kwartale 2012 roku miaty miejsce nastepujgce transakcje zmieniajgce proporcje posiadanych
akcji (z uwzglednieniem zdarzen wystepujacych po dniu bilansowym):

- 27 lutego 2012r. Contango 2 nabyt 4 321 583 akcji zwyktych na okaziciela spétki PS Finanse S.A.,
w wyniku czego Contango 2 osiggnat w sumie 6,0482% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki. W wyniku nabycia 4 321 583 akcji zwyktych na okaziciela Spoétki, Fundusz
tacznie posiada 6321 583 akcji Spotki, stanowigcych 6,0482% kapitatu zaktadowego Spotki, co
uprawnia do 6321583 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, stanowigcych 6,0482% ogodlnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzenie Spotki (Raport 2/2012)

Na dzien publikacji raportu (15.05.2012r.) lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej
liczbie gtoséw na WZA przedstawiata sie nastepujaco:

1 PBS Sanok 65547 175 62,71 65547 175 62,71
BPS Towarzystwo Funduszy
2 Inwestycyjnych SA. = 6321583 6,05 6321583 6,05
Contango 2 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Spétka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajacych powyzej 5%
udziatéw w kapitale oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania, odrebnie dla kazdej
z 0s6b

Od przekazania poprzedniego sprawozdania kwartalnego wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji
Emitenta przez osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce.

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na 31.12.2011r.

. PBS Prezes Zarzadu PBS 0
Biel Jerzy Finanse S.A. Finanse SA. 881 600 881 600 0,84%
. PBS Prokurent PBS 0,05%
Potera Cecylia Finanse S.A. Finanse S.A. >1000 >1000
PBS Przewodniczgcy RN
Wojciech Btaz Finanse S.A PBS Finanse S.A. 5000 5000 0,004%
o od 27.05.2010r
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Z-ca
Przewodniczacego

Pawet Kotodziejczyk Fina:sBss A PBS Finanse S.A. 0 0 0%
"7 | od27.08.2009r. do
nadal
Przewodniczacy RN
PBS od 27.08.09
Rysz Grzegorz . Sekretarz RN PBS 15 000 15 000 0,014%
Finanse S.A. .
Finanse S.A. od
27.05.2010r.
Cztonek RN PBS
- - PBS Finanse S.A. od o
Frankiewicz Maciej Finanse S.A. 27.08.2009r. do 1000 1000 0,001%
nadal
Cztonek RN PBS
Bogustaw Stabryla PBS Finanse S.A. od 2 400 2 400 0,002%
Finanse S.A. 27.08.2009r, do

nadal

Na dzien 31.03.2012r. oraz na dzien publikacji raportu (15.05.2012r.) stan posiadania akcji Emitenta
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce przedstawia sie nastepujgco:

. PBS Prezes Zarzadu PBS 0
Biel Jerzy Finanse SA. Finanse S.A. 881 600 881 600 0,84% bz
. PBS Prokurent PBS 0,05%
Potera Cecylia Finanse S.A. Finanse S.A. 51 000 51 000 bz
PBS Przewodniczacy RN
Wojciech Btaz Finanse S.A PBS Finanse S.A. 5000 5000 0,004% bz
o od 27.05.2010r
Z-ca
PBS Przewodniczacego
Pawet Kotodziejczyk Finanse S.A PBS Finanse S.A. 0 0 0% bz
" | od27.08.2009r. do
nadal
Przewodniczgcy RN
PBS od 27.08.09
Rysz Grzegorz . Sekretarz RN PBS 15 000 15 000 0,014% bz
Finanse S.A. .
Finanse S.A. od
27.05.2010r.
Cztonek RN PBS
PBS Finanse S.A. od
. . . o
Frankiewicz Maciej Finanse S.A. 57.08.2009r. do 1000 1000 0,001% bz
nadal
Cztonek RN PBS
PBS Finanse S.A. od 2 400 2 400 0,002%
Bogustaw Stabryla | o, sesA. | 27.08.2009r, do bz

nadal
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6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

1. Przed Sagdem Okregowym w Rzeszowie toczyt sie spér PBS Finanse SA w Sanoku z Zaktadami
Miesnymi Mystowice MYSLAW Sp. z o.0. z siedzibg w Mystowicach o zaptate kwoty 400.000,00 zt
z tytutu reszty ceny ,z tytutu sprzedazy dwdch wierzytelnosci przystugujgcych Emitentowi wobec AJPI
sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach (obecnie w upadtosci). taczna cena sprzedazy wynosita
908.000,00 zt. Do czasu wszczecia sporu dfuznik zaptacit PBS Finanse S.A. kwote 508.000,00 zt z tego
tytutu.

W dniu 1 grudnia 2011 roku w/w Strony zawarly ugode, na podstawie, ktorej Zaktady Miesne
MYSLAW Sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach zaptaci PBS Finanse S.A. w Sanoku kwote 10 000,00 zt
tytutem optaty sadowej od pozwu w terminie do 15 grudnia 2011r., a kwote 3.600,00 zt tytutem
zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego radcy prawnego w wysokosci potowy stawki minimalnej w
terminie do dnia 15 grudnia 2011r. Ponadto zapfaci kwote 200 000,00 zt tytutem zapfaty naleznosci w
czterech réwnych ratach po 50 000,00 zt, kazde]j ptatnej odpowiednio do dnia 31 marca 2012r., 30
czerwca 2012r., 30 wrzes$nia 2012r., oraz do dnia 31 grudnia 2012r. wraz z ustawowymi odsetkami na
wypadek opdznienia w ich zaptacie. Do dnia 31.03.2012r. postanowienia zawarte w umowie ugody
realizowane sg terminowo.

7. Informacje o zawarciu przez PBS Finanse S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pomiedzy spotkami grupy transakcje na warunkach innych
niz rynkowe.

8. Informacje o udzieleniu przez PBS Finanse S.A. lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji- facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej
od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych PBS Finanse S.A.

Na 31 marca 2012r. wartos¢ udzielonych pozyczek wraz z odsetkami wynosi 1 344 tys. zt. Pozyczka
udzielona zostata dla nastepujgcych jednostek powigzanych:

- Duet Sp. z 0.0. w kwocie 1 278 tys. zt

- Newco Sp. z 0.0. w kwocie 66 tys. zt

PBS Finanse S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity zadnych poreczen kredytu lub pozyczki
oraz gwarancji, ktérych tgczna wartos¢ stanowi réwnowartos¢ 10% kapitatéow wtasnych PBS
Finanse S.A.

9. Inne informacje, ktére zdaniem PBS Finanse S.A. s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian -Spétki oraz jej Grupy Kapitatowej, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i jego Grupe
Kapitatowa

W | kwartale 2012 roku nie wystgpity inne czynniki niz wymienione wyzej i Zarzgdowi PBS Finanse
S.A. nie sg znane zadne inne informacje, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, finansowej,
majatkowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez PBS Finanse S.A.
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10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spoétki PBS Finanse S.A. bedg miaty wptyw na osiagniete
przez Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Decyzja Rady Nadzorczej o zaakceptowaniu opracowanej przez Zarzad strategii
rozwoju przesadzita o kierunkach dziatan Zarzadu na kilka najblizszych lat.

Do czynnikdéw wewnetrznych istotnych dla rozwoju zaliczy¢ nalezy:

- posiadanie gtdwnego akcjonariusza w postaci Banku pozwalajgce na wykorzystanie jego
doswiadczen w zakresie rynku finansowego

- maksymalne wykorzystanie efektu synergii potgczenia Spétki i PBS Banku

- tempo ograniczana dotychczasowej dziatalnosci w branzy miesne;j

- zdolnos¢ dotychczasowych pracownikéw do przyjecia nowych zadan

- tempo tworzenia nowych placéwek,

- tempo dalszego rozwoju projektu Szybka Pozyczka

- tempo wdrazania nowego portalu spotecznosciowego typu sociallending

Do zewnetrznych czynnikdw determinujgcych dalszy rozwéj grupy zaliczy¢ nalezy:
- zewnetrzng sytuacje ogélnorynkows,

- realne przetozenie na system bankowy jako obowigzujgcej dyrektywy T,

- sytuacja na finansowym rynku miedzynarodowym

- sytuacja na rynku surowcowym bydta,

- ksztattowanie sie popytu konsumenckiego,

- ksztattowanie sie kursu ztotéwki wobec euro,

- ksztattowanie sie cen na mieso na rynku Unii Europejskiej,

- sytuacja na GPW majgca wptyw na wycene posiadanych przez Emitenta akcji spétek gietdowych.
- tempo rozwoju gospodarczego

- poziom dochoddw gospodarstw domowych.

Sanok, 15.05.2012r.

Jerzy Biel- Prezes Zarzgdu
Cecylia Potera — Prokurent - Gtéwna Ksiegowa
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