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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2011 ROKU

Zgodnie z § 87 ust.4 i ust. 10 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku- Dz. U. Nr
33 poz. 259 skrécone sprawozdanie finansowe bedgce sktadnikiem raportu kwartalnego zawiera
informacje dodatkowg, przedstawiajgcg informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu,
w szczegdlnosci informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje
o istotnych zmianach szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych
odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywéw. Do skonsolidowanego raportu pétrocznego
powyzsze stosuje sie odpowiednio, dodatkowo przedstawiajac informacje o segmentach dziatalnosci.

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. sktada sie ze spétki dominujgcej PBS Finanse S.A. i jej spotek
zaleznych.

Spétka dominujgca powstata pod firmg Beef - San Zaktady Miesne Spétka Akcyjna na mocy aktu
zawigzania spotki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr
1034/91) oraz rejestracji na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego w Krosnie. Spotka zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331
(Postanowienie Sadu Rejonowego w Krosnie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku
nastgpita rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sgd Rejonowy
w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.). Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiane nazwy Spétki na PBS Finanse Spétka Akcyjna, na skutek
Uchwaty nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 4 listopada 2010 roku
(Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spotki zgodnie z uchwatg nr 110/2004 Zarzagdu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. s3
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. PrzejScie na system
notowan cigglych nastgpito poczgwszy od 21.10.2004r. w zwigzku z uchwatg nr 342/2004 podjeta
przez Zarzad GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004r. W dniu 21.07.2005 roku nastgpita
rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu celowego w kwocie 3.570 tys. zt.
zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku. W dniu 26.10.2006 roku nastgpita
rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy serii E i F.

W dniu 15.03.2011r. nastgpita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 37 627 200 zt,
zgodnie z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800 zt
poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zt. Kapitat zaktadowy
Spoétki wynosi 14 632 800,00 zt tys. zt. i dzieli sie na 52 260 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28
zt. kazda.

W dniu 19 maja 2011r. zostato zwotane Walne Zgromadzeni Akcjonariuszy na, ktéry, zaproponowano
przez Zarzad podjecie miedzy innymi uchwaty w sprawie podwyiszenia kapitatu, poprzez emisje
nowych akcji serii G (Raport biezgcy nr 7/2011).
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1.1 Ogdlna charakterystyka spétki dominujacej

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku

Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Krosnie

Organ Rejestrowy: Sad Rejonowy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001

Numer w rejestrze: 0000069391

Kapitat zaktadowy: 14 632 800,00 ztotych i dzieli sie na 14 632 800,00 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Akt notarialny: Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: 10117

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest wszelkiego rodzaju dziatalnos¢ produkcyjna, handlowa
iustugowa branzy miesnej oraz handel artykutami spozywczymi i artykutami gospodarstwa
domowego. Dotychczasowa dziatalnos$¢ spoétki zostata rozszerzona o zakres zwigzany z dziatalnoscig
finansowa, a to miedzy innymi:

- Pozostate posrednictwo pieniezne,

- Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

- Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

- Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréow wartosciowych i towaréw

gietdowych,

- Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,

- Dziatalnos¢ agentow i brokerdw ubezpieczeniowych,

- Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Grupa kapitalowa PBS Finanse S.A. jest grupa powigzanych kapitatowo spdétek sektora ustug
finansowych oraz rolno-spozywczego z terenu Polski potudniowej Podstawowg dziatalnoscig Grupy
Kapitatowej jest finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, ubdj zywca wotowego, rozbiory i konfekcjonowanie
miesa oraz dystrybucja miesa i wedlin.

Dziatalnosc¢ spotek koncentruje sie na kilku podstawowych segmentach dziatalnosci:

- finansowa dziatalnos¢ ustugowa

- produkcja

- handel hurtowy

- handel detaliczny

- dziatalnos¢ portali internetowych, przetwarzania danych oraz ustugi w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzieri 30 czerwca 2011r. oprécz PBS Finanse S.A. wchodzg nastepujace
spotki zalezne:
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1) Carpatia - Invest Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada
4750 udziatéw, co stanowi 99,58% kapitatu zaktadowego tej spofki.

2) Duet Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 999
udziatédw, co stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego tej spotki.

3) Newco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 50
udziatéw, co stanowi 60% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Carpatia - Invest Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29.
REGON 371108135

NIP 687-17-66-056

KRS 0000145932

Carpatia - Invest Sp. z 0.0. (dawniej Carpatia- Meat) zatozona w dniu 08.11.2002r. w Sanoku (Akt
notarialny z dnia 08.11.2002r., Repertorium A nr 6111/2002). Kapitat zaktadowy wynosi obecnie
2.385.000 (dwa miliony trzysta osiemdziesigt piec tysiecy) ztotych i jest podzielony na 4.770 (cztery
tysigce siedemset siedemdziesigt) udziatow o réwnej wartosci 500 (piecset) zt kazdy. Przedmiotem
dziatalnosci Spétki jest produkcja, przetwérstwo i konserwowanie miesa i produktéw miesnych oraz
sprzedaz hurtowa i detaliczna miesa i wyrobow miesnych.

W dniu 04.11.2010r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw podjeto uchwate
0 zmianie nazwy Spotki na Carpatia — Invest Sp. z 0.0. oraz o poszerzeniu profilu dziatalnosci Spotki
o dziatalnos$¢ finansowsg i ustugowa.

Udziatowcami aktualnymi spotki sa:

- PBSFinanse S.A. (4.750 udziatéw po 500 zt kazdy udziat);

- Gmina Zarszyn (20 udziatéw po 500 zt kazdy udziat).

Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.
Regon 180032871

NIP 6871817776

KRS 000023581

Duet Sp. z o0.0. zatozona w dniu 04.04.2005r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 04.04.2005r.,
Repertorium A nr 2578/2005). Kapitat zaktadowy wynosi 50.000,00 (piec¢dziesigt tysiecy) zt i jest
podzielony na 1.000 (tysigc) udziatéw o réwnej wartosci 50 (piecdziesigt) zt kazdy. Przedmiotem
dziatalnosci Spdtki jest produkcja, handel hurtowy isprzedaz detaliczna artykutéw spozywczych
i napojéw, transport drogowy, magazynowanie, przechowywanie i przetadunek towardw,
prowadzenie agencji bankowych, leasing finansowy oraz pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa.

Udziatowcami aktualnymi spotki sa:

- PBSFinanse S.A. (999 udziatéw po 50 zt kazdy udziat);

- Zygmunt Winnicki (1 udziat o wartosci 50 zt).

Newco Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29.
Regon 180608532

NIP 6871940821

KRS 0000364383
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Newco Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 24.08.2010r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 24.08.2010r.,
Repertorium A nr 6377/2010). Kapitat zaktadowy wynosi 83.000,00 (osiemdziesigt trzy tysigce) zt
i jest podzielony na 83 (osiemdziesiat trzy) udziaty o réwnej wartosci 1000 (jeden tysigc) zt kazdy. PBS
Finanse S.A. posiada 60% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki. Przedmiotem dziatalnosci Spétki
jest wszelkiego typu dziatalno$é ustugowa zwigzana z zarzadzaniem i doradztwem w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych, dziatalnos¢ portali internetowych, dziatalnos$¢ agencji
reklamowych oraz leasing finansowy i pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa. Spdtka jest
operatorem portalu internetowego obstugujgcego pozyczki typu Social Lending.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBSFinanse S.A. (50 udziatéow po 1000 zt kazdy udziat);

- NEWTONE tukasz Lichota Ewa Soszyniska-Sumorek Konrad Sumorek spétka cywilna (29 udziatéw
po 1000 zt kazdy udziat),

- Marek Sciborski (4 udziaty po 1000 zt kazdy udziat).

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 30.06.2010r.)

PBS FINANSE
SPOLKA AKCYIJNA

DUET CARPATIA-INVEST
Sp.zo.0. Sp.zo.0.
99,99% 99,58%

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.12.2010r.)

PBS FINANSE

SPOLKA AKCYIJNA

CARPATIA-INVEST
Sp. zo0.0.
99,58%

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze grupy kapitatowej:

- 16.06.2011r. Emitent nabyt od Marka Sciborskiego 29 udzialéw w Newco Sp. z 0.0. i w tym
samym dniu sprzedat je NEWTONE SC z siedzibg w Putawach.
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Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 30.06.2011r.)

PBS FINANSE

SPOLKA AKCYJNA

CARPATIA-INVEST
Sp. zo.0.
99,58%

Na dzien 30 czerwca 2011 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez jednostke dominujgca
w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale tych jednostek.

Wiadze Spétki dominujacej:

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w Zarzgdzie Spotki dominujgcej PBS Finanse S.A.,
ktory dziatat w sktadzie:

Jerzy Biel - Prezes Zarzadu
Cecylia Potera - Prokurent, Gtéwna Ksiegowa

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku wielkos¢ i sktad Rady Nadzorczej nie
zmienity sie. Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w nastepujgcym sktadzie:
Wojciech Btaz - Przewodniczgcy RN

Pawet Kotodziejczyk - Zastepca Przewodniczagcego RN

Grzegorz Rysz - Sekretarz RN

Bogustaw Stabryta - Cztonek RN

Maciej Frankiewicz - Cztonek RN

3. Zasady rachunkowosci przyjete w sporzadzaniu raportu
3.1. Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego. Oswiadczenie o zgodnosci.

Grupa Kapitalowa  zastosowata w niniejszym pdtrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) obowigzujace réwniez w okresie poréownywalnym.
Skonsolidowane $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2011 roku do 30 czerwca 2011 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2010 roku i 30 czerwca 2010 dla sprawozdania z sytuacji finansowej i wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2010 roku dla sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz za okres od 01 stycznia
2010 roku do 30 czerwca 2010 roku dla rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych
dochoddéw i sprawozdania z przeptywow pienieznych. Sprawozdanie zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujgcych na zagrozenie. Spotki wchodzace
w sktad Grupy Kapitatowej prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przygotowane w oparciu o ksiegi rachunkowe
spotek Grupy, zawiera korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz
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przeptywu srodkéw pienieznych zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), obejmujgcymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato sprawozdanie
jednostkowe PBS Finanse S.A., bedace czescig niniejszego raportu. Sprawozdania finansowe spotek
zaleznych podlegaja konsolidacji metoda ceny nabycia.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa.

3.2. Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkdéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym,
w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg
sie na najlepszej wiedzy Zarzaddw Spétek Grupy na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

3.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Nie byto istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci w prezentowanym okresie
sprawozdawczym. Niniejsze srddroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest przy zastosowaniu
takich samych zasad rachunkowosci oraz szacunkéw jak ostatnie roczne sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie finansowe za analogiczny okres poprzedniego roku.

3.4. Rzeczowe aktywa trwate

Zgodnie z MSSF Grupa moze dokona¢ na dzien pierwszego zastosowania MSSF wyceny $rodkow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej i uznac
ich wartos¢ godziwg za zaktadany koszt na te date.

Grupa ustalita warto$¢ godziwg srodkdw trwatych jako ich zaktadany koszt na dzien 1 stycznia 2004
roku, czyli na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy, w stosunku do grupy rzeczowych aktywow
trwatych, dla ktdrych posiadata wyceny ich wartosci rynkowej. Wzrost wartosci z przeszacowania
odniesiono na kapitat z aktualizacji oraz wynik z lat ubiegtych.

3.5. Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych (WN) ujmuje sie tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzgdkowac danemu sktadnikowi aktywoéw,

- mozna wiarygodnie okresli¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Nie ujmuje sie jako sktadnika wartosci niematerialnych znakéw firmy i innych o podobnej istocie
wytworzonych przez jednostke gospodarczg we wiasnym zakresie.

3.6. Rzeczowe aktywa trwate- dotacje
W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie otrzymata zadnych dotacji w ramach pomocy
finansowej z funduszy Unii Europejskiej oraz funduszy krajowych.

3.7. Zapasy

Zapasy wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto
mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktdra z tych kwot jest nizsza. Na cene nabycia lub
kosztu wytworzenia sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Zasady stosowane przez Grupe w wycenie zapaséw nie odbiegajg od zasad zawartych w MSSF/MSR.
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3.8. Nieruchomosci inwestycyjne

Zgodnie z MSR/MSSF wycena po poczgtkowym ujeciu opiera sie na modelu:

- wartosci godziwej,

- ceny nabycia, stosujac zasady wyceny zgodnie z wyceng rzeczowych aktywdéw trwatych (dokonujac
odpiséw amortyzacyjnych).

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Wycena po
poczatkowym ujeciu opiera sie na modelu wartosci godziwej, zysk lub strata wynikajgca ze zmiany
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej wptywa na zysk lub strate netto okresu, w ktérym
nastgpita zmiana.

3.9. Krotkoterminowe aktywa finansowe
Jednostka posiada papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu i wycenia je wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

3.10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Ze wzgledu na krotkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug ich wartos¢ godziwa jest
szacowana jako zblizona do wartosci ksiegowej. Grupa uznata, ze wynik dyskontowania naleznosci
nie przekracza progu istotnosci (terminy pfatnosci wystawiane dla kontrahentéw spétek Grupy nie
przekraczajg 60 dni).

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci tworzony jest: dla naleznosci przeterminowanych powyzej
360 dni od dnia terminu ptatnosci, lub dla naleznosci od klientdw, ktérzy nieoczekiwanie znalezli sie
w trudnej sytuacji finansowej, w tym w likwidacji, po ogtoszeniu upadtosci itp. lub dla naleznosci od
klientow, wobec ktdrych roszczenia skierowane zostaty na droge postepowania sadowego, lub dla
naleznosci od klientdw, co do ktdrych istnieje wysokie prawdopodobienistwo braku zaptaty.

3.11. Kapitaty

Grupa prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobng pozycje pasywow. Kapitaty mniejszosci stanowig
wyodrebniong czes¢ kapitatu wtasnego.

3.12. Pfatnosci w formie akcji wtasnych
Nie wystepuja.

3.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sy wowczas, gdy na spdtkach Grupy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskdw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowania zewnetrznego

3.14. Odprawy emerytalne oraz Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na
emeryture. Wysokosé¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia pracownika.
Spétki  Grupy tworzg rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
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przyporzgdkowania kosztow do okresow, ktérych dotyczg. Wedtug MSR/MSSF odprawy emerytalne
sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos$¢ biezgca tych zobowigzan
obliczana jest na kazdy dzied bilansowy (koniec roku). Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

W dniu 15.12.2008r na podstawie porozumienia Zarzagdu oraz NSZZ ,Solidarnos¢” z dnia 18.11.2008r
wpisano do rejestru Uktadéw Zbiorowych Pracy PIP zaniechanie dokonywania odpiséw na ZFSS na
okres od 15.12.2008r do 31.12.2012r.

W pozostatych spétkach zatrudniajacych ponizej 20 oséb, nie sg dokonywane odpisy na ZFSS.

3.15. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow, a ich wartoscig bilansowa wykazang
w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do
wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony
powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy lub poczagtkowego ujecia sktadnika aktywow
badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej
zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania, czy
strate podatkowsa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzystaé ww. rdéznice, aktywa i straty. Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywdéw z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzier bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu
o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywdéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przejmujgc za podstawe stawki
podatkowe i przepisy podatkowe obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

3.16. Pofaczenia jednostek

Potfaczenie jednostek rozlicza sie metoda nabycia. Jednostka przejmujgca nabywa aktywa netto oraz
ujmuje przejete aktywa i wziete na siebie zobowigzania biezace i warunkowe.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystepujg skutki potgczenia jednostek.

3.17. Wartos¢ firmy

Wartosc firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw
i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia czes¢
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.
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3.18. Dotacje rzadowe
Grupa nie otrzymata zadnych dotacji rzadowych.

3.19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej (ze wzgledu
na termin ptatnosci zobowigzan spétek Grupy wynoszacy do 90 dni oraz nieistotne obcigzenia z tytutu
odsetek w zwigzku z nieterminowym regulowaniem zobowigzan Grupa uznata, iz dyskontowanie nie
przekracza progu istotnosci).
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4. Dodatkowe informacje do raportu srédrocznego (§ 87 ust.4 pkt.1-7; § 87 ust.10)

4.1. Zwiezlty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej PBS Finanse S.A.
w | pétroczu 2011 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W ocenie Zarzadu gtdwnymi czynnikami majgcymi wptyw na osiggniety w | pdtroczu 2011r. wynik
finansowy byty:

- stopniowe ograniczanie dziatalnosci podstawowej w dotychczasowym zakresie tj. branzy miesnej -
obecna dziatalnos¢ podstawowa nie generuje odpowiednich wynikdw mogacych pokry¢ koszty
ogdlnego zarzadu,

- realizacja nowej strategii — tj. uruchomienie dziatalnosci w zakresie agencyjnych oddziatéw
bankowych

W dniu 28.01.2011r.podpisana zostata umowa agencyjna regulujgca zasady wspodtpracy PBS Finanse
S.A jako Agenta Podkarpackiego Banku Spétdzielczego. Umowa ta otworzyta droge do powstawania
placowek agencyjnych banku tworzonych przez Emitenta. W Il kwartale 2011r. trwat proces
uruchamiania dwdch placéwek bankowych w Katowicach i w Krakowie.

Proces ten wymaga duzych naktadéw inwestycyjnych, a proces dochodzenia poszczegélnych
jednostek do rentownosci jest powolny, obliczony na okres od roku do dwéch — trzech lat. Wigze sie
to z koniecznoscig ponoszenia kosztéw biezgcych poszczegdlnych placowek przy powolnym
i stopniowym procesie generowania przez te placéwki przychoddw finansowych. Z drugiej strony
zbudowanie dobrego portfolio klientéw bedzie procentowato przychodami i wynikiem w okresach
nastepnych.

Pozytywne wyniki przynosi projekt szybkiej pozyczki, ktory obliczony jest na kilkuletni /trzy-pieé lat/
okres dochodzenia do formy dojrzatej, przynoszacy jednakze juz teraz wyrazne dochody.

Projekt Szybka Pozyczka realizowany jest w ramach spdtki zaleznej DUET sp. z 0.0.. Idea tego
projektu polega na wykorzystaniu potrzeb pozyczkowych grupy klientéw nie obstugiwanych przez
banki. Kwota inwestycji w pierwszym etapie /do konca czerwca 2011/ wynosi 1.080 tys. zt
z przeznaczeniem na udzielanie pozyczek klientom — osobom fizycznym o wartosci od 300 zt do 5000
zt na okresy 26, 39 lub 52 tygodnie. W | pétroczu 2011r. spdtka wypracowata zysk netto w kwocie 106
tys. zt, co dobrze rokuje dalszej dziatalnosci. Rentownos¢ netto tego przedsiewziecia w | pdtroczu
2011r. ksztattuje sie na poziomie 20 %. Zakres geograficzny prowadzonej dziatalnosci obejmuje czesé
wojewddztwa $lgskiego oraz Podkarpacie. Naktady inwestycyjne planowane na lata 2012- 2013 rok
siegng kilku milionéw ztotych.

W Il pétroczu Spétka zalezna — Newco Sp. z 0.0., kontynuowata projekt w ramach szeroko rozumiane;j
dziatalnosci finansowej, tj. prowadzenie portalu obstugi pozyczek spotecznosciowych /social
lending/. Portal obecnie posiada ponad 600 zarejestrowanych uzytkownikéw jednakze tempo jak
ijakos¢ jego rozwoju nie sg satysfakcjonujgce. Zarzad Emitenta rozwaza podjecie krokéw
zmierzajacych do korekty strategii i uzupetnienia dotychczasowego zakresu dziatalnosci o dodatkowe
ustugi czy formuty biznesowe. Projekt jest typowym start-up’em wymagajacym dodatkowych
wysitkdw i naktaddéw inwestycyjnych.

Pozostate, drugoplanowe, elementy przychoddéw stanowig przychody z wynajmu trzech sklepow
wtasnych. Skutkuje to wyzszymi i pewniejszymi przychodami niz przychody z tytutu prowadzenia
sklepédw wtasnych w branzy miesnej.

Dzieki posiadanym przez jednostke dominujgcga wolnym s$rodkom finansowym i korzystnym
uwarunkowaniom rynkowym PBS Finanse S.A. osiggnat pozytywne wyniki w zakresie dziatalnosci
finansowej tj. zaktadanie lokat bankowych oraz uzyskiwane z tego tytutu odsetki. Natomiast wycena
inwestycji krotkoterminowych (akcje P.A. Nova S.A.) przyniosty strate w kwocie 287 tys. zt. Zgodnie
z przyjeta metoda wyceny posiadanych akcji spdtek notowanych na GPW w Warszawie do wartosci
godziwej przez wynik finansowy- na dzien 30.06.2011 roku odnotowano wartos$¢ tych aktywow
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w wysokosci 3 179 tys. zt. Zestawienie posiadanych akcji wraz z ich wyceng na 30.06.2011r. oraz
31.12.2010r. i 30.06.2010r. przedstawia ponizsza tabela.

P.A. Nova S.A. 113607 | 113607 | 113 607 1,42 1,42 1,42 3178 3465 3963
INDYKPOL 15 15 15 0 0 0 1 1 1
RAZEM 113622 | 113622 | 113 622 3179 3 466 3964

PBS Finanse S.A. posiada takze akcje spdtdzielcze PBS Banku - traktowane jako inwestycje
dtugoterminowe. W wyniku wyceny papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku, notowanych na rynku Catalyst — na
30.06.2011r. wartos¢ ich wynosi 4 658 tys. zt. Zestawienie posiadanych obligacji oraz skutki ich
wyceny na 31.06.2011r. oraz 31.12.2010r.przedstawia ponizsza tabela:

PBS Bank 4500

4900

4658

obligacji

4929

Razem 4 500

4900

4658

4929

spoétdzielczych,

Posiadane przez Spoétke obligacje spétdzielcze PBS Bank przyniosty réwniez korzysci w postaci odsetek

w kwocie 214 tys. zt.

Ujete tabelarycznie wyniki Grupy Kapitatowej i Spétki dominujgcej oraz dynamika ich zmian

przedstawiajg ponizsze tabele.

Wyniki Grupy Kapitatowej w 2011 roku w poréwnaniu z rokiem 2010

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 2765 2684 103,0
materiatéow

Sprzedaz produktow 1000 913 109,5
Sprzedaz towarow i materiatéw 1765 1771 99,7
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 246 46 534,8
Zysk/ Strata ze sprzedazy -354 -437 81,0
Zysk/ Strata z dziatalnos$ci operacyjnej -356 -429 82,9
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -483 -401 120,4
Zysk/ Strata brutto -483 -401 120,4
Zysk/ Strata netto -491 -389 126,2
Amortyzacja 72 58 124,1
EBITDA -284 -371 76,5
Rentownos¢ netto -17,76% -14,49% 122,6
Rentownos¢ EBITDA -10,27% -13,82% 74,3
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Wyniki Grupy Kapitatowej w 2011 i w 2010 roku - poréwnanie kwartalne

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 3210 2684 2541 3473 11908
Sprzedaz produktow 891 913 898 1360 4062
Sprzedaz towardéw i materiatéw 2319 1771 1643 2113 7 846
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 9 46 40 232 327
Zysk/ Strata ze sprzedazy -446 -437 -447 -298 -1628
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -447 -429 -448 -1 039 -2 363
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej 1224 -401 -349 -489 -963
Zysk/ Strata brutto 1224 -401 -349 -489 -963
Zysk/ Strata netto 978 -389 -353 -1 075 -1311
Amortyzacja 55 58 56 58 227
EBITDA -392 -371 -392 -981 -2136
Rentownos¢ netto 30,47% | -14,49%| -13,89% | -30,95% -11,01 %
Rentownos$é EBITDA -12,21% | -13,82% | -15,43% | -28,25% -17,94 %
[ wrszczeOenE | rhw.2011 [ iikw.2011 |

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 2 696 2765

Sprzedaz produktéw 1044 1000

Sprzedaz towardw i materiatéw 1652 1765

Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 177 246

Zysk/ Strata ze sprzedazy -385 -354

Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -284 -356

Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -146 -483

Zysk/ Strata brutto -146 -483

Zysk/ Strata netto -53 -491

Amortyzacja 66 72

EBITDA -218 -284

Rentownos¢ netto -1,97% -17,76%

Rentowno$¢ EBITDA -8,09 % -10,27%

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 83,6 94,7 136,7 77,6 102,6
Sprzedaz produktéow 102,5 98,4 151,4 76,8 95,8

Sprzedaz towardow i materiatéw 76,4 92,8 128,6 78,2 106,8
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 511,1 86,9 580,0 76,3 138,4
Zysk/ Strata ze sprzedazy 97,9 102,3 -66,7 -129,2 91,9

Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej 95,9 104,2 -231,9 27,3| -125,4

Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -32,8 87,0 -140,1 29,9 -330,8

Zysk/ Strata brutto -32,8 87,0 -140,1 29,9 -330,8

Zysk/ Strata netto -39,8 90,7 -304,5 49| -926,4
Amortyzacja 105,5 96,6 103,6 113,8 109,1

EBITDA 94,6 105,7 -250,3 22,2| -130,3

Rentownos¢ netto -210,3 95,8 -222,8 6,4| -901,5

Rentownos$é EBITDA -113,2 -111,7 183,1 28,6 -126,9
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Wyniki jednostkowe PBS Finanse S.A. w 2011 roku w poréwnaniu z rokiem 2010

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw materiatow 2515 2636 95,4
Sprzedaz produktéw 750 865 86,7
Sprzedaz towaréw i materiatéw 1765 1771 99,7
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 19 47 40,4
Zysk/ Strata ze sprzedazy -428 -423 -101,18
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -430 -415 -103,6
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -528 -383 -137,9
Zysk/ Strata brutto -528 -383 -137,9
Zysk/ Strata netto -507 -371 -136,7
Amortyzacja 45 49 91,8
EBITDA -385 -366 -105,2
Rentownos¢ netto -20,2% -14,1% -143,3
Rentownos$¢ EBITDA -15,3% -13,9% -110,1

Wyniki jednostkowe PBS Finanse S.A. w 2011 i w 2010 roku - poréwnanie kwartalne

Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatow 3208 2636 2420 3271 11535
Sprzedaz produktow 889 865 777 1158 3689
Sprzedaz towardw i materiatow 2319 1771 1643 2113 7 846
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 35 47 16 159 257
Zysk/ Strata ze sprzedazy -412 -423 -468 -349 -1652
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -413 -415 -468 -743 -2039
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej 1259 -383 -360 -92 -608
Zysk/ Strata brutto 1259 -383 -360 -92 -608
Zysk/ Strata netto 1013 -371 -364 -666 -944
Amortyzacja 33 35 37 35 140
EBITDA -380 -380 -431 -708 -1899
Rentownos¢ netto 31,6% -14,1% -15,0% -20,4 % -8,2%
Rentownos¢ EBITDA -11,8% -14,4% -17,8% -21,6 % -16,5%

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 2456 2515

Sprzedaz produktéw 804 750

Sprzedaz towardw i materiatéw 1652 1765

Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 68 19

Zysk/ Strata ze sprzedazy -433 -428

Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -333 -430

Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -169 -528

Zysk/ Strata brutto -169 -528

Zysk/ Strata netto -84 -507

Amortyzacja 42 45

EBITDA -291 -385

Rentownos$¢ netto -3,4% -20,2%

Rentownos¢ EBITDA -11,8 % -15,3%
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82,2 91,8 135,2 75,1
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 102,4
Sprzedaz produktéow 97,3 89,8 149,0 69,4 93,3
Sprzedaz towardéw i materiatéw 76,4 92,8 128,6 78,2 106,8
Zysk/ Strata brutto na sprzedazy 134,3 34,0 993,8 42,8 27,9
Zysk/ Strata ze sprzedazy 102,7 110,6 74,6 -124,1 98,8
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej 100,5 112,8 158,8 44,8 | -129,1
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -328,7 93,9 25,6 -183,7 -312,4
Zysk/ Strata brutto -328,7 93,9 25,6 -183,7| -312,4
Zysk/ Strata netto -273,0 98,1 182,9 12,6 603,6
Amortyzacja 106,0 105,7 94,6 120 107,1
EBITDA 100,0 -113,4 -164,3 41,1 -132,3
Rentownos¢ netto -224,1 -106,4 -136,0 16,7| -594,1
Rentownosé EBITDA -122,0 -123,6 -121,3 54,6 | -129,7

O wszelkich waznych wydarzeniach dotyczacych Spoétki zaistniatych w | pétroczu 2011 roku Spoétka
informowata w raportach biezgcych o numerach od 1/2011 do 22/2011.

4.2. Opis czynnikoéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W ocenie Zarzadu gtdwnymi czynnikami majgcymi wptyw na osiggniety w | pétroczu 2011 roku wynik
finansowy byty:

- stopniowe ograniczanie dziatalnosci w dotychczasowym zakresie dziatalnosci tj. branzy miesnej -
obecna dziatalno$¢ podstawowa nie generuje odpowiednich wynikdw mogacych pokry¢ koszty
ogodlnego zarzadu,

- realizacja nowej strategii — tj. uruchomienie dziatalnosci w zakresie agencji bankowe].

W dniu 28.01.2011r.podpisana zostat umowa agencyjna regulujgca zasady wspdtpracy PBS Finanse
S.A jako Agenta Podkarpackiego Banku Spétdzielczego. Umowa ta otworzyta droge do powstawania
placéwek agencyjnych. W Il kwartale 2011r. trwat proces uruchamiania dwdch placéwek bankowych
w Katowicach i w Krakowie. Wymaga to jednak duzych naktadéw inwestycyjnych, a proces
dochodzenia poszczegdlnych jednostek do rentownosci jest powolny, obliczony na okres od p6t roku
do dwéch — trzech lat. Z drugiej strony zbudowanie dobrego portfolio klientéw bedzie procentowato
przychodami i wynikiem w okresach nastepnych.

- pozytywne wyniki przynosi rowniez projekt szybkiej pozyczki, ktéry obliczony jest na trzy-piecioletni
okres dochodzenia do formy dojrzatej, przynoszacy jednakze juz teraz wyrazne dochody.

- wycena posiadanych przez spétke papieréw wartosciowych /w Il kwartale- strata na akcjach PA
Nova ( -287 tys. zt) oraz zysk na wycenie obligacji PBS Banku ( + 91 tys. zt)/ ogdtem strata w kwocie
196 tys. zt.
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4.3. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci w prezentowanym okresie

W Spodtce dominujgcej i w Grupie nie wystepujg znaczace zjawiska sezonowosci i cyklicznosci
sprzedazy. Niewielkie zmiany w poszczegdlnych miesigcach roku, zwtaszcza w okresie letnim sg
widoczne gtdwnie w asortymencie sprzedawanych wedlin.

4.4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W | potroczu 2011 roku nie nastgpita emisja, wykup lub spfata nie udziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

4.5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Emitent dotychczas nie dokonywat wyptat dywidendy.

4.6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone péiroczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac
na przyszte wyniki finansowe

W lipcu 2011 roku rozpoczety dziatalnos¢ dwie agencyjne placdwki bankowe w Krakowie
i Katowicach, ktérych proces uruchamiania rozpoczat sie w | potroczu 2011 roku.

4.7. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego w spétkach Grupy Emitenta nie ustanowiono
dodatkowych zabezpieczer warunkowych zobowigzan.

4.8. Informacje dotyczace przychodow i wynikdw przypadajacych na poszczegdlne segmenty
branzowe lub geograficzne, okre$lone zgodnie z MSR/MSSF, w zaleznosci od tego, ktéry podziat
segmentdw jest podziatem podstawowym.

Zgodnie z MSSF 8 za najbardziej istotne kryterium wydzielenia segmentu uznano sposdb, w jaki
prowadzona jest dziatalnos¢, oraz rodzaj informacji wykorzystywanych przez zarzadzajgcych w danej
jednostce. Segment operacyjny stanowi w kontek$cie MSSF 8 czes$¢ sktadowg jednostki, dla ktérej s
dostepne odrebne informacje finansowe, podlegajgce regularnej ocenie przez organy
odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych, zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobow oraz oceng wynikow dziatalnosci. Zarzad PBS Finanse S.A. biezgco monitoruje dziatalnos¢
i wyniki finansowe kazdej ze spdtek grupy, poniewaz de facto kazda ze spédtek prowadzi odrebny
zakres dziatalnosci w ramach branzy miesno-wedliniarskiej ,ustug finansowych i portalu
spotecznosciowego. Przyjecie zatozenia, ze spotka jest segmentem operacyjnym grupy jest
uzasadnione. Prezentowane dane pochodzg gtdwnie z wewnetrznych raportéw wykorzystywanych
przez Zarzad PBS Finanse S.A. do podejmowania decyzji o ewentualnych inwestycjach i do oceny
wynikdow.
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Wszystkie spotki grupy kapitatowej PBS Finanse oraz ich podstawowy zakres dziatalnosci opisany jest
w punkcie 2 Informacji dodatkowej niniejszego raportu.

Ponizej przedstawiono wyniki za | pétrocze 2011 roku wedtug segmentow.

Wyniki za | pétrocze 2011 wedtug segmentéw branzowych

Przychody ze sprzedazy 4971 46 509 2 -67 5461
Koszty sprzedanych 4884 65 126 30 -67 5038
produktow i towarow
Zysk/ Strata b.rutto ze 87 19 383 8 i 423
sprzedazy
Zysk/Strata z d'2|al.alnosm 763 38 191 30 i 640
operacyjnej
Aktywa trwate 9 585 1388 42 56 -2470 8601
Aktywa obrotowe 6 880 1460 1460 17 -1464 6907
Amortyzacja 89 5 5 6 - 138

W PBS Finanse S.A. przychody ze sprzedazy ustug finansowych w | pétroczu 2011 r. byty nieznacze,
w zwigzku z tym nie wydzielono ustug finansowych jako oddzialnego segmentu branzowego.

Wyniki za | pétrocze 2010 wedtug segmentéw branzowych

Przychody ze sprzedazy 5844 44 56 -50 5894
Koszty s:prz.edanyc’h 5762 78 49 .50 5 839
produktow i towarow
Zysk/ Strata b'rutto ze 82 _34 2 0 55
sprzedazy
Zysk/Strata z d'2|af'alnosu - 828 _43 5 0 876
operacyjnej
Aktywa trwate 4 858 1811 0 -2420 4249
Aktywa obrotowe 13954 8 348 -554| 13756
Amortyzacja 68 39 6 0 113
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POZOSTALE INFORMACIE

(zgodnie z §87 ust.7 Rozporzgdzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 roku-
Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Raport $rédroczny zawiera dodatkowo:

1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na euro)

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 5461 5894 1377 1472
materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -640 -876 -161 -219
Zysk (strata) brutto -629 823 - 159 206
Zysk (strata) netto -544 589 -137 147
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -1241 -1028 -313 - 256
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 148 53 37 13
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 158 353 40 88
Przeptywy pieniezne netto, razem -935 - 622 -236 -155
Aktywa, razem 15508 18 005 3890 4343
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2081 2173 522 524
Zobowigzania dtugoterminowe 123 26 31 6
Zobowigzania krétkoterminowe 1659 1636 416 395
Kapitat wiasny, w tym: 13427 15832 3368 3819
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 13413 15 825 3364 3817
Kapitat wtasny udziatowcow mniejszosciowych 14 7 4 2
Kapitat zaktadowy 14 633 52 260 3671 12 606
Liczba akgji (w szt.) 52 260 000 52 260 000 52 260 000 52 260 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w zt/ EUR) -0,01 0,011 -0,003 0,003
0,26 0,30 0,06 0,07
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Aktywa, razem 15508 15 945 4 446 4026
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 2081 1994 564 503
Zobowigzania dtugoterminowe 123 12 5 3
Zobowigzania krétkoterminowe 1659 1518 434 383
Kapitat wtasny, w tym: 13427 13951 3368 3523
Kapitat wtasny jednostki dominujacej 13413 13924 3364 3516
Kapitat wtasny udziatowcéw mniejszosciowych 14 27 4 7
Kapitat zaktadowy 52260 52 260 13108 13196
Liczba akgji (w szt.) 52 260 000 52 260 000 52 260 000 5260 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) -0,01 -0,03 -0,003 -0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 0,26 0,27 0,06 0,07

Dane liczbowe wykazane w raporcie sporzadzone zostaty w sposdéb zapewniajgcy poréwnywalnosé
z danymi przedstawionymi dla analogicznego okresu roku poprzedniego. Przy przeliczeniu danych
finansowych na EURO kierowano sie nastepujgcymi zasadami:

- dla pozycji bilansowych sredni kurs NBP obowigzujgcy na 30.06.2011r. 3,9866 zt
- dla pozycji rachunku zyskéw i strat srednia arytmetyczna Srednich kurséw NBP obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego 3,9673 zi.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 4971 5844 1253 1459
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -763 -828 -192 -207
Zysk (strata) brutto -697 876 -176 219
Zysk (strata) netto -591 642 -149 160
Przeptywy pienieine netto z dziatalnoéci operacyjnej -1053 -702 -265 -175
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -125 -246 -31 -61
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 212 363 53 90
Przeptywy pieniezne netto, razem -966 -585 -243 -146
Aktywa, razem 16 465 18 812 4130 4538
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1962 2164 492 522
Zobowigzania dtugoterminowe 95 26 24 6
Zobowigzania krétkoterminowe 1568 1627 393 392
Kapitat wtasny 14 503 16 648 3638 4016
Kapitat zaktadowy 14 633 52 260 3671 12 606
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Liczba akeji (w szt.) 52 260 000 52 260 000 52 260 000 52 260 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) -0,011 0,012 -0,003 0,003
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 0,28 0,32 0,07 0,08

Aktywa, razem 16 465 17 027 4130 4299
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1962 1965 492 496
Zobowigzania dtugoterminowe 95 12 24 3
Zobowigzania krétkoterminowe 1568 1489 393 376
Kapitat wtasny 14 503 15 062 3638 3803
Kapitat zaktadowy 52 260 52260 3671 13196
Liczba akgcji (w szt.) 52 260 000 52 260 000 52 260 000 52 260 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) -0,011 -0,02 -0,003 -0,005
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 0,28 0,29 0,07 0,07

2. Informacje finansowe Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A.

1) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa.

I. Aktywa trwate dziatalnosci kontynuowanej 8 601, 8727 8 638 4249
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 74 80 84 34
-wartos¢ firmy 0 0 0 0
2. Wartosé firmy jednostek podporzgdkowanych 0 0 0 0
3. Rzeczowe aktywa trwate 2 455 2216 2167 2561
4. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
4.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
4.2. Od pozostatych jednostek 0 0 0 0
5. Inwestycje dtugoterminowe 5574 5986 5 845 940
5.1. Nieruchomosci 916 916 916 916
5.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
5.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 4 658 5070 4929 24
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0
udziaty lub akcje w jednostkach podporzagdkowanych 0 0 0
wyceniane metodg praw wtasnosci
udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i 0 0 0 0
wspotzaleznych nieobjetych konsolidacja
b) w pozostatych jednostkach 4 658 5070 4929 24
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 498 445 542 714
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6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 498 445 542 714
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Il. Aktywa obrotowe dziatalnosci kontynuowanej 6 907 6971 7 307, 13 756
Aktywa obrotowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 3 824 0
1.Zapasy 74 82 25 84
2. Naleznosci krétkoterminowe 2048 1743 1290 1264
2.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
2.2. Od pozostatych jednostek 2 048 1743 1290 1264
3. Inwestycje krotkoterminowe 4751 5106 5973 12 374
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4751 5 106 5973 12 374
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 3179 3460 3 466| 3964
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1572 1646 2 507 8410
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 39 19 34

2) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — pasywa.

PASYWA tys. zt
I. Kapitat wtasny 13 413 13871 13 924J 15 825
1. Kapitat zaktadowy 14 633 14 633 52 260 52 260
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
3. Akcje (udziaty) whasne (wielkos$¢ ujemna) 0 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 177 96 96| 88|
5. Kapitaty mniejszosci 0 0 0 0
6. Kapitat z aktualizacji wyceny 727 695 695 703
7. Pozostate kapitaty rezerwowe 582 582 0 0
8. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych 0 0 0 0
a) dodatnie rdéznice kursowe 0 0 0 0
b)ujemne réznice kursowe 0 0 0 0
9. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2162 -2 082 -37 816 -37 815
10. Zysk (strata) netto - 544 -53 -1311 589
11. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna) 0 0 0
Il. Kapitaty mniejszosci 14 19 27 7
11l. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
IV. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 199
- Zobowigzania dziatalnosci kontynuowanej 2081 1808 199 2173
- Zobowigzania zwigzane z aktywami 2081 1808 0 2173
przeznaczonymi do sprzedazy 0 0 0
1. Rezerwy na zobowigzania 299 259 464 502
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 72 32 214 285
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 227 227 239 217
a) dtugoterminowa 0 0 0 0
b) krétkoterminowa 227 227 232 217
1.3. Pozostate rezerwy 0 0 18 0
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a) dtugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 0 18 0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 123 73 12 26|
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 123 73 12| 26|
3. Zobowigzania krétkoterminowe 1659 1476 1518 1 636
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 1276 1083 1124 1210
3.3. Fundusze specjalne 383 393 394 426
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 9
4.1. Ujemna wartos$¢ firmy 0 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 9
a) diugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 0 0 9
Pasywa razem 15 508| 15 698 15 945 18 005|

Wartos¢ ksiegowa 13 413 13871 13 924 15 825

Liczba akgji (w szt.) 52 260 000 52 260 000 52 260 000 52 260 000

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,26 0,27 0,27 0,30

3) Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat (w tys. z1).

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatéw, w tym: 2765 2684 5461 5894
-od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1 000 913 2 044 1 804

Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 1765 1771 3417 4090

B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i

materiatéw, w tym: 2519 2638 5038 5839
-jednostkom powigzanym

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1051 1141 2189 2334

Il. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1468 1497 2849 3505

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 246 46 423 55

D. Koszty sprzedazy 48 40 50 60

E. Koszty ogdlnego zarzadu 552 443 1112 878

F. Zysk (strata) ze sprzedazy -354 -437 -739 -883

G. Pozostate przychody operacyjne 5 9 107 13

I. Zysk ze zbycia nie finansowych aktywdw trwatych 0 0 0 0

Il. Dotacje 0 0 0 0

Il. Inne przychody operacyjne 5 9 107 13

H. Pozostate koszty operacyjne 7 1 8 6

. Strata ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych 0 1 0 5

Il. Aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych 0 0 0

Il. Inne koszty operacyjne 7 0 8 1

I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -356 -429 - 640 -876

J. Przychody finansowe 217 100 234 1711
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I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0
-od jednostek powigzanych 0 0 0
Il. Odsetki, w tym: 197 94 214 199
-od jednostek powigzanych 0 0 0
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 20 20 100
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 1407
V. Inne 0 0 5
K. Koszty finansowe 344 72 223 12
I. Odsetki w tym: 14 7 27 12
-dla jednostek powigzanych 0 0 0
II. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 330 65 196 0
IV. Inne 0 0 0
V. Zysk (strata) ze sprzedazy catosci lub czesci udziatéw
jednostek podporzagdkowanych o 0 0 0
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -483 -401 - 629 823
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0
IIl. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
N. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
0. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych 0 0 0
P. Zysk (strata) brutto -483 -401 - 629 823
R. Podatek dochodowy 13 -12 -72 234
a) cze$¢ biezaca 0 0 0
b) cze$¢ odroczona 13 -12 -72 234
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0 0 0 0
T. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci o 0 0 0
U. (Zyski) straty mniejszosci -5 0 -13 0
W. Zysk (strata) netto -491 -389 -544 589
Zysk (strata) netto (zanualizowany) - 491 -389 -544 589
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 52260 000| 52260000/ 52 260 00052 260 000
Zysk (strata) na jedng akcjg zwykig (w zf) -0,009 -0,007 -0,01 0,011

4) Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zt)

A. Skonsolidowany wynik netto -491 - 389 - 544 589
1.Wycena instrumentéw finansowych 39 -1407 39 - 1407
2.Podatek dochodowy dotyczacy innych

Catkowitych dochodéw -7 267 -7 267
Inne catkowite dochody (straty) netto 32 -1140 32 -1140

B. Catkowite dochody (straty) razem -459 -1529 -512 -551
Przypisane:

1. Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -464 -1529 -525 -551
2. Udziatowcom mniejszosciowym -5 0 -13 0
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5) Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych (w tys. zt)

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 13871 16 214 13924 25 757 25 756
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
b) korekty btedéw podstawowych
la. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 13 871 16 214 13 924 25 757 25 756
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 14 633 52 260 52 260 522600 52260
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 -37627 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
-emisji akcji (wydania udziatéw) 0 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
-obnizenie wartosci nominalnej akcji (udziatéw) 0 -37627 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 14 633 52 260 14 633 52 260| 52 260
. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0 0 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
b )zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0 0 0 0 0
. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0 0 0 0 0
3.1. Zmiany akgcji (udziatow) wtasnych 0 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 0 0 0 0
. Kapitaty mniejszosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0
4.1. Zmiany kapitatéw mniejszosci 0 0 0 0 0
a) zwiekszenia 0 0 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0 0 0
4.2. Kapitaty mniejszosci na koniec okresu 0 0 0 0
. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 96 75 96| 75| 75
5.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 13 81 13 21
a) zwiekszenia (z tytutu) 81 13 81 13 21
-emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0
-z podziatu zysku (ustawowo) 81 81
-zbycie Srodkow trwatych 0 13 0 13| 21
-umorzenie wierzytelnosci 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
-pokrycia straty 0 0 -0
-inne 0 0 0 0
5.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 177, 88 177, 88 96
. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 695, 716 695 716 716
6.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 32 0 32| -13 221
a) zwiekszenia (z tytutu) 32 0 32
-odpis aktualizacyjny aktywow trwatych 0 0 0
- wycena wg wartosci godziwej 32 0 32
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b) zmniejszenia (z tytutu) -13 -21
-zbycia srodkéw trwatych -13] -21
- zbycie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 0 ol 0
6.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 727 723 727 703 695

7. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 582 0 0 0 0
7.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 ol 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 582 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
7.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 582 0 582 0 0

8. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych 0 0 0 0 0

9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 082 -37 815| -39 127, -27 294 -27 295
9.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 ol 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
9.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
-podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
- zysk z poprzedniego kwartatu 0 978 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
9.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
9.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 082, -37 815 -39127 -27 294 -27 295
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0
9.5.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu

do danych poréwnywalnych -2 082 -37 815 -39 127 -27 294 -27295
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 -10 521 -10521
- strata za poprzedni kwartat 53 o
-zmniejszenie wartosci udziatéw 0 0 -10521
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 36 965 0 -
-korekta konsolidacyjna -27 0 0 0 0
-sprzedaz aktywow trwatych 0 0 0 0 0
- kapitat z aktualizacji sprzedanych srodkow trw. 0 0 0 0 0
- pokrycie z zysku z poprzedniego kwartatu i z kapita 0 36 965 0 0
9.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -2162 -37 815 -2 162, -37 815 -37 816
9.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -2162 -37 815| -2 162 -37 815 -37 816

10. Wynik netto -491 -389 -544 589 -1311
a) zysk netto 0 0 0 589 0
b) strata netto -491 -389 -544 0 -1311
c) odpisy z zysku 0 0 0 0 0

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 13 413 15 825 13 413 15 825 13 924

11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty) 13 413 15 825 13 413 15 825 13924
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6) Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (w tys. zf)

IA. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

(metoda posrednia)

. Zysk (strata) netto -491 -389 -544 589

Il. Korekty razem 72 -257 -697 -1617
1. Zyski (straty) mniejszosci -5 0 213 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek

podporzagdkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0 0 0
3. Amortyzacja, w tym: 72 58 138 113
odpisy wartosci firmy jednostek podporzgdkowanych lub

ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 o 0 o
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 5 0 5
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -183 -87 -187 -187
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 220 -3 21 2
7. Zmiana stanu rezerw 40 18 -165 248|
8. Zmiana stanu zapaséw 9 42 -49 - 53
9. Zmiana stanu naleznosci -305| 2292 -758 - 137
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z

wyjatkiem pozyczek i kredytow 182! -67 133 -153
11. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 48 4 29 -48
12. Inne korekty 330 65 196 - 1407,

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 419 646 -1241 -1028
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

. Wptywy 450 0 454 100
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych 0 0 4 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 450 0 450 100
a )w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 450 0 450 100
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
-dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
-zbycie aktywdw finansowy 0 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0_ | 0_ | 0

II. Wydatki -191 -6) - 306 -47
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywoéw trwatych -191] -6 -306 - 47
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
-nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
-nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
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-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 o)
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone
mniejszosci 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) 259 -6 148 53
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 197 258 222 381
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i Innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 0 238 8 267
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 o)
4. Inne wptywy finansowe 197 20 214 114
Il. Wydatki -111 -163 - 64 -28
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 o)
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku o
4. Sptaty kredytow i pozyczek -77 -156 0 -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych -20 0 -37 -11
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego 0 0
8. Odsetki -14 -7 -27 12
9. Inne wydatki finansowe 0 0 o)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) 86 95 158 353
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.111) -74 -557 - 935 - 622
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 74 -557 -935 -622
-zmiana stanu srodkéw pienieznych z tyt. réznic kursowych 0 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1646 8967 2 507 9032
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1572 8 410 1572 8410
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0

28



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe PBS Finanse S.A. za | potrocze 2011 roku wedtug MSR/MSSF

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1
Przychody i koszty

1) Przychody
2)

ze sprzedazy

Sprzedaz produktéow 2044 1804 30,61
w tym:
sprzedaz miesa 1304 63,8 1685 93,40
sprzedaz ustug 156 7,6 63 3,50
sprzedaz ustug finansowych 584 28,6 56 3,10
Sprzedaz towaréw 3417 62,6 4090 69,39
i materiatow
w tym:
sprzedaz miesa 790 23,1 1186 29,00
sprzedaz wyrobow 1346 39,4 1267 30,98
wedliniarskich
inne 1281 37,5 1637 40,02
Razem 5461 100,00 5894 100,00

2) Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzanie odpisdw na naleznosci 15,38
Zwrot kosztow sadowych 5 4,7 O 0
Odszkodowania za szkody 2 1,9 5 38,46

samochodowe
Pozostate 98 91,5 6 46,16
Razem 107 | 100,00 13 | 100,00

3) Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia nie finansowych aktywoéw trwatych 83,33
Koszty sadowe i egzekucyjne 8 100 1 16,67
Razem 8 100,00 6 100,00

4) Przychody finansowe

Odsetki bankowe 11,63
Aktualizacja wartosci inwestycji 1 407 82,23
Zysk ze zbycia inwestycji 20 8,5 100 5,84
Dodatnie réznice kursowe 5 0,30
Razem 234 100,00 1711 100,00
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5) Koszty finansowe

Prowizje od kredytow bankowych 2 0,9 0 0

Odsetki od kredytéw bankowych 16 7,2 8 66,67

Odsetki od innych zobowigzan 0 0

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 9 4,0 4 33,33
Odpis aktualizujgcy majatek finansowy 196 87,9 0 0

Razem 223 100,00 12 100,00

6) Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja 138 4,13 113 3,45
Zuzycie materiatow i energii 1289 38,58 1639 50,09
Ustugi obce 666 19,93 502 15,34
Podatki i optaty 103 3,08 56 1,71
Wynagrodzenia 949 28,41 803 24,54
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 148 4,43 132 4,03
Pozostate koszty rodzajowe 48 1,44 27 0,84
Razem koszty rodzajowe 3341 100,00 3272 100,00
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych -5 10
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielkos$¢ 15 -10
ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -1112 - 878
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -50 - 60
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2189 2334
Nota 2
Podatek dochodowy

Catos¢ biezgcego podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% (2010-19%) dla
podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Podatek dochodowy w kwocie -72 tys. zt wykazany w rachunku zyskéw i strat w | pdtroczu 2011r
obejmuje:

- biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 34 tys. zt

- cze$é odroczona - 106 tys. zt

Minus

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -44 tys. z

- rezerwa na podatek odroczony - 150 tys. zt
Razem podatek dochodowy 30.06.2011r -72 tys. zt

Nota 3

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na akcje, przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych
w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia zysku na
jedna akcje:
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Zysk/strata netto -544 589

Liczba akgji serii A 775 000 775 000

Liczba akgji serii B 775 000 775 000

Liczba akcji serii C 1550 000 1550 000

Liczba akcji serii D 1 660 000 1660 000

Liczba akcji serii E 34 500 000 34 500 000

Liczba akgji serii F 13 000 000 13 000 000

Razem liczba akgcji 52 260 000 52 260 000

Srednia wazona liczba akcji 52 260 000 52 260 000
Zysk/Strata netto przypadajaca na jedna

akcje (w zt) -0,01 0,011
Zysk/Strata netto przypadajaca na jedna

akcje (w zt) wg sredniej ilosci akcji -0,01 0,011

Nota 4
Wartosci niematerialne

Wartosc¢ netto na dzien 1 stycznia 84 0 0 84 0 0

Zwiekszenia stanu 4 98 39 - 98 39

Amortyzacja 14 14 5 10 14 5

Wartos¢ netto na koniec okresu 74 84 34 74 84 34

Wartos¢ brutto na koniec okresu 100 98 40 98 98 40

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty 26 14 6 24 14 6
wartosci

Wartos¢ netto 74 84 34 74 84 34

Na wartosciach niematerialnych nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Nota 5
Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ netto na 0 175 1302 153 300 237 0 2167
dzien 1 stycznia 2011
roku
Zwiekszenia stanu 15 50 172 58 117 412
-zakup 15 50 58 117 240
-leasing 172 172
Zmniejszenia 19 22 60 23 124
stanu
Odpis amortyzacyjny 19 22 60 23 124
za rok obrotowy
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Wartos¢ netto na 175 1289 181 412 272 117 2455
dzien 30 czerwca
2010 roku
Wartos¢ brutto na 178 1523 366 901 377 117 3462
dzien 30 czerwca
2010 roku
Umorzenie i odpis 3 225 185 489 105 1007
aktualizujacy z
tytutu utraty
wartosci
Wartosc netto 175 1289 181 412 272 117 2455
Wartos¢ netto na 146 175 1340 188 410 58 348 2 665
dzien 1 stycznia 2010
roku
Zwiekszenia stanu 8 1 9
-zakup 8 1 9
-leasing 0
Zmniejszenia 19 29 56 9 113
stanu
-likwidacja 5 5
Odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty
wartosci
Odpis amortyzacyjny 19 24 56 9 108
za rok obrotowy
Wartos¢ netto na 146 175 1321 167 354 50 348 2561
dzien 30 czerwca
2010 roku
Wartos¢ brutto na 146 178 1508 310 728 120 348 3338
dzien 30 czerwca
2010 roku
Umorzenie i odpis 3 187 143 374 70 777
aktualizujacy z
tytutu utraty
wartosci
Wartosc netto 146 175 1321 167 354 50 348 2561
Wartos¢ netto na 146 175 1340 188 410 58 348 2 665
dzien 1 stycznia 2010
roku
Zwiekszenia stanu 20 200 220
-zakup 20 52 72
-leasing 148 148
Zmniejszenia 146 38 55 110 21 348 718
stanu
-likwidacja 11
Odpis aktualizujgcy z 146 200 346
tytutu utraty
wartosci
Odpis amortyzacyjny 38 44 110 21 213

za rok obrotowy
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Przyjete do Srodkow 148 148
trwatych

Wartos¢ netto na 0 175 1302 153 300 237 0 2167
dzien 31 grudzien
2010 roku

Wartos¢ brutto na 178 1508 315 728 319 3048
dzien 31 grudzien
2010 roku

Umorzenie i odpis 3 881
aktualizujacy z
tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ netto 0 175 1302 153 300 237 0 2167

Grupa nie posiadata w okresie sprawozdawczym srodkéw trwatych wykazywanych w ewidencji
pozabilansowej.

Nota 6
Nieruchomosci inwestycyjne

Na koniec kresu sprawozdawczego Grupa posiada nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 916 tys. zt
potozone w Przemyslu i Zarszynie przeznaczone do sprzedazy.

W okresie porownywalnym Grupa posiadata rowniez te same nieruchomosci inwestycyjne w kwocie
916 tys. zt .

Nota 7
Inwestycje w udzialy i akcje

Grupa wykazata w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym akcje i udziaty w
pozostatych jednostkach wedtug ceny nabycia i w niektérych przypadkach uwzglednita odpisy z tytutu
trwatego obnizenia wartosci tych akcji i udziatéw.

Inwestycje w pozostatych jednostkach nie notowanych na gietdzie wynosity w wyniku
przeprowadzonego testu na utrate wartosci, na dzien 31.12.2010 r. - 0 zt,, na dzien 30.06.2011r. —
0 zt, na dzien 30.06.2010r. - 24 tys. zt.

Agencja RR
KARPATY’ 20 20 20 0,5 0,5 0,5 0 0 10
Wytwdornia Salami
»IGLOOMEAT- 0 0 368 0 0 0,23 0 0 14
SOKOtOW”
Razem 20 20 388 0 0 24

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Grupa nie nabyfa zadnych nowych udziatéw ani akcji
Spotek.

Nota 8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zestawienie dotyczace odroczonego podatku dochodowego i utworzonych z tego tytutu aktywow-
patrz nota 17.
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Nota 9
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe , wykazywane w aktywach trwatych jako dtugoterminowe, nie
wystepowaty w roku 2010 ani w | pétroczu 2011 roku.

Nota 10
Zapasy
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 34 47
Materiaty wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 47
Towary 40 25 37
Towary wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 37
Zapasy ogotem 74 25 84

Zapasy ogotem zostaty wycenione wedtug nizszej z dwodch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania.
W 2011 i w 2010 roku Grupa nie dokonywata dodatkowego odpisu aktualizujgcego wartosc zapasow.

Nota 11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1803 1178 795
Naleznosci budzetowe 114 100 52
Pozostate naleznosci 131 12 417
Naleznosci ogétem netto 2048 1290 1264
Odpis aktualizujgcy naleznosci 631 744 346
Naleznosci brutto 2679 2034 1610

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Naleznosci budzetowe obejmujg w wiekszosci naleznosci z tytutu podatku VAT.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad
poziom okreslony rezerwg na niesciggalne naleznosci, wtasciwg dla naleznosci handlowych Grupy.
W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug termin zapadalnosci naleznosci znaczacych wynosi
zazwyczaj od 14 (naleznosci krajowe) do 30 (naleznosci zagraniczne) dni.

Nota 12
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe wykazane w aktywach trwatych jako krdétkoterminowe,

obejmuja:

Ubezpieczenia 14 11 22
Prenumerata 2 2 1
Inne 18 6 11
Razem 34 19 34
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Nota 13

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie 33 44 19

Srodki pieniezne w banku 242 219 7
Lokaty krétkoterminowe 1280 2223 8363

Srodki pieniezne w drodze 17 21 21
Razem 1572 2507 8410

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug uzgodnionych wysokoséci dla poszczegdlnych
rachunkéw. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdzne okresy, od jednego dnia do szesSciu

miesiecy,

w zaleznosci

od aktualnego zapotrzebowania Grupy na S$rodki

pieniezne

59

oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosi 1 572 tys. zt, 30 czerwca 2010

roku wynosita 8 410 tys. zt, a 31 grudnia 2010 roku wynosita 2 507 tys. ztotych

Srodki pieniezne zaprezentowane w rachunku przeptywoéw pienieznych:

srodki pieniezne w bilansie na dzien 30 czerwca 2011 roku
srodki pieniezne w bilansie na dzien 31 grudnia 2010 roku
srodki pieniezne w bilansie na dzien 30 czerwca 2010 roku

taczna zmiana stanu srodkdw pienieznych w 2011

Nota 14

Aktywa krotkoterminowe przeznaczone do sprzedazy oraz pozostate

Aktywa krotkoterminowe przeznaczone do sprzedazy obejmujg akcje i udziaty spétek gietdowych .
Do bilansu wycenione zostaty wedtug cen rynkowych na 30.06.2011r. i wynoszg 3 179 tys. zt

1572 tys. zt
2 507 tys. zt
8 410 tys. zt
- 935 tys. zt

P.A. Nova S.A. 113607 | 113607 | 113607 1,42 1,42 1,42 3178 3 465 3963
INDYKPOL 15 15 15 0 0 0 1 1 1
Razem 113622 | 113622 | 113 622 3179 3 466 3 964
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Nota 15
Kapitat podstawowy, kapitaty zapasowe i rezerwowe

1) Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy- struktura w 2010 roku

A na okaziciela brak brak 775 775 gotowka 27.01.1992 | 01.01.1992
B na okaziciela brak brak 775 775 Z kapitatu 02.07.1998 | 01.01.1998
Zapasow.
C na okaziciela brak brak 1550 1550 gotowka 30.06.2000 | 01.01.2000
D na okaziciela brak brak 1660 1660 gotowka 10.11.2004 | 01.01.2005
E na okaziciela brak brak 34 500 34 500 gotowka 25.10.2006 | 01.01.2006
F na okaziciela brak brak 13 000 13 000 gotowka 25.10.2006 | 01.01.2006
Razem 52 260 52 260

Kapitat podstawowy- struktura w | pétroczu 2011 roku

A na okaziciela brak brak 775 217 gotowka 27.01.1992 | 01.01.1992
B na okaziciela brak brak 775 217 Z kapitatu 02.07.1998 | 01.01.1998
Zapasow.
C na okaziciela brak brak 1550 434 gotéwka 30.06.2000 | 01.01.2000
D na okaziciela brak brak 1660 4658 gotowka 10.11.2004 | 01.01.2005
E na okaziciela brak brak 34 500 9 660 gotowka 25.10.2006 | 01.01.2006
F na okaziciela brak brak 13 000 3640 gotowka 25.10.2006 | 01.01.2006
Razem 52 260 14 633

W okresie, za ktdry sporzadzono skonsolidowane sprawozdania finansowe wysokos¢ kapitatu
zaktadowego zmienita sie — ulegta obnizeniu.

Obecnie wartos¢ nominalna akcji wynosi 0,28zt.

Prawa akcjonariuszy- akcje wszystkich serii PBS Finanse S.A. s3 jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Akcjonariusze o znaczgcym udziale w kapitale na dzier 30 czerwca 2011 roku to:

Na dzien 30.06.2011r. lista akcjonariuszy posiadajacych minimum 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na
WZA przedstawiata sie nastepujaco:

1 PBS Sanok 28 008 422 49,77 28 008 422 49,77
2 BS Brodnica 2 800 000 5,36 2 800 000 5,36

Na dzien publikacji raportu lista akcjonariuszy posiadajagcych minimum 5% w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZA przedstawiata sie nastepujaco:
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1 PBS Sanok 28 571022 54,67 28 571 022 54,67

Spétka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajgcych powyzej 5%
udziatéw w kapitale oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.

2) Pozostate kapitaty

Na 30.06.2011r. kapitat zapasowy wynosi 177 tys. zt, a kapitat z aktualizacji wyceny 727 tys. zt oraz
kapitat rezerwowy 582 tys. zt.

Niepodzielony wynik finansowy na dzie 30 czerwca 2011 r. w kwocie - 2 162 tys. zt powstat w
wyniku nastepujacych operacji:

Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu -39127 tys. zt
Korekty konsolidacyjne -36 965 tys. zt
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu - 2162 tys. zt
Wynik za | pétrocze 2010r. - 544 tys. zt

Zmiany w stanie kapitatdw w ciggu roku obrotowego zostaty przedstawione w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wtasnym.

Nota 16
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

kredyt w
PBS Finanse S.A. | PBSSanok | .. rachunku WIBOR 1M+ 28.06.2012 300 293 267
biezgcym w wys. 1,5%
300 tys. zt

Zabezpieczenia zaciggnietego kredytu w 2011r. stanowia:

- przelew wierzytelnosci do kwoty udzielonego kredytu na rachunek lokaty terminowe;j
i petnomocnictwo do rachunku biezgcego

- weksel in blanco

Ponadto spotki Grupy PBS finanse S.A. udzielity zabezpieczen w postaci weksli wtasnych opisanych w
punkcie 3.6. Sprawozdania Zarzadu za | péfrocze 2011r.
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Nota 17

Odroczony podatek dochodowy

Ruchy w obrebie podatku odroczonego Grupy w podziale na gtdwne tytuty prezentowaty sie w
okresie biezgcym i poprzednim nastepujgco:
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Nota 18
Zobowigzania

1) Inne zobowigzania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 123 12 26
w tym:
leasing finansowy 123 12 26

2) Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu 179 48 78
finansowego, wymagane w okresie:

do 1 roku 56 36 52

od 2 do 5 lat wigcznie 123 12 26

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego
Na 30.06.2011 Grupa nie posiada zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zgodnie z polityka Grupy, cze$s¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie umoéw leasingu
finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 5 lat. Grupa na koniec okresu sprawozdawczego jest
strong 6 umoéw leasingu finansowego. Umowy dotyczg srodkéw transportu oraz oprogramowania
komputerowego. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego w bilansie prezentowane sg
odpowiednio w zobowigzaniach dtugoterminowych (pozycja inne zobowigzania dtugoterminowe)
iwl pétroczu 2011r wyniosty 123 tys. zt oraz w zobowigzaniach krotkoterminowych (pozycja
pozostate zobowigzania), ktore w | pétroczu 2011r wynosity 56 tys. zt. Wszystkie umowy leasingu
majg ustalony z géry harmonogram spfat i Grupa nie zawarta zadnych umdéw warunkowych ptatnosci
ratalnych.

Zobowigzania z tytutu leasingu zabezpieczone sg wystawionym przez leasingobiorce wekslem
In blanco.

3) Zobowigzania krétkoterminowe- z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 621 564 676
w tym:
wobec jednostek powigzanych
wobec jednostek pozostatych 621 564 676
w tym:
do 12 miesiecy 621 564 676
powyzej 12 miesiecy 0
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 175 114 105
w tym:
podatek dochodowy od 0séb fizycznych 27 35 26
ZUS 100 72 67
podatek od nieruchomosci 0 3
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PFRON 4 4 4
pozostate 44 3 5
Pozostate zobowigzania 563 547 162
w tym:
zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 118 96 100
z tytutu leasingu 56 36 52
uktadowe
inne 389 415 10

4) Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg otrzymane kaucje. Wystepowaty tylko na
30.06.2010r. w kwocie 9 tys. zt. na 31.12.2010 oraz 30.06.2011 nie wystepuja.

5) Rezerwy na zobowigzania

Stan na 1 stycznia 2011 212 20 18 250
utworzenie rezerwy w ciggu roku
rozwigzanie rezerwy w ciggu roku 5
wykorzystanie rezerwy w ciggu roku 15 18 23
Stan na 30 czerwca 2011 212 15 0 227
rezerwy do 1 roku 212 0 227
rezerwy powyzej roku

Stan na 1 stycznia 2010 203 30 0 233

utworzenie rezerwy w
ciggu roku
rozwigzanie rezerwy w
ciggu roku
wykorzystanie rezerwy w 16 16
ciggu roku
Stan na 30 czerwca 2010 187 30 0 217
rezerwy do 1 roku 187 30 0 217
rezerwy powyzej roku

Stan na 1 stycznia 2010 203 30 233
utworzenie rezerwy w 212 20 18 250
ciggu roku
rozwigzanie rezerwy w
ciggu roku
wykorzystanie rezerwy w 203 30 233
ciggu roku
Stan na 31 212 20 18 250
grudnia 2010
rezerwy do 1 roku 212 20 18 250
rezerwy powyzej roku
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Nota 19

Zobowigzania warunkowe i inne zobowigzania

Spétki Grupy nie posiadajg zobowigzan warunkowych i innych zobowigzan w stosunku do podmiotéw
z poza grupy .z wyjatkiem opisanych w nocie 16 (zabezpieczenie umdéw kredytowych).

Nota 20
Sprawy sagdowe

Na 30.06.2011r. Spodtka jest strong w nastepujgcych, znaczacych postepowaniach sgdowych:

1. Przed Sgdem Okregowym w Rzeszowie toczy sie spér PBS Finanse SA w Sanoku z Zaktadami
Miesnymi Mystowice MYSLAW sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach o zaptate kwoty 400.000,00 zt
z tytutu reszty ceny ,z tytutu sprzedazy dwdch wierzytelnosci przystugujgcych Emitentowi wobec AJPI
sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach (obecnie w upadtosci). taczna cena sprzedazy wynosita
908.000,00 zt. Do czasu wszczecia sporu dtuznik zaptacit PBS Finanse SA kwote 508.000,00 zt z tego
tytutu.

Nota 21

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulaciom mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania kar i sankcji.
Kontrole organéw podatkowych przeprowadzone w okresie sprawozdawczym nie wykazaty zadnych
réznic. Na dzier 30.06.2011r. nie byto nie zakorficzonych kontroli podatkowych.

Nota 22
Swiadczenia pracownicze

Zatrudnienie w Grupie w | pétroczu 2011 i 2010 roku przedstawiato sie nastepujgco:

PBS Finanse S.A.

30.06.2011

25 34 6 13
31.12.2010 27 25 3 3

Carpatia-Invest Sp. z o0.0.
30.06.2011 0 1 0 0
31.12.2010 0 1 0 0
Duet Sp. z 0.0.
30.06.2011 - 4 0 3
31.12.2010 - 1 0 1
Razem

30.06.2011 25 39 6 16
31.12.2010 27 27 3 4

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej PBS Finanse S.A. na dzien 30.06.2011 oraz 2010 rok z podziatem
na rodzaj umowy:

2010 47 5 -

30.06.2011 46 7 6
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Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Emitenta oraz na dzien 30.06.2011r. oraz 2010 rok z podziatem na

gtéwne kategorie dziatalnosci:

2010

10

4

8

30

30.06.2011

21

4

7

27

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Emitenta na dzien 30.06.2011r. oraz 2010 rok z podziatem na

regiony geograficzne (wojewddztwa):

2010

52

30.06.2011

47

5

5

W okresie sprawozdawczym i porédwnawczym Grupa ponosita nastepujgce koszty zatrudnienia:

PBS Finanse S.A. 835 1588 794 135 228 124 970 1816 918

Carpatia Sp. z 0.0. 8 16 8 2 3 1 10 19 9
Duet Sp. z 0.0. 104 22 0 11 2 0 115 24 0

Newco Sp. z 0.0. 2 4 - - - - 2 4 -

1) Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci uzaleznionej od stazu pracy w jednostce. W | pétroczu 2011r. oraz w 2010r wyptaty nie
wystepowaty.

Nota 23
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych prezentowany jest w bilansie w wartosci netto.
Warto$¢ Funduszu na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosita 383 tys. zt, 30 czerwca 2010 roku
wynosita 426 tys. zt 31 grudnia 2010 wynosita 394 tys. zt.

Nota 24
Instrumenty finansowe

Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych, naleznosci i pozostatych zobowigzan krétkoterminowych
zblizona jest do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krétki okres zapadalnosci tych instrumentéw
finansowych. W przypadku naleznosci i zobowigzan, dla ktérych koszt pienigdza w czasie jest
znaczacy- ich wartosc¢ bilansowa jest okreslana wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe]. Wartos¢ kredytow, dla ktdrych odsetki liczone sg wedtug zmiennych
stop procentowych zblizona jest do wartosci bilansowej.
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1) Wartosci godziwe

Na dziert 30 czerwca 2011 roku jak réwniez w okresach poréwnawczych Grupa nie stosowata
instrumentéw pochodnych ani instrumentéw zabezpieczajgcych.
Wartos¢ bilansowa przedstawionych ponizej instrumentéw finansowych odpowiada oszacowanej

przez Grupe wartosci godziwe;j.

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 1572 2507 8410 1572 2507 8410
Naleznosci 0 0
dtugoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i 1803 1178 795 1803 1178 795
ustug
Pozostate aktywa trwate 0 0
Inwestycje w udziaty 24 24
Aktywa finansowe
dtugoterminowe 916 916 916 916 916 916
Papiery wartosciowe 4658 4929 4 658 4929
Aktywa finansowe krétko 3179 3466 3964 3179 3466 3964
terminowe
Zobowigzania finansowe
Inne zobowigzania 123 12 26 123 12 26
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu 621 564 676 621 564 676
dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu 56 36 52 56 36 52
leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcja
zakupu
Kredyty i pozyczki 300 293 267 300 293 267
oprocentowane wg
zmiennej stopy
procentowej (w tym kredyt
w rachunku biezgcym)

Za wartos¢ godziwg nalezno$ci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznaje sie ich wartos¢ biezaca
ustalong z uwzglednieniem efektu dyskonta w przypadku, gdy terminy ptatnosci przekraczajg okres

roku.

Za wartos$¢ godziwg aktywoéw finansowych dtugoterminowych notowanych na gietdzie uznaje sie
warto$¢ ustalong przy zastosowaniu kursu gietdowego z dnia bilansowego, zas w przypadku

pozostatych aktywdw finansowych w inny sposéb ustalong wartosé godziwa.

Za wartos¢ godziwg kredytéw i pozyczek uznaje sie ich wartos¢ bilansowg z uwagi na fakt, iz
oprocentowanie tych instrumentdéw jest oparte na rynkowych zmiennych stopach procentowych.
W przypadku zobowigzan z tytutu leasingu przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa odpowiada

zdyskontowanym przeptywom pienieznym oszacowanym wedtug wewnetrznych stép zwrotu.

2) Zabezpieczenia

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Nota 25
Informacje o podmiotach powigzanych

W | pétroczu 2011r. tgczna wartos¢ transakcji z podmiotami powigzanymi wynosita 121 tys. zi.
Transakcje zawierane byty po cenach rynkowych.

Warto$¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzier 30.06.2011r.przedstawia ponizsza
tabela:

w e etk od 51 cs 5 121

ym: odset - 52 3 55
pozyczki
Koszty

w tym: odsetki od >1 65 > 121

ym: ocdset - 52 3 55
pozyczki

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi wedtug
stanu na 30.06.2010r. oraz 31.12.2010r.

Przychody 50 99 5 33 - 2 55

134

Koszty

134

Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug oraz udzielonych
i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na dzier 30.06.2011r.

Naleznosci netto 262 1151 49 1462
w tym: pozyczki - 1140 49 1189

Zobowigzania 262 1151 49 1462
w tym: pozyczki - 1140 49 1189
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Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug oraz udzielonych
i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na 30.06.2010r. oraz 31.12.2010r.

Przychody 247 252 305 869 0 31 552 1152

Koszty 247 252 305 869 0 31 552 1152

1) Jednostka dominujgca wobec Grupy
Jednostka dominujgcg wobec Grupy jest PBS Finanse S.A.
Wartosciowe zestawienie transakcji w Grupie pokazuje powyzsza tabela.

2) Wspdlne przedsiewziecia, w ktorych jednostka dominujgca jest wspdlnikiem
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca wspdlne przedsiewziecia, w ktérych jednostka
dominujgca byta wspdlnikiem.

3) Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje i kontrakty zawarte przez spétki Grupy z podmiotami powigzanymi s3
transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi w ramach Grupy Kapitatowej, a ich charakter
i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej i nie odbiegajg od warunkdéw rynkowych.

4) Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzgdu

Jednostka dominujgca nie udzielata zadnych pozyczek Cztonkom Zarzadu Spétki dominujacej, jak
i Cztonkom Zarzadu pozostatych spdtek Grupy. Ponadto Spotki w okresie sprawozdawczym nie
udzielaty pozyczek zadnemu z Cztonkdéw Zarzaddw Spdtek wechodzgcych w sktad Grupy.

5) Inne transakcje z udziatem Cztonkow Zarzqdu
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty inne transakcje z udziatem Cztonkdw Zarzadu.
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3. Informacje finansowe spotki dominujacej PBS Finanse S.A

1) Sprawozdanie z sytuacji finansowej spotki dominujgcej — aktywa.

AKTYWA tys. zt
I. Aktywa trwate dziatalnosci kontynuowanej
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 9 585 9731 9 618| 4 858
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 20 24 26| 0
-wartos¢ firmy 0 0 0 0
2. Wartosc firmy jednostek podporzgdkowanych ol 0 o 0
3. Rzeczowe aktywa trwate 1681 1464 1 393] 1408
4. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
4.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
4.2. Od pozostatych jednostek 0 0 0 0
5. Inwestycje dtugoterminowe 7 386 7 798 7 657 2702
5.1. Nieruchomosci 258 258 258| 258
5.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
5.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 7 128 7 540 7 399 2444
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 2 470 2 470 2 470 2420
udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metodg praw wtasnosci 0 0 0
udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i
wspdtzaleznych nieobjetych konsolidacjg 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 4658 5070 4929 24
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 498 445 542 714
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 498 445 542 714
6.2. Inne rozliczenia migedzyokresowe 0 0 0 0
Il. Aktywa obrotowe dziatalnosci kontynuowanej
Aktywa obrotowe przeznaczone do sprzedazy 6 880 7017 7 409 13 954
1.Zapasy 74 82 25 84
2. Naleznosci krétkoterminowe 888 658 520 1160
2.1. Od jednostek powigzanych 265 253 249 244
2.2. Od pozostatych jednostek 623] 405 271 916
3. Inwestycje krétkoterminowe 5 889 6241 6 852 12 678
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5 889 6 241 6 852 12 678
a) w jednostkach powigzanych 1188 1143 898 305
b) w pozostatych jednostkach 3179 3 460 3 466 3964
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1522 1638 2 488| 8409
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 29 36 12| 32
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2) Sprawozdanie z sytuacji finansowej spétki dominujgcej — pasywa.

PASYWA tys. zt
I. Kapitat wiasny 14 503 14978 15 062 16 648
1. Kapitat zaktadowy 14 633 14 633 52 260 52 260
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos$¢ ujemna) 0 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) o 0 0 0
4. Kapitat zapasowy 96 96 96 88
5. Kapitaty mniejszosci 0 0 0 0
6. Kapitat z aktualizacji wyceny 727 695 695 703
7. Pozostate kapitaty rezerwowe 582 582 0 0
8. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych 0 0 0 0
a) dodatnie rdznice kursowe 0 0 0 0
b)ujemne réznice kursowe 0 0 0 0
9. Zysk (strata) z lat ubiegtych -944 -944 -37 045 -37 045
10. Zysk (strata) netto -591 -84 -944) 642
11. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é
ujemna) 0
Il. Kapitaty mniejszosci 0 0 0 0
Ill. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem
1962 1770 1 965 2164
1. Rezerwy na zobowigzania 299 259 464 502
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 72 32 214 285
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 227 227 239 217
a) dtugoterminowa 0 0 0 0
b) kréotkoterminowa 227 227 232 217
1.3. Pozostate rezerwy 0 0 18 0
a) dtugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 0 18 0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 95 73 12 26
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 95| 73 12| 26|
3. Zobowigzania krétkoterminowe 1568 1438 1489 1627
3.1. Wobec jednostek powigzanych g 0 5 3|
3.2. Wobec pozostatych jednostek 1177 1045 1090 1198
3.3. Fundusze specjalne 383 393 394 426
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 9
4.1. Ujemna wartos$¢ firmy 0 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 9
a) dtugoterminowe 0 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 0 0 9
Pasywa razem 16 465 16 748 17 027 18 812
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Wartos¢ ksiggowa 14 503 14 978 15 062 16 648
Liczba akeji (w szt.) 52 260 000 52 260 000 52 260 000 52 260 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,28 0,29 0,29 0,32

3) Rachunek zyskéw i strat spétki dominujgcej (w tys. zt).

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow, w tym: 2515 2636 4971 5 844
-od jednostek powigzanych 0 0
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 750 865 1554 1754
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
1765 1771 3417 4 090
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw,
w tym: 2496 2589 4884 5762
-jednostkom powigzanym 0 0
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 1028 1092 2035 2257
Il. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1468 1497 2849 3505
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 47 87 82
D. Koszty sprzedazy 2 40 4 60
E. Koszty ogdlnego zarzadu 445 430 944 857
F. Zysk (strata) ze sprzedazy -428 -423 -861 -835
G. Pozostate przychody operacyjne 4 9 105 13
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0
1. Dotacje 0 0 0
lll. Inne przychody operacyjne 4 9 105 13
H. Pozostate koszty operacyjne 6 1 7 6
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1 1 0 5
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0 0
Il. Inne koszty operacyjne 6 0 7 1
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -430 -415 -763 -828
J. Przychody finansowe 245 104 288 1716
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 0
-od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Il. Odsetki, w tym: 225 99 268 204
-od jednostek powigzanych 0 0 0 0
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji 20 0 20 100
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 1407
V. Inne 0 5 0 5
K. Koszty finansowe 343 72 222 12
I. Odsetki w tym: 13 7 26 12
-dla jednostek powigzanych 0 0 0
II. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
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IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 330 65 196

IV. Inne 0 0 0

V. Zysk (strata) ze sprzedazy catosci lub czesci udziatéw

jednostek podporzadkowanych 0 o o 0

L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -528 -383 -697 876

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych

0 0 0 0

I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0

II. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0

N. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 o

0. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek

podporzadkowanych 0 0 0 0

P. Zysk (strata) brutto -528 -383 -697 876

R. Podatek dochodowy 221 -12 -106 234

a) czes¢ biezgca 0 0 0 0

b) cze$¢ odroczona 4 132 -106 234

S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 0 0 0 0

T. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda praw

wiasnosci 0 0 0

U. (Zyski) straty mniejszosci 00 0 0

W. Zysk (strata) netto 507 371 -591 642

Zysk (strata) netto (zanualizowany) -507 371 278 642

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 52 260 000] 52 260 000 52 260 000 52 260 000

Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) -0,01 -0,007 0,005 0,012

4) Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw spdtki dominujgcej ( w tys. zt)

A. Wynik netto -507 -371 -591 642
1.Wycena instrumentéw finansowych 39 - 1407 39 -1 407
2.Podatek dochodowy dotyczacy innych

Catkowitych dochodéw -7 267 -7 267
Inne catkowite dochody (starty) netto 32 -1140 32 -1140

B. Catkowite dochody (straty) razem
Przypisane: -475 -769 -559 -498
1. Akcjonariuszom jednostki dominujacej -475 -769 -559 -498

2. Udziatowcom mniejszosciowym 0 0 0 0
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5) Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych spotki dominujacej ( w tys. zt)

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 14 978 17 019 15 062 16 006 16 006
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0

la. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 16 648 17 019 15 062 16 006 16 006

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 14 633 52 260 52 260 52 260 52 260
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 -37627 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
-emisji akcji (wydania udziatéw) 0 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 -37 627 0 0
-umorzenia akcji (udziatow) 0 0 0 0 0
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 14 633 52 260 14 633 52 260| 52 260

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek

okresu 0 0 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat zaktadowy 0 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
b )zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec

okresu 0 0 0 0 0

3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0 0 0 0 0
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
- 0 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
- 0 0 0 0 0
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0 0 0 0 0

4. Kapitaty mniejszosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0
4.1. Zmiany kapitatéw mniejszosci 0 0 0 0 0
a) zwiekszenia 0 0 0 0 0
b) zmniejszenia 0 0 0 0 0
4.2. Kapitaty mniejszosci na koniec okresu 0 0 0 0 0

5. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 96 75| 96 75 75
5.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 13 0 13| 21
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 13 0 13 21
-emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j 0 0
-z podziatu zysku (ustawowo) 0 0
-zbycie srodkdw trwatych 0 0
- z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny z
tytutu zbycia srodkdw trwatych 0 13 0 13| 21
-umorzenie wierzytelnosci 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
-pokrycia straty 0 0
-koszty emisji 0 0
5.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 96 88 96 88 96
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6. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 695 716 695 716 716
6.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 32 -13 32 -13 -21
a) zwiekszenia (z tytutu) 32 32
-odpis aktualizacyjny aktywow trwatych 0 0
- wycena wg wartosci godziwej 32| 32
b) zmniejszenia (z tytutu) -13 -13 -21
-zbycia srodkow trwatych -13 -13] -21
- zbycie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 0 0 0
6.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 727 703! 727 703, 695

7. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 582 0 0 0 0
7.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 582 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
7.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 582 0 582 0 0

8. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

podporzadkowanych 0 0 0 0 0

9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -944 -37 045 -37 989 -37 045 -37 045
9.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 -37 045 0 0 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0
9.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0 0 o 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
-podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0 0
- zysk z poprzedniego kwartatu 0 1013 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 o)
9.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0 0
9.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -944 -36 032 -37989 -37 045 -37 045
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0
9.5.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -944 -36 544 -37 989 -37045  -37045
a) zwiekszenia (z tytutu) -84 0 0 0 0
-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0 0 0
- strata za poprzedni kwartat -84 0 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 -37 045 0 0
- sprzedaz zapasow z aportu 0 0 0 0
-sprzedaz aktywow trwatych 0 0 0 0
- pokrycie straty z lat ubiegtych z zysku roku

poprzedniego 0 0 -37 045 0 0
9.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -1 028 -36 032 -944 -37 045 -37 045
9.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1028 -36 032 -944 -37 045 -37 045

10. Wynik netto -507 -371 -591 642 -944
a) zysk netto 0 0 0 642 0
b) strata netto -507 -371] -591 0 -944
c) odpisy z zysku 0 0 0 0 0

1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 14 503 16 648| 14 503 16 648 15 062

11l. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 14 503 16 648 14 503 16 648 15 062
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6) Sprawozdanie z przeptywow pienieznych spotki dominujgcej (w tys. z)

IA. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

(metoda posrednia)

I. Zysk (strata) netto -507 -371 -591 642

IIl. Korekty razem 46 -56 -462 -1 344
1. Zyski (straty) mniejszosci 0l 0 0 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci o o o o
3. Amortyzacja, w tym: 47| 35 89 68|
odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub

ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 5 0 5
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2211 .92 2241 -192
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 21 3 21 2
7. Zmiana stanu rezerw 40 -22 -165 249
8. Zmiana stanu zapasow 9 47, -49 -53
9. Zmiana stanu naleznosci -230| -31 -368 190
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z

wyjatkiem pozyczek i kredytow 129 -63 71 -159
11. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 47 3 26 -47
12. Inne korekty 330 65 196 -1 407
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) -461 -427 -1 053 -702|
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

I. Wptywy 451 0 451 100
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywéw trwatych 0 0 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne 0 0 0
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 451 0 451 100
a )w jednostkach powigzanych 0
b) w pozostatych jednostkach 451 0 451 100
-dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
-zbycie aktywow finansowych 451 451 100
-splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0

II. Wydatki -221 -262 -576 -346
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywéw trwatych -197 22 -308 -41
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

i prawne 0l 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: -24 -260 -268 -305
a) w jednostkach powigzanych =24 -260 -268 -305
-nabycie aktywdw finansowych 0 0 0 0
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 24 -260 -268 -305
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
-nabycie aktywdw finansowych 0 0
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
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4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone

mniejszosci 0 0 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-l) 230 -262 -125 -246

C. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy 225 143 276 386
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i Innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 118 267
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 o
4. Inne wptywy finansowe 225 25 268 119

Il. Wydatki -110 -7 -64 -23
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 o
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
3. Inne niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku 0 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek -76 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu

finansowego 220 0 -37 11
8. Odsetki -14] -7 -27 -12
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) 115 136 212 363

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.1lI+/-C.1ll) 116 553 -966 585

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: -116 553 -966 585
-zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych 0 0 0 0

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1638 8962 2 488 8994

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1522 8 409 1522 8 409
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1
Przychody ze sprzedazy

1) Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz produktow 1554 1754
w tym:
sprzedaz miesa 1332 85,1 1685 96,1
sprzedaz ustug
sprzedaz ustug 157 10,1
finansowych 75 4,8 69 3,9
Sprzedaz towaréw i
materiatow 3417 68,7 4090 70,0
w tym:
sprzedaz hurtowa towardéw 1281 37,5 1638 40,0
sprzedaz detaliczna 2136 62,5 2452 60,0
Sprzedaz pozostata
Razem 4971 100,00 5844 100,0

2) Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzanie odplsow na naleznosci 15 38
Odszkodowania
2 1,9 5 38,46
Zwrot kosztéw sgdowych 5 4,8 0
Pozostate 96 91,4 6 46,16
Razem 105 100,00 13 100,0

3) Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych 83,33
Koszty sadowe i egzekucyjne 7 100,00 1 16,67
Razem 7 | 100,00 6 | 100,00

4) Przychody finansowe

|

Odsetki bankowe 268 93,1 204 11,9
Zysk ze zbycia inwestycji

20 6,9 100 5,8

Odpis aktualizujgcy majatek finansowy 1407 82,0
Dodatnie rdznice kursowe 5 0,3
Razem 288 | 100,00 1716 | 100,0
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5) Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych 17 7,7 8 66,7

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 9 4,1 4 33,3
Odpis aktualizujgcy majatek finansowy 196 88,2 0 0

Razem 222 | 100,00 12 | 100,0

6) Koszty wedtug r

odzaju

Amortyzacja

89

2,9

68

2,1

Zuzycie materiatow i
energii

1344

45,2

1672

52,7

Ustugi obce

489

16,4

443

14,0

Podatki i optaty

1,5

1,3

Wynagrodzenia

835

28,1

794

25,0

Ubezpieczenia
spoteczne iinne
Swiadczenia

4,1

Pozostate koszty
rodzajowe

0,8

Razem koszty
rodzajowe

100,0

Zmiana stanu
zapasow, produktéow
i rozliczen
miedzyokresowych

Koszt wytworzenia
produktow na wtasne
potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemna)

-10

Koszty ogdlnego
zarzadu (wielkos¢
ujemna)

944

-857

Koszty sprzedazy
(wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia
sprzedanych
produktow

2035

2 257

Nota 2

Podatek dochodowy

Catos¢ biezgcego podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.
W | pétroczu 2011roku podatek dochodowy nie wystapit.
- po uwzglednieniu przychoddw nie stanowigcych przychodéw podatkowych oraz kosztéw nie
stanowigcych kosztédw uzyskania przychoddw oraz odliczeniu straty z lat ubiegtych podatek nie

wystgpit.
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Nota 3
Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk przypadajagcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na akcje, przez srednig wazonga liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych
W ciggu okresu.
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia zysku na
jedna akcje:

Zysk/strata netto -591 642
Liczba akcji serii A 775 000 775 000
Liczba akgji serii B 775 000 775 000
Liczba akcji serii C 1550 000 1550 000
Liczba akcji serii D 1660 000 1660 000
Liczba akcji serii E 34 500 000 34 500 000
Liczba akgji serii F 13 000 000 13 000 000
Razem liczba akgcji 52 260 000 52 260 000
$rednia wazona
liczba akcji 52 260 000 52 260 000
Zysk/Strata netto przypadajgca na jedna
akcje (w zf) -0,011 0,012
Zysk/Strata netto przypadajaca na jedna
akcje (w zt) wg sredniej ilosci akcji -0,011 0,012
Nota 4
Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne w bilansie Spétki  na 30.06.2011r. wynoszg 20 tys. zt. i dotyczg

oprogramowania komputerowego .
Warto$¢ amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych za 2011r. wynosi 8 tys.

Nota 5
Rzeczowe aktywa trwate

—

Wartos¢ netto na
dzien 1 stycznia
2011roku 175 629 114 244 231 - 1393
Zwiekszenia stanu 15 46 134 57 117 369
-zakup 15 46 57 117 235
-leasing 134 134
Odpis amortyzacyjny

za rok obrotowy 10 13 38 20 81

Wartos¢ netto na

dzien 30 czerwca
2011 roku 175 634 147 340 268 117 1681

Wartos¢ brutto na

dzien 30 czerwca
2010 roku 178 776 257 570 337 - 2118
Umorzenie i odpis 3 142 110 230 69 - 554
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aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci

Wartosc netto

175

634

147

340

268

117

1681

Wartosc¢ netto na dzien 1
stycznia 2010roku

175

648

144

309

148

1473

Zwiekszenia stanu

-zakup

Zmniejszenia stanu

-sprzedaz

-likwidacja

Odpis amortyzacyjny za
rok obrotowy

Wartos¢ netto na dzien
30 czerwca 2010roku

175

638

127

277

148

1408

Wartosc¢ brutto na dzien
30 czerwca 2010 roku

178

762

214

436

148

1821

Umorzenie i odpis
aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci

124

159

413

Wartosc netto

175

638

127

277

148

1408

Wartos¢ netto na dzien
1 stycznia 2010roku

175

648

144

309

148

1473

Zwiekszenia stanu

205

-zakup

-Przyjete ze sSrodkow
trwatych w budowie

148

148

Zmniejszenia stanu

148

285

-likwidacja

Odpis amortyzacyjny za
rok obrotowy

126

Przyjete ze Srodkoéw
trwatych w budowie

148

148

Wartos¢ netto na dzien
30 czerwca 2010roku

175

629

114

244

231

1393

Wartosc¢ brutto na dzien
30 czerwca 2010 roku

178

762

211

436

280

1867

Umorzenie i odpis
aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci

3

133

97

192

49

474

Wartos¢ netto

175

629

114

244

231

1393

Spétka nie posiadata w okresie sprawozdawczym srodkdéw trwatych wykazywanych pozabilansowo

Nota 6

Inwestycje dtugoterminowe

- udziaty - w jednostkach powigzanych
Na dzien bilansowy Spétka posiada nastepujgce udziaty w jednostkach zaleznych:
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Carpatia 4750 99,58 2375
Duet 999 99,9 45
Newco 50 60% 50
Razem 2470

- papiery wartosciowe — obligacje - w pozostatych jednostkach:

PBS Bank 4 500 4900 4658 4929
Razem 4 500 4900 4658 4929

Nota 7
Nieruchomosci inwestycyjne

Na 30.06.2011r. Spdtka posiada nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 258 tys. zt potozone
w Przemyslu, ktdre przeznaczone sg do sprzedazy. Wartos$¢ nieruchomosci inwestycyjnych nie ulegta
zmianie w stosunku do 2010r.

Nota 8
Pozostate diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w aktywach trwatych w | pétroczu 2011 r.
ani w | pétroczu 2010 r. nie wystepuja.

Nota 9
Zapasy

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 34 25 47
Towary 40 25 37
Zapasy ogotem 74 25 84

Zapasy ogotem zostalty wycenione wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania.
W 2011 i w 2010 roku Grupa nie dokonywata dodatkowego odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow.
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Nota 10
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug 663 433 698
Naleznosci budzetowe 93 81 45
Pozostate naleznosci 132 7 417
Naleznosci ogdtem netto 888 520 1160
Odpis aktualizujgcy naleznosci 631 744 346
Naleznosci brutto 1519 1264 1506

Nota 11
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe wykazane w aktywach trwatych jako krétkoterminowe,
obejmuja:

Ubezpieczenia 14 12 22
Prenumerata 2 0 1
Inne 12 0 9
Razem 29 12 32

Nota 12
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie 33 a4 18

Srodki pieniezne w banku 192 204 7
Lokaty krdtkoterminowe 1280 2223 8363

Srodki pieniezne w drodze 17 17 21
Razem 1522 2488 8 409

Srodki pieniezne zaprezentowane w rachunku przeptywéw pienieznych:
srodki pieniezne w bilansie na dzier 30 czerwca 2011 roku 1 522 tys. zt
srodki pieniezne w bilansie na dzief 31 grudnia 2010 roku 2 488 tys. zt
srodki pieniezne w bilansie na dzier 30 czerwca 2010 roku 8 409 tys. zt

faczna zmiana stanu srodkdéw pienieznych w 2011 - 966 tys. zt
taczna zmiana stanu srodkow pienieznych od 30 czerwca 2010 do 30 czerwca 2011 roku
- 6 887 tys. zt

61



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe PBS Finanse S.A. za | potrocze 2011 roku wedtug MSR/MSSF

Nota 13
Aktywa krotkoterminowe przeznaczone do sprzedazy oraz pozostate

Aktywa krotkoterminowe przeznaczone do sprzedazy obejmujg akcje i udziaty spétek gietdowych .
Do bilansu wycenione zostaty wedtug cen rynkowych na 30.06.2011r. i wynoszg 3 179 tys. zt

P.A. Nova S.A. 113 607 113 607 113 607 1,42 1,42 1,42 3178 3 465 3963
INDYKPOL 15 15 15 0 0 0 1 1 1
Razem 113 622 113 622 113 622 3179 3466 3964
Nota 14

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

kredyt w
PBS Finanse S.A. | PBSSanok | . 2chunku WIBOR 1M+ 28.06.2012 300 293 267
biezacym w wys. 1,5%
300 tys. zt

Zabezpieczenia zaciggnietego kredytu w 2011r. stanowia:

- przelew wierzytelnosci do kwoty udzielonego kredytu na rachunek lokaty terminowej
i petnomocnictwo do rachunku biezacego

- weksel in blanco

Ponadto spotki Grupy PBS finanse S.A. udzielity zabezpieczen w postaci weksli wtasnych opisanych
w punkcie 3.6. Sprawozdania Zarzadu za | pétrocze 2011r.

Nota 15
Zobowigzania

1) Inne zobowigzania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 95 12 26
w tym:
leasing finansowy 95 12 26
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2) Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, wymagane w okresie: 145 48 78
do 1 roku 50 36 52
od 2 do 5 lat wigcznie 95 12 26

powyzej 5 lat

Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego

Grupa nie posiada zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego na 30.06.2011r.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zgodnie z politykg Grupy, czes¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie umow leasingu
finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 5 lat. Spétka na koniec okresu sprawozdawczego jest
strong 5 uméw leasingu finansowego. Umowy dotyczg s$rodkdw transportu oraz
komputerowego. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego w bilansie prezentowane s3

sprzetu

odpowiednio w zobowigzaniach dtugoterminowych (pozycja inne zobowigzania dtugoterminowe) i w
| poétroczu 2011r wyniosty 95 tys. zt oraz w zobowigzaniach krétkoterminowych (pozycja pozostate
zobowigzania), ktére w | potroczu 2011r wynosity 50 tys. zt. Wszystkie umowy leasingu majg ustalony
z géry harmonogram sptat i Spétka nie zawarta zadnych umdéw warunkowych ptatnosci ratalnych.
Zobowigzania z tytutu leasingu zabezpieczone sg wystawionym przez leasingobiorce wekslem in

blanco.

3) Zobowigzania krétkoterminowe- z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 599 554 672
w tym:
wobec jednostek powigzanych 8 5 3
wobec jednostek pozostatych 591 549 669
w tym:
do 12 miesiecy
591 549 669
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 124 101 102
w tym:
podatek dochodowy od 0séb fizycznych 28 28 26
ZUS 88 68 68
podatek od nieruchomosci 2
PFRON 4 4 4
pozostate 4 1 2
Pozostate zobowigzania 428
462 440
w tym:
zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 106 92 98
z tytutu leasingu 50 36 52
uktadowe 300 293
inne 6 19 278

4) Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne nie wystgpity.
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5) Rezerwy na zobowigzania

Stan na 1 stycznia
2011

212

250

utworzenie rezerwy w
ciggu roku

rozwigzanie rezerwy
W ciggu roku

wykorzystanie
rezerwy w ciggu roku

18

Stan na 30 czerwca
2011

212

227

rezerwy do 1 roku

212

227

rezerwy powyzej roku

Stan na 1 stycznia
2010

203

233

utworzenie rezerwy w
ciggu roku

rozwigzanie rezerwy
w ciggu roku

wykorzystanie
rezerwy w ciggu roku

Stan na 30 czerwca
2010

187

217

rezerwy do 1 roku

187

217

rezerwy powyzej roku

Stan na 1 stycznia
2010 203 30 233
utworzenie rezerwy w
ciggu roku 212 20 18 250
rozwigzanie rezerwy
w ciggu roku
wykorzystanie
rezerwy w ciggu roku 203 30 233
Stan na 31
grudnia 2010 212 20 18 250
rezerwy do 1 roku 212 20 18 250
rezerwy powyzej roku
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Nota 16
Zobowigzania warunkowe i inne zobowigzania

Zobowigzania warunkowe i inne zobowigzania nie wystgpity w Spdétce w 2011 i 2010 roku,
z wyjatkiem zabezpieczern umoéw leasingowych w postaci weksli in blanco.

PBS Finanse S.A. BRE Leasing umowa leasingowa-1 weksel in blanco 10
PBS Finanse S.A. BETAD Leasing | umowa leasingowa-4 weksel in blanco 135
Nota 17

Sprawy sadowe
Na 30.06.2011r. Spodtka jest strong w nastepujgcych, znaczacych postepowaniach sgdowych:

1. Przed Sgdem Okregowym w Rzeszowie toczy sie spér PBS Finanse SA w Sanoku z Zaktadami
Miesnymi Mystowice MYStAW sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach o zaptate kwoty 400.000,00 zt
z tytutu reszty ceny ,z tytutu sprzedazy dwdch wierzytelnosci przystugujgcych Emitentowi wobec AJPI
sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach (obecnie w upadtosci). tgczna cena sprzedazy wynosita
908.000,00 zt. Do czasu wszczecia sporu diuznik zaptacit PBS Finanse SA kwote 508.000,00 zt z tego
tytutu.

Nota 18
Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajagce regulacjom mogg by¢
przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar
i sankcji. Kontrole organéw podatkowych przeprowadzone w okresie sprawozdawczym nie wykazaty
roznic.

Nota 19
Dywidendy wyptacone i zaproponowane wyptaty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz w roku 2010 Spétka nie wyptacita ani
nie zaproponowata dywidendy dla Akcjonariuszy Spotki.

Nota 20
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe wynika z decyzji ksztattujgcych strukture kapitatowa przedsiebiorstwa. Im wyzszy
jest udziat kapitatu obcego, zgromadzonego m.in. w wyniku emisji instrumentéw o statym dochodzie,
tym wieksza jest zmienno$é przeptywow gotdéwkowych netto przedsiebiorstwa . W przypadku PBS
Finanse S.A. poziom finansowania zewnetrznego w stosunku do srodkow witasnych spoétki jest
niewielki dlatego tez ryzyko finansowe praktycznie nie istnieje.
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Nota 21
Swiadczenia pracownicze

Zatrudnienie w Spoétce dominujacej na 30.06.2011 oraz 2010 rok przedstawiato sie nastepujgco:

PBS Finanse S.A.
30.06.2011

25 34 6 13
31.12.2010 27 25 3 3

1)Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

W poprzednich latach Spétka wyptacata pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw
emerytalnych w wysokosci uzaleznionej od stazu pracy w jednostce, w zwigzku z tym Spétka tworzyta
rezerwe na wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Natomiast w roku 2010
oraz 2011 Spodtka nie wyptacata swiadczen z tego tytutu.

2)Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych prezentowany jest w bilansie w wartoéci netto. Warto$é
Funduszu na dzier 30 czerwca 2011 roku wynosita 383 tys. zt, 30 czerwca 2010 roku wynosita 426
tys. zt 31 grudnia 2010 wynosita 394 tys. zt.

Nota 22
Instrumenty finansowe

Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych, naleznosci i pozostatych zobowigzan krdtkoterminowych
zblizona jest do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krétki okres zapadalnosci tych instrumentéw
finansowych. W przypadku naleznosci i zobowigzan, dla ktdrych koszt pienigdza w czasie jest
znaczacy- ich wartos¢ bilansowa jest okreslana wedtug zamortyzowanego kosztu, przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe]. Wartosc kredytow, dla ktérych odsetki liczone sg wedtug zmiennych
stép procentowych zblizona jest do wartosci bilansowe;.

1)Wartosci godziwe

Na dzien 30 czerwca 2011 roku jak réwniez w okresach pordwnawczych Spdtka nie stosowata
instrumentéw pochodnych ani instrumentow zabezpieczajgcych.

Wartos¢ bilansowa przedstawionych ponizej instrumentéw finansowych odpowiada oszacowanej
przez Spoétke wartosci godziwej.

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 1522 2488 8 409 1522 2488 8409
Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw

i ustug 663 433 698 663 433 698
Pozostate aktywa trwate 0 0 0 0
Inwestycje w udziaty 2470 2470 2 444 2470 2470 2 444
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Aktywa finansowe 258 258 258 258 258 258
dtugoterminowe
Obligacje 4 685 4929 0 4 685 4929 0
Aktywa finansowe krétko
terminowe 3179 3466 3964 3179 3466 3964

Zobowigzania finansowe

Inne zobowigzania
dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug 599 554 672 599 554 672

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umdw
dzierzawy z opcjg zakupu 145 36 78 145 36 78

Kredyty i pozyczki
oprocentowane wg zmienne;j
stopy procentowej (w tym
kredyt w rachunku biezgcym) 300 293 267 300 293 267

Za wartos¢ godziwg nalezno$ci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznaje sie ich wartos¢ biezaca
ustalong z uwzglednieniem efektu dyskonta w przypadku, gdy terminy ptatnosci przekraczajg okres
roku.

Za wartos$¢ godziwg aktywoéw finansowych dtugoterminowych notowanych na gietdzie uznaje sie
warto$¢ ustalong przy zastosowaniu kursu gietdowego z dnia bilansowego, zas w przypadku
pozostatych aktywdw finansowych w inny sposéb ustalong wartosé godziwa.

Za wartos¢ godziwg kredytéw i pozyczek uznaje sie ich wartos¢ bilansowg z uwagi na fakt, iz
oprocentowanie tych instrumentdéw jest oparte na rynkowych zmiennych stopach procentowych.

W przypadku zobowigzan z tytutu leasingu przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa odpowiada
zdyskontowanym przeptywom pienieznym oszacowanym wedtug wewnetrznych stép zwrotu.

2) Zabezpieczenia
Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Nota 23
Informacje o podmiotach powigzanych

W | poétroczu 2011r. taczna warto$é transakcji zawartych przez PBS Finanse S.A. z podmiotami
powigzanymi wynosita 121 tys. zt. Transakcje zawierane byty po cenach rynkowych.

Warto$¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzier 30.06.2011r.przedstawia ponizsza
tabela:

wt F:;Z'y:c:]:ec'lcii od >1 65 > 121

ym: ocset - 52 3 55
pozyczki
Koszty

w tym: odsetki od >1 65 > 121

ym: odset - 52 3 55
pozyczki
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Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi wedtug
stanu na 30.06.2010r. oraz 31.12.2010r.

Przychody

134

Koszty

134

Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug oraz udzielonych

i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na dzier 30.06.2011r.

Naleznosci netto 262 1151 49 1462
w tym: pozyczki - 1140 49 1189

Zobowigzania 262 1151 49 1462
w tym: pozyczki - 1140 49 1189

Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug oraz udzielonych

i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na 30.06.2010r. oraz 31.12.2010r.

Przychody

247

252

305

869

552

1152

Koszty

247

252

305

869

552

1152
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4. Pozostate informacje do skonsolidowanego srédrocznego raportu za | pétrocze 2011

4.1. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatlowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w strukturze grupy kapitatowej , nie wystapito
rowniez potaczenie, przejecie lub sprzedaz jednostek gospodarczych.

4.2. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Prognoz wynikéw Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. na 2011 rok nie publikowano.

4.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine,
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy PBS Finanse S.A. na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatlu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien 30.06.2011r. lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na
WZA przedstawiata sie nastepujaco:

1 PBS Sanok 28 008 422 49,77 28008 422 49,77
2 BS Brodnica 2 800 000 5,36 2 800 000 5,36

Na dzien publikacji raportu lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej liczbie gtosow
na WZA przedstawiata sie nastepujgco:

1 PBS Sanok 28 571022 54,67 28 571 022 54,67

W | pétroczu 2011 roku miaty miejsce nastepujgce transakcje zmieniajgce proporcje posiadanych
akcji (z uwzglednieniem zdarzen wystepujgcych po dniu bilansowym):

- 18.03.2011r Podkarpacki Bank Spoétdzielczy w Sanoku poinformowat , iz nabyt 17.03.2011r
2 613 000 sztuk akcji, za posrednictwem Domu Maklerskiego Amer Brokers S.A. w wyniku realizacji
wezwania na sprzedaz akcji PBS Finanse S.A., ogtoszonego w dniu 31 stycznia 2011 r. Po dokonaniu
transakcji Podkarpacki Bank Spoétdzielczy w Sanoku posiada 26 008 422 sztuki akcji, co stanowi 49,76
% kapitatu zaktadowego spétki (Raport 5/2011).

- 20.07.2011r Podkarpacki bank Spétdzielczy w Brodnicy poinformowat, iz zbyt w dniu 20.07.2011r.
w wyniku realizacji pakietowej pozasesyjnej transakcji sprzedazy 1 400 000 sztuk akcji, wskutek czego
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zmniejszyt udziat ponizej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw w PBS Finanse S.A.. Po dokonaniu transakcji
Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Brodnicy posiada 1 400 000 sztuki akcji, co stanowi 2,68 % kapitatu
zaktadowego Spétki (Raport 19/2011).

- 22.07.2011r Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku poinformowat , iz nabyt w dniu 20.07.2011r
w wyniku realizacji czterech pozasesyjnych, pakietowych transakcji zakupu 2 562 600 sztuk akcji. Po
dokonaniu transakcji PBS w Sanoku posiada 28 571 022 sztuki akcji, co stanowi 54,67 % kapitatu
zaktadowego spoétki (Raport 21/2011).

Zarzad nie posiada informacji o innych umowach w wyniku, ktérych nastgpity zmiany w proporcjach
posiadanych akcji.

4.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego sprawozdania, odrebnie dla kazdej
z 0séb

Od przekazania poprzedniego sprawozdania (kwartalnego)
akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce.
Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na 30.06.2011r.

wystgpity zmiany w stanie posiadania

PBS
Biel Jerzy Finanse | 're2esZarzaduPBs | o0 55, 435 300 0,83% bz
Finanse S.A.
S.A.
PBS Prokurent PBS 0,006% Wzrost o
Potera Cecylia Finanse . 3000 3000 !
SA Finanse S.A. 1161
PBS Przewodniczacy RN Warost
Wojciech Btaz Finanse Beef San od 1500 1500 0,003% 1500
S.A. 27.05.2010r
Z-ca
PBS Przewodniczgcego
Pawet Kotodziejczyk Finanse PBS Finanse S.A. 0 0 0% bz
S.A. od 27.08.2009r. do
nadal
Przewodniczgcy RN
PBS od 27.08.09
Rysz Grzegorz Finanse Sekretarz RN PBS 7 500 7 500 0,014% bz
S.A. Finanse S.A. od
27.05.2010r.
PBS Cztonek RN PBS Warost o
Frankiewicz Maciej Finanse Finanse S.A. od 1000 1000 0,0019% 1000
S.A. 27.08.09 do nadal
PBS C.z’fonek RN PBS Wzrost o
Bogustaw Stabryta Finanse Finanse S.A. do 1200 1200 0,002% 1200
27.08.2009r, do
S.A.
nadal
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4.5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na 30.06.2011r. Spdtka jest strong w nastepujgcych, znaczgcych postepowaniach sgdowych:

1. Przed Sgdem Okregowym w Rzeszowie toczy sie spor PBS Finanse SA w Sanoku z Zaktadami
Miesnymi Mystowice MYStAW sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach o zaptate kwoty 400.000,00 zt
z tytutu reszty ceny ,z tytutu sprzedazy dwdch wierzytelnosci przystugujgcych Emitentowi wobec AJPI
sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach (obecnie w upadtosci). taczna cena sprzedazy wynosita
908.000,00 zt. Do czasu wszczecia sporu difuznik zaptacit PBS Finanse SA kwote 508.000,00 zt z tego
tytutu.

4.6. Informacje o zawarciu przez PBS Finanse S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sg one istotne i zostatly zawarte
na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pomiedzy spétkami grupy transakcje na warunkach innych
niz rynkowe.

4.7. Informacje o udzieleniu przez PBS Finanse S.A. lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej
od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosc
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych PBS Finanse S.A.

Na 30 czerwca 2011r. wartos$¢ udzielonych pozyczek wraz z odsetkami wynosi 1 188 tys. zt Pozyczka
udzielona zostata dla nastepujacych jednostek powigzanych:

- Duet Sp. z 0.0. w kwocie 1 141 tys. zt

- Newco Sp. z 0.0. w kwocie 47 tys. zt

PBS Finanse S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity zadnych poreczen kredytu lub pozyczki
oraz gwarancji, ktéorych tgczna wartos¢ stanowi réwnowarto$sé 10% kapitatéw wiasnych PBS
Finanse S.A.

4.8. Inne informacje, ktére zdaniem PBS Finanse S.A. s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian -Spoétki oraz jej Grupy Kapitatowej, oraz
informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i jego Grupe
Kapitatowa

W | pdétroczu 2011 roku nie wystgpity inne czynniki niz wymienione wyzej i Zarzagdowi PBS Finanse
S.A. nie sg znane zadne inne informacje, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, finansowej,
majatkowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez PBS Finanse S.A.

4.9. Wskazanie czynnikdéw, ktore w ocenie Spoétki PBS Finanse S.A. beda miaty wptyw na osiggniete
przez Grupe Kapitatowg wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Decyzja Rady Nadzorczej o zaakceptowaniu opracowanej przez Zarzad strategii
rozwoju przesadzita o kierunkach dziatan Zarzadu na kilka najblizszych lat.
Do czynnikdw wewnetrznych istotnych dla rozwoju zaliczy¢ nalezy:
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- posiadanie gtéwnego akcjonariusza w postaci Banku pozwalajagce na wykorzystanie jego

doswiadczen w zakresie rynku finansowego

- maksymalne wykorzystanie efektu synergii potgczenia Spoétki i PBS Banku
- tempo ograniczana dotychczasowej dziatalnosci w branzy miesnej

- zdolnos$¢ dotychczasowych pracownikéw do przyjecia nowych zadan oraz
- tempo tworzenia nowych placéwek,

- tempo dalszego rozwoju projektu Szybka Pozyczka

- tempo wdrazania nowego portalu spoteczno$ciowego typu social lending

Opis realizowanych i planowanych w najblizszym roku dziatan znajduje sie w punkcie 4 niniejszego

sprawozdania.

Do zewnetrznych czynnikéw determinujgcych dalszy rozwdj grupy zaliczy¢ nalezy:
- zewnetrzng sytuacje ogdlno rynkows,

- realne przetozenie na system bankowy jako obowigzujgcej dyrektywy T,

- sytuacja na finansowym rynku miedzynarodowym

- sytuacja na rynku surowcowym trzody chlewnej, drobiu i bydta,

- ksztattowanie sie popytu konsumenckiego,

- ksztattowanie sie kursu ztotowki wobec euro,

- ksztattowanie sie cen na mieso na rynku Unii Europejskiej,

- sytuacja na GPW majgca wptyw na wycene posiadanych przez Emitenta akcji spétek gietdowych.

- tempo rozwoju gospodarczego
- poziom dochoddw gospodarstw domowych.

Sanok, 31.08.2011r

Jerzy Biel- Prezes Zarzgdu
Cecylia Potera — Prokurent - Gtdwna Ksiegowa
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