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Grupa kapitalowa BEEF-SAN Zaktady Migsne S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r. wg. MSR
Oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2004 r. wg. MSR
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku oraz za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2004 roku (w tysiacach zlotych)

Rok Rok
Nr zakonczony zakonczony
noty 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedaz y produktéw 8.1. 9.780 11.131
Przychody ze sprzedaz y towar6ow i materialow 8.966 13.813
Przychody ze sprzedazy produktéow towardéw

i materialow razem 18.746 24.944
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 10.499 12.048
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 9.431 13.447

Koszt sprzedanych produktow , towarow

i materialow razem 19.880 25.495
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -1.134 -551
Pozostale przychody operacyjne 8.2. 582 6.399
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogélnego zarzadu 2.209 2.630
Pozostale koszty operacyjne 8.3. 1.105 283
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -3.866 2.935
Przychody finansowe 8.4. 88 277
Koszty finansowe 84. 323 731
Udzial w stratach jednostki stowarzyszonej - -
Zysk (strata) brutto -4.101 2.481
Podatek dochodowy 9. -2 +659
Zysk (strata) mniejszosci -4 -
Zysk (strata) z dzialalno$ci kontynuowanej —4.107 3.140
Zysk (strata) za rok obrotowy —4.107 3.140
Przypisany: -4.107 3.140
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -4.107 3.140
Udzialowcom mniejszo$ciowym -6 -

Obliczenie zysku (straty) netto przypisanego
akcjonariuszom Grupy na jedna akcje
(podstawowy i rozwodniony)

Strata netto —4.107 3.140
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 4.760.000 4.760.000
Strata na jedna akcje zwykla (z1) -0,86 0,66
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Grupa kapitalowa BEEF-SAN Zaklady Miesne S.A..

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r. wg. MSR
Oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2004 r. wg. MSR

BILANS

na dzien 31 grudnia 2005 roku oraz 31 grudnia 2004 roku (w tysiacach zlotych)

AKTYWA

Aktywa trwale

Inne warto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwale

Inwestycje — nieruchomosci
Inwestycje w udzialy i akcje

Aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Pozostale aktywa trwale

Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Inwestycje przeznaczone do obrotu
NaleznoS$ci z tytulu dostaw i uslug
Pozostale naleznosci

Rozliczenia migdzyokresowe

SrodKi pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa krotkoterminow przeznaczone
do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

Nr 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

noty
9627 10.504

15. 2 2
13. 3.740 4.558
14. 5.089 5.089
16. 24 34
9. 659 659
9.1. 113 162
2.011 5.243
18. 254 878
19. 796 1.137
19. 51 308
9.1. 58 80
20. 852 2.838
2 2

11.638 15.747
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Grupa kapitalowa BEEF-SAN Zaktady Migsne S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r. wg. MSR
Oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2004 r. wg. MSR

PASYWA Nr

noty 31 grudnia 2005 31 grudnia_ 2004
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 21.1. 4.760 4.760

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
ich warto$ci nominalne;j -
Pozostale kapitaly 21.2. 4.966 4.671

Kapital z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Niepodzielony wynik finansowy 21.3. -6.403 —2.448
Kapital wlasny ogélem przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej 3.323 6.983
Kapital mniejszoS$ci 39 10
Kapital wlasny ogélem 214. 3.362 6.993

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 22, 1.171 1.095
Rezerwy dlugoterminowe - -

Inne zobowigzania dlugoterminowe 25.1. 1.015 1.489
Zobowigzania dlugoterminowe razem 2.186 2.584

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 25.2. 3.053 2.828
Pozostale zobowiazania 25.2. 1.357 1.426
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 21. 362 442
Kroétkoterminowa cze¢$¢ kredytow

i pozyczek dlugoterminowych 22. 105 105

Zobowiazania z tytulu zaliczek

na poczet uslug budowlanych - -
Kroétkoterminowe zobowigzania
z tytulu podatku biezacego -
Rezerwy krotkoterminowe 24.2. 205 19
Rozliczenia mi¢gdzyokresowe przychodow 25.2. 1.008 1.350
Zobowiazania ukladowe przewidziane

do umorzenia - -

Zobowiazania krotkoterminowe razem 6.090 6.170
Zobowiazania razem 8.276 8.754
PASYWA RAZEM 11.638 15.747
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Grupa kapitalowa BEEF-SAN Zaktady Migsne S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r. wg. MSR
Oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2004 r. wg. MSR

Rachunek przeplywow pieni¢znych

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2004 roku (w tysiacach zlotych)

Rok Rok
zakonczony zakonczony

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIAL. OPERACYJNEJ
I. ZYSK/STRATA BRUTTO -4.107 3.140
II. KOREKTY O POZYCJE: 2.141 —-8.685
1. Podatek dochodowy zaplacony -
2. Udzial w zyskach (stratach)
w jednostkach stowarzyszonych -

3. Amortyzacja 266 528
4. Zysk/Strata z tytulu réznic kursowych 7 -
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 203 11
6. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej -121 -5.972
7. Zmiana stanu rezerw 186 -18
8. Zmiana stanu zapasow 624 29
9. Zmiana stanu naleznoSci 598 1.259
10.Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych

z wyjatkiem kredytow i pozyczek 156 756
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych =319 -905
12. Inne korekty z dzialalnoS$ci operacyjnej 541 139

13. Odpis aktualizujacy wartosci aktywéw
przeznaczonych do sprzedazy -

III PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ -1.966 —5545

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wplywy 471 9.254
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych 471 9.201
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -
3. Zbycie aktywow finansowych - 53
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
I1. Wydatki -279 -388
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwalych =279 -388

2. Inwestycje w nieruchomosci
3. Na aktywa finansowe
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach
wyplacone akcjonariuszom
5. Inne wydatki inwestycyjne
III. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO
Z DZIALALNO CI INWESTYCYJNEJ 192 8.866
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Grupa kapitatowa BEEF-SAN Zaktady Miesne S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r. wg. MSR
Oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2004 r. wg. MSR

C.PRZEPLYW SRODKOW PIENIEZENYCH
Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I. Wplywy 364 2.950
1.Wplywy netto z wydania akcji, innych instrumentéw
finansowych i doplat do kapitalu - 1.992
2. Kredyty i pozyczki 364 297
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wplywy finansowe - 661
II. Wydatki -578 -3.626

1. Nabycie akcji wkasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

3. Inne ni wyplaty na rzecz wlascicieli,
wydatki z tytulu podzialu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek -368 -3.402
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7.Platnosci zobowigzan z tytulu

umow leasingu finansowego - -160
8. Odsetki -203 -64
9. Inne wydatki finansowe -7 -
II. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO
Z. DZIALALNOSCI FINANSOWEJ -214 -676

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW

PIENIEZNYCH, W TYM: -1.988 2.645
zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych z tytulu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2.838 193
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 850 2.838

Wartos$¢ sSrodkow o ograniczonej mozliwosci dysponowania na dzien 31.12.2005 wynosi
0 Warto$¢ Srodkéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania na dzien 31.12.2004
wynosi 0
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Grupa kapitalowa BEEF-SAN Zaktady Migsne S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r. wg. MSR
Oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2004 r. wg. MSR

Zestawienie zmian w kapitalach wlasnych
za okres 12 miesigcy konczacy si¢ 31 grudnia 2005r. w tys. zl.

od 01.01.2005 od 01.01.2004
do 31.12.2005 do 31.12.2004
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 6.983 2.263
I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO),
po uzgodnieniu danych poré6wnywalnych 6.983 2.263
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 4.760 3.100
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 4.760 4.760
2. Pozostale kapitaly na poczatek okresu 4.671 4.751
2.1. Zmiany pozostalych kapitalow
a) zwigkszenie ( z tytulu) 295 503
- umorzenie wierzytelnosci 295 226
- emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej - 277
- aktualizacji wartoSci §rodkéow trwalych - -
b) zmniejszenie (z tytulu) - 583
- pokrycie straty - 550
- zbycie prawa wieczystego uzytkowania - 33
2.2. Pozostatle kapitaly na koniec okresu 4.966 4.671
6. Zyski zatrzymane na poczatek okresu —2.448 -5.588
a) zwigkszenia (z tytulu) +152 -
- zysk/strata netto za okres —4.107 3.140
6.2. Zyski zatrzymane na koniec okresu -6.403 —2.448
Kapital wlasny ogélem przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej 3.323 6.983
II. Kapital mniejszoSci 39 10

III . Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 3.362 6.993



Grupa kapitalowa BEEF-SAN Zaklady Migsne S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia (w tysiacach zlotych)

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa ,,Beef-San” Zaklady Miesne S.A. sklada si¢ z: ,,Beef-San” Zaklady Migsne S.A. i
jej spotek zaleznych. (patrz Nota 2).

Spétka dominujaca ,,Beef-San” Zaklady Miesne S.A., ul. Mickiewicza 29, 38-500 Sanok, zostala
utworzona aktem notarialnym z dnia 11.12.1991r. Repertorium A nr 1098/91. Dnia 06.12.2001r. Sad
Rejonowy , XII Wydzial Gospodarczy KRS dokonal wpisu jednostki do Rejestru Przedsi¢biorcéw pod
numerem 0000069391. Kapital zakladowy Spolki wnosi 4.760 tys. zl i dzieli si¢ na 4.760.000 szt. akcji o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Akcje Spolki zgodnie z uchwala nr 110/2004r Zarzadu GPW w Warszawie S.A. z dnia 30.04.2004r. sa
przedmiotem obrotu na nieurzegdowym rynku gieldowym (rynku réwnoleglym) w systemie notowan
ciagglych. Przejscie na system notowan ciaglych nastapilo poczawszy od 21.10.2004r. w zwiazku z
uchwala nr 342/2004rpodje¢ta przez Zarzad GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004r.

W dniu 21.07.2005r. nastapila rejestracja podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu
celowego w kwocie 3.570 tys. zt zgodnie z Uchwalg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005r.

Spolka posiada :
REGON 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Kro$nie.
NIP 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony. Przedmiotem dzialalno$ci Spétki wedlug PKD — 1511 Z — jest:
- wszelkiego typu dzialalno$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa branzy migsnej

- handel artykulami spozywczymi i artykulami gospodarstwa domowego.

2. Sklad Grupy

W sklad Grupy wchodzi ,,Beef-San” S.A. oraz nastepujace Spélki zalezne:

Jednostka Siedziba  Zakres dzialalnoS$ci Procentowy udzial Grupy
w kapitale
31 grudnia2005 31 grudnia2004

,Carpatia-Meat”  Sanok produkcja, przetworstwo 99.58% 99,41%
Sp. z o.0. i konserwowanie migsa

i produktéw migsnych

oraz sprzedaz hurtowa

i detaliczna migsa

i wyrob6éw miesnych

»Duet”’Sp.zo.0. Sanok produkcja, handel hurtowy 50% -
i detaliczny art. spozywczych
i napojow.

Na dzien 31 grudnia 2005 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez jednostk¢ dominujaca
w podmiotach zaleznych jest réwny udzialowi jednostki dominujacej w kapitale tych jednostek.

W ciagu okresu sprawozdawczego nie nastapily zmiany w skladzie Grupy Kapitalowej ‘Beef-San” S.A.

Str:10/38



Grupa kapitalowa BEEF-SAN Zaklady Migsne S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia (w tysiacach zlotych)

3. Wiadze Spoélki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej.

W roku 2005 roku nie wystapily zmiany w Zarzadzie Spélki dominujacej ,,Beef-San” S.A.,
ktory dzialal w skladzie jednoosobowym:

Jerzy Biel - Prezes Zarzadu

Prokurentem Spolki jest Cecylia Potera - Gl Ksiggowy.

Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej

W okresie sprawozdawczym sklad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej réwniez nie ulegl
zmianie i wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2005 roku Rada Nadzorcza dzialala W nastepujacym
skladzie:

Marcin Koltun Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marcin Wojciechowski Czlonek Rady Nadzorczej do 06.12.2005r. - rezygnacja
Lucjan Pil§niak Czlonek Rady Nadzorczej od 26.01.2006r. - wybor
Andrzej Staron Czlonek Rady Nadzorczej

Lestaw Wojtas Czlonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Rysz Sekretarz Rady Nadzorczej

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 2S5 lipca 2006 roku.

5. Istotnie zasady rachunkowosci

5.1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
zaleznych kontrolowanych bezposrednio przez Spoltke ,,Beef-San” S.A. tj. gdy ,,Beef-San” S.A.
posiada bezpoSrednio lub posrednio wigcej niz polowe liczby gloséw danej spolki.

Wszystkie transakcje i salda wystepujace pomiedzy jednostkami Grupy zostaly dla celéw
konsolidacji wyeliminowane.

We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sa jednolite
zasady rachunkowosci. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej. ‘Beef-San” S.A. nie sporzadzala
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w roku 2003, 2004, korzystajac ze zwolnien
okreslonych w art. 56, ust. 1 i3 oraz 58, ust. 1 pkt 1. Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r.
(Dz. U. 121/94) — tekst jednolity Dz. U. 76/202 z péZniejszymi zmianami. Jednostka dominujaca ,,Beef-
San” S.A. nabyla udzialy w jednostce zaleznej ,,Carpatia — Meat” Sp. z 0.0. w dniu 30.12.2003r. na
podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 9128/2003. Udzial aktywoéw jednostki zaleznej w sumie
skonsolidowanego bilansu stanowi 4,1%, za$ udzial w skonsolidowanym zysku netto to 0,4%.
Sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej za rok 2004 sporzadzone zgodnie z Ustawg o
Rachunkowosci (PSR) podlegalo badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta. Za rok 2005 —
Jednostka dominujaca sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore bylo przedmiotem
badania przez bieglego rewidenta.

Spoltka dominujgca sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi
Standardami RachunkowoS$ci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej za 2005 rok ujmujac wg powyzszych Standardéw odpowiednie
dane finansowe za 2004 rok w celu zapewnienia ich poréwnywalnosci.
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Informacje przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach, jak réwniez w bilansie,
rachunku zyskoéw i strat, rachunku przeplywéw oraz sprawozdaniu ze zmian w kapitalach
podlegaly badaniu przez bieglego rewidenta. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z zasada kosztu historycznego z wyjatkiem wyceny Srodkow trwalych i instrumentéow finansowych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach zlotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez jednostki wchodzace w sklad Grupy w dajacej si¢ przewidzieé
przyszlosci, nie krécej niz 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

5.2 Oswiadczenie o zgodnoSci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nalozyla na Spélki notowane na GPW zobowiazane do
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, obowiazek przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
Spélka, na podstawie art. 56, ust. 1 i 3 oraz 58, ust.1 pkt 1 Ustawy o rachunkowosci mogla odstapic¢ od
konsolidacji sprawozdania finansowego za lata 2003, 2004, 2005. Jednakze w zwiazku z koniecznoS$cia
zapewnienia poréwnywalnosci danych z danymi za okresy poczawszy od 1 stycznia 2006, Spotka
zdecydowala o sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF i MSR za 2005
rok obejmujacego jednoczesnie doprowadzone do poréwnywalnosci dane za 2004 rok rowniez wg
MSSF i MSR.

W chwili obecnej, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Grupe dzialalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowoSci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF przyjetymi przez
Uni¢ Europejska.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (, MSSF”). MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Mi¢dzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,, KIMSF”). Grupa zastosowala MSSF wedlug stanu obowiazujacego na dzien 31
grudnia 2005 roku.

5.3 Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkéw i zalozen, ktére wplywaja na wielkoSci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w
tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, Ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢
na najlepszej wiedzy Zarzadow Spoélek Grupy na temat biezacych dzialan izdarzen, rzeczywiste
wyniki moga si¢ rézni¢ od przewidywanych.

Spoifki z grupy dokonaly przeszacowania na dzien 1 stycznia 2004 roku Srodkéw trwalych do wartosci
godziwej i efekty niniejszego przeszacowania zostaly przedstawione w nocie 6. Natomiast w nocie 24
ujeto zmiang stanu rezerw utworzonych zgodnie z zasadg ostroznej wyceny.

5.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Spolki dominujacej, oraz spélek zaleznych oraz waluta sprawozdawcza
konsolidowanych sprawozdan finansowych jest zloty polski.

5.5 Zmiany stosowanych zasad rachunkowoSci.

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nalozyla na Spoélki notowane na GPW zobowiazane do
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, obowiazek przygotowania
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci wydala Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 1 (,MSSF 1”) ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy”, ktory obowiazuje przy sporzadzaniu
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2004 roku
lub pézniej. MSSF 1 dotyczy jednostek, ktére przygotowuja po raz pierwszy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe wedlug MSSF oraz jednostek, ktére stosowaly MSSF, ale w ich sprawozdaniu
znajdowalo si¢ stwierdzenie o niezgodnosci z okre§lonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby
pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug MSSF bylo pierwszym rocznym
sprawozdaniem finansowym, w ktérym Grupa zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze
stwierdzeniem pelnej zgodno$ci z wszystkimi standardami MSSF.

Dniem sporzadzenia pierwszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z
MSSF jest 31 grudnia 2005 roku i to sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze pelne
sprawozdanie finansowe sporzadzone w roku, w ktorym po raz pierwszy roczne, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF. Na potrzeby
niniejszego sprawozdania finansowego, data przejScia na stosowanie standardéow MSSF jest 1
stycznia 2004 roku.

Zgodnie z MSSF 1, skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w taki sposéb, jak
gdyby Grupa zawsze stosowala MSSF.

5.6. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostkowe sprawozdanie finansowe Spélki
,»,Beef-San” S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2005 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci w oparciu o jednolite zasady rachunkowoSci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢
korekty na poziomie konsolidacji.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakeji w ramach Grupy, zostaly w calo$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa
eliminowane, chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestaja byé konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujaca
ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne,
wigcej niz polowe liczby gloséw w danej spélce, chyba, Ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka
wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy
Spétka ma mozliwo$¢ wplywu na polityke finansowa i operacyjna danej jednostki.

5.7. Udzial we wspdélnym przedsi¢wzigciu
Grupa nie prowadzi wspélnych przedsigwzigé.

5.8. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢Zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Str:13/38



Grupa kapitalowa BEEF-SAN Zaklady Migsne S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia (w tysiacach zlotych)

Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartoS$ci aktywow. Aktywa i zobowiazania niepieni¢Zzne ujmowane wedlug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w
walucie obcej s przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Nastepujace
kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

na dzien 31 grudnia 2005 roku 31 grudnia 2004 roku
EURO 3.8598 4,0790

5.9. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wartos$¢
poczatkowa Srodkéw trwalych obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie Kkoszty
bezpoSrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwalego do uzywania, obciazaja rachunek
zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Jednostki Grupy dokonaly wyceny czeSci Srodkéw trwalych wedlug wartoSci godziwej i uznaly
te warto$¢ za zakladany Kkoszt na dzien 1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem przejsScia na stosowanie
MSSF (patrz Nota 6.1.1).

Srodki trwale w momencie ich nabycia moga by¢ podzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, do ktorych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa.

Jezeli przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaistnialy okoliczno$ci, ktére
wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwalych moze nie by¢ mozliwa do
odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli
istnieja przeslanki wskazujace na to, ze mogla nastapié¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa
przekracza szacowang wartos$¢ odzyskiwalna, wéwczas warto$¢ tych aktywéw badz osrodkéw
wypracowujacych $rodki pieni¢zne, do ktérych te aktywa naleza jest obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastegpujacych dwoch wartosci:
ceny sprzedazy netto lub warto$ci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszle
przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skladnikiem aktywow.

W przypadku skladnika aktywow, ktory nie generuje wplywow pieni¢znych w sposéb znaczaco
samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla oSrodka wypracowujacego $rodki pienigzne,
do ktérego ten skladnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostale koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usuni¢ta z bilansu po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne KkorzySci
wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usunig¢cia danego skladnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a warto$cia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia. Inwestycje rozpoczete
dotycza Srodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedlug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. $Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania Srodka trwalego do uzywania.
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5.10. Koszty finansowania zewnegtrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkéw
trwalych. Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja si¢ odsetki oraz zyski lub straty z
tytulu réznic kursowych do wysokos$ci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

5.11. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedlug ceny
nabycia. WartoS$ci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa
ujmowane w bilansie wedlug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartoSci niematerialnych stosuje si¢ model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania wartoSci niematerialnych w zalezno$ci od ich rodzaju zostal oceniony i
uznany za ograniczony lub nieokreslony.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore jeszcze nie sa
uzytkowane s3a corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartoSci, w
odniesieniu do poszczegélnych aktywéw lub na poziomie oSrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne. W przypadku pozostalych wartosci niematerialnych ocenia si¢ co roku, czy wystapily
przestanki, ktére moga Swiadczy¢ o utracie ich warto$ci. Okresy uzytkowania sa takze
poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku
obrotowego.

5.12. Odzyskiwalna warto$¢ aktywéw dlugoterminowych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przeslanek
wskazujacych na utrate ich warto$ci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje
formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego
skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢Zne przewyzsza jego warto$é
odzyskiwang, uznaje si¢ utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartosé do
poziomu wartoS$ci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoch wartosci w zaleznoSci od
tego, ktora z nich jest wyzsza: warto$cia godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscia
uzytkowa danego skladnika aktywéw lub oSrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne.

5.13. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sa na nastgpujace kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci,

— Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, -
Pozyczki udzielone i naleznosci,

— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz

— Pozostale zobowigzania finansowe.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje 0
okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosSciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci,
ktore Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;j.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym
wahaniom ceny sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartoSci godziwej
przez wynik finansowy sa wyceniane w warto$ci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa
na dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sa w przychodach lub
kosztach finansowych.
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Pozyczki i naleznosci ujmowane sa wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow
transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnia i ujemna réznic¢ pomiedzy wartoscia
godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢
godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi si¢ na kapital rezerwowy z
aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata wartoSci
odnosi si¢ do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoS$ci kwalifikowane sa jako aktywa
dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywéw
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowa¢ je w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczatkowego ujecia sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartoSci godziwej,
obejmujacej koszty transakeji.

Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami umownymi
skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy Srodkéw pieni¢znych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezng stron¢ trzecia.

5.14. Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartoSci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapaséow do jego aktualnego miejsca i stanu —
zaré6wno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w nastepujacy sposob:

Materialy — w cenie nabycia ustalonej metods ,,pierwsze weszlo- pierwsze wyszlo”;
Produkty gotowe — koszt bezpoSrednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

posrednich kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych, z wylaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego;

Towary — w cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszlo”.
Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku

zwyklej dzialalnoSci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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5.15. NaleznoS$ci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci

NaleznoSci z tytulu dostaw i ushug, ktérych termin zapadalnos$ci w przypadku naleznosci znaczacych
wynosi zazwyczaj od 14 (naleznoSci krajowe) do 30 (nalezno$ci zagraniczne) dni, s3 ujmowane i
wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, zuwzglednieniem rezerwy na nieSciagalne
naleznos$ci. Rezerwa na naleznos$ci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy $ciagniecie pelnej
kwoty nalezno$ci przestalo by¢ prawdopodobne. Naleznos$ci nieSciagalne sa odpisywane do
rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciagalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartoSci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznoSci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywéw pieni¢znych do wartoSci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwiekszenie nalezno$ci w zwigzku z uplywem czasu jest uyjmowane jako pozostale przychody
operacyjne.

5.16. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniegzne w banku i
w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnoSci nie przekraczajacym trzech
miesigcy. Saldo Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéow wykazane w rachunku przeplywow
pieni¢znych sklada si¢ z okreSlonych powyzej Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw.

5.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, zatrzymane kaucje gwarancyjne i papiery dluzne.

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczKi i papiery dluzne sa
ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych Srodkow
pieni¢znych, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem Kkredytu
lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. W przypadku, gdy
wplyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ godziwa zobowigzan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoS$ci pieniadza
w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwi¢kszenie zobowigzan

w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako pozostale przychody operacyjne. Zyski i straty sa
ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w
wyniku naliczania odpisu.

5.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na spétkach Grupy ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, Ze
koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot
ten jest uymowany jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie
pewna, Ze zwrot ten rzeczywiScie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy s3a wykazane w rachunku
zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartoSci pienigdza

w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przyszlych przeplywow pieni¢znych do wartoSci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
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brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoSci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwi¢gkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowania zewnetrznego.

5.19. Odprawy emerytalne oraz Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejScia na
emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia pracownika.
Spéltka dominujaca Grupy tworzy rezerwy na przyszle zobowigzania z tytulu odpraw
emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotycza. Wedlug MSR
19 odprawy emerytalne sa programami okre§lonych §wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$é
biezaca tych zobowigzan obliczana jest na kazdy dzien bilansowy (koniec roku). Naliczone
zobowigzania sa rowne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przyszlosci zostanga dokonane,

z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.

W jednostce dominujacej zgodnie z porozumieniem zawartym w dniu 05.04.2004 roku
pomiedzy Zarzadem, a NSZZ ,,Solidarno$¢ Beef-San” zaniechano dokonywania odpisu

na Zakladowy Fundusz Swiadczei Socjalnych od dnia 05.04.2004r do dnia 31.12.2008 roku.

5.20. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedlug wartosci godziwej Srodka trwalego stanowigcego przedmiot leasingu. Oplaty
leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu
leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty
zobowigzania. Koszty finansowe s3 ujmowane bezposrednio w ci¢zar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez Krotszy
z dwich okreséw: szacowany okres uzytkowania Srodka trwalego lub okres leasingu. W przypadku
zalozonego wykupu przedmiotu leasingu amortyzacja dokonuje si¢ w szacowanym okresie
uzytkowania. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umoéw leasingu
operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku
zyskow i strat metodq liniowa przez okres trwania leasingu.

5.21. Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Grupa uzyska
korzy$ci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i uslug
(VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione
ponizej.

5.21.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z prawa wlasnosci do
towarow i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.
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5.21.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszle wplywy gotéwkowe
przez szacowany okres uzytkowania instrumentéow finansowych) w stosunku do wartosci
bilansowej netto danego skladnika aktywow finansowych.

5.21.3. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

5.22. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczoSci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przej$ciowych wystepujacych na
dzien bilansowy miedzy wartoScia podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscia bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu
do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartos$ci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowiazania przy transakcji
nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w
takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzysta¢ w/w roznice, aktywa i straty.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do cze¢Sciowego lub calkowitego
zrealizowania skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane s3 zzastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé
w okresie, gdy skladnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie,
ktérych obowigzywanie w przyszloSci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyjmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany
w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

5.23. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez Srednia wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. W okresie
sprawozdawczym nie wystapily zmiany w kapitale podstawowym jednostki dominujacej, zysk
netto na akcje¢ podstawowy jest rowny rozwodnionemu.

5.24. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Grupa kwalifikuje skladnik aktywow trwalych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony
do sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Klasyfikacja jako ,,przeznaczony do sprzedazy” nastepuje, gdy skladnik aktywoéw (lub grupa do
zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym stanie z uwzglednieniem
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jedynie normalnych izwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywéw (lub grup
do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

6. Opis efektu zastosowania MSSF 1

Grupa zastosowala MSSF 1 w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2005 roku. Dla zapewnienia poréwnywalnosci dane za 2004 rok zostaly rowniez
przedstawione wg MSSF.

6.1. Wartosci godziwe Srodkow trwalych

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy Grupa moze dokonaé
wyceny Srodkow trwalych, warto$ci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej i uzna¢ ich warto$¢ godziwag za zakladany koszt na te¢ date.

Grupa ustalila warto$¢ godziwa Srodkéw trwalych jako ich zakladany Kkoszt na dzien 1 stycznia 2004
roku, czyli dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy tylko w stosunku do grupy rzeczowych
aktywow trwalych, dla ktorych posiadala wyceny ich wartos$ci rynkowych. Grupa dokonala rowniez
korekty wylaczen konsolidacyjnych Srodkéw trwalych przekazanych aportem do Spélki zaleznej — do
wartoS$ci godziwej.

Wzrost wartoS$ci z przeszacowania odniesiono na kapital z aktualizacji oraz wynik z lat ubieglych.
Mimo dolozenia nalezytych staran, z uwagi na ilo$¢, czas i stopien skomplikowania wyceny, Grupa
Kapitalowa nie dokonala szacunku wartos$ci godziwej jako nowej warto$ci nabycia dla wszystkich
pozostalych aktywow, ktore spelniaja kryteria ujecia wg MSSF. Grupa jest w trakcie wyceny
wartoS$ci godziwej pozostalych skladnikéw rzeczowych majatku trwalego.

6.2. Przeksztalcenie bilansu na dzien przejscia na MSSF tj. 01 stycznia 2004r.

W celu zapewnienia poréwnywalnos$ci danych za okresy sprawozdawcze 2005r , dane za okresy

2004r. zostaly przeksztalcone, tak jakby zasady stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania za 2005r.
obowiazywaly rowniez w 2004r.

Uzgodnienie kapitaléw na dzien 1 stycznia 2004 (data przej$cia na zasady zgodne z MSSF

31.12.2004 Efekt 31.12.2004
Ustawa przejscia MSSF
o rachunkowosci na MSSF
Aktywa
1. Rzeczowe aktywa trwale 3.147 1.411 4.558
2. Warto$¢ firmy z konsolidacji - - -
3. Pozostale warto$ci niematerialne 2 - 2
4. Aktywa finansowe 5.944 - 5.944
Aktywa trwale — razem 9.093 1411 10.504
Naleznos$ci handlowe i pozostale 1.137 - 1.239
5. Zapasy 878 - 878
6. Inne nalezno$ci 388 - 388
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2.840 - 2.840

Aktywa obrotowe — razem 5.243 - 5.243

Aktywa razem 14.336 1411 15747
Pasywa

Kapital akcyjny 4.760 - 4.760
7. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 1.825 620 2.445
8. Kapital zabezpieczajacy zapasowy 2.226 - 2.226
9. Zyski zatrzymane -3.239 791 -2.448
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych 10 - 10
Kapitaly — razem 5.582 1411 6.993
Kredyty i pozyczki 1.642 - 1.642
Zobowiazania handlowe pozostale 7.112 - 7.112
Zobowigzania - razem 8.754 - 8.754
Pasywa razem 14.336 1411 15.747
Uzgodnienie wyniku za 2004rok

Efekt
Ustawa przejscia MSSF
o rachunkowosci na MSSF

Przychody ze sprzedazy 24.944 - 24.944
Koszt sprzedazy 25.444 - 25.495
Zysk brutto na sprzedazy -500 =51 -551
Koszt sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu 2.630 - 2.630
Przychody operacyjne 5.685 714 6.399
Pozostale koszty operacyjne 283 - 283
Przychody finansowe 277 - 277
Koszty finansowe 731 - 731
Zysk przed opodatkowaniem 1.818 663 2.481
Podatek dochodowy +659 - +659
Zysk( strata) netto 2.477 663 3.140
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W wyniku przejs$cia z wezesniej stosowanych polskich zasad rachunkowos$ci na MSSF sytuacja
finansowa oraz wynik dzialalno$ci Spélki zmienily si¢ w sposob nastepujacy:

a) suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2004r. zwi¢kszyla si¢ o 1.411 tyS. zl, gldéwnie w wyniku:

- wyceny skladnikéw rzeczowych majatku trwalego w wartosci godziwej i przyjeciu tej wyceny
jako kosztu.

b) zysk netto za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2004r. wzrést o 663 tys. zi. Glownie w wyniku:
- zmiany wartoSci amortyzacji powstalej w wyniku przeszacowania majatku trwalego -51 tys. zl.

- Kkorekty ,,in plus” przychod6éw z wyceny aportu do wartos$ci godziwej +714 tys. zk.
7. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosSci

Zgodnie z MSR nr 14 Grupa mieSci si¢ w segmencie branzowym okreslanym ogélnie jako branza
migsna. Udzial innych branz nie przekracza 10 % uznawanych za granica wykazywania
odre¢bnego segmentu. Ze wzgledu na brak innych segmentéw branzowych wykazane w
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2005 roku dane dotycza w calo$ci jednego segmentu.
Ze wzgledu na charakter dzialalnoSci nie istnieje mozliwo$¢ przypisania aktywow do
poszczeglélnych obszaréw geograficznych. Stad tez w strukturze organizacyjnej nie wyodrebnia
si¢ centrow zarzadzania segmentami geograficznymi, w zwigzku z czym Grupa nie dokonuje
segmentacji geograficznej przychodow ze sprzedazy.

Ponizej przedstawiono podzial sprzedazy wedlug kraju-siedziby kontrahenta.

Rok 2005 Rok 2004
Wyszczegdlnienie
(tys. z}) (%) (tys. zbH) (%)

Sprzedaz krajowa 17.711 94,5% 23.995 96,2%
Sprzedaz eksportowa w tym: 1035 5,5% 949 3,8%
- Italia - - 545 2,2%
- Holandia 36 0,2% - -
- Francja 64 0,3% - -
- Slowenia 543 2,9% - -
- Ukraina 386 2,0% 109 0,4%
- Austria 6 0,1% 295 1,2%

18.746 100% 24944 100%

Ponizej przedstawiono podzial sprzedazy wedlug przedmiotu przychodow ze sprzedazy.

Rok 2005 Rok 2004
Wyszczegdlnienie
(tys. zb) (%) (tys. zbH) (%)
Mieso 9.280 48,4% 11.683 46,8%
Wedliny 4.302 22,9% 5.446 21,8%
Poltusze wolowe i ¢wierci 3.494 18,6% 4.947 19,8%
Podroby 906 4,8% 1.706 6,8%
Uslugi ubojowe 23 1,4% 535 2,1%
Towary obce i materialy 741 3,9% 627 2,7%
RAZEM 18.746 100% 24.944 100%
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8. Przychody i koszty

8.1. Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy Grupy prezentuja si¢ nastepujaco:

Rok 2004 Rok 2005
- Sprzedaz produktow 9.780 11.131
w tym eksport 1.035 949
- Sprzedaz towarow i materialow 8.966 13.813
18.746 24.944
8.2. Pozostale przychody operacyjne
Za okres Za okres

od 1 stycznia 2005 r . od 1 stycznia 2004r.
do31 grudnia 2005 r. do 31 grudnia 2004 .

Rozwiazanie odpiséw na naleznosci 9 3
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 121 5.792
Rozwiazanie pozostalych rezerw 65 -
Pozostala sprzedaz — refaktury 300 163
Otrzymane subwencje 30 87
Zwrot kosztéw sadowych 8 11
Pozostale 49 163
582 6.399

8.3. Pozostale koszty operacyjne
Za okres Za okres
Od 1 stycznia 2005 r. od 1 stycznia 2004r.

Do 31 grudnia 2005 r. do 31 grudnia 2004r.

Utworzenie odpisé6w na nalezno$ci i zapasy 327 124
Spisane nalezno$ci 1 4
Koszty sadowe i egzekucyjne 17 50
Odpis aktualizujacy warto$é aktywow nie finansowych 541 -
Inne 219 105
1.105 283
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8.4. Koszty / przychody finansowe netto.

Za okres Za okres
od1 stycznia 2005 roku od 1 stycznia 2004

do31 grudnia 2005 roku do 31 grudnia 2004

QOdsetki od kredytow bankowych 103 214
Odsetki od innych zobowiazan 179 278
Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego 5 8
Ujemne roéznice kursowe 8 8
odpis aktualizujacy majatek finansowy 10 189
Inne koszty finansowe 18 34
Koszty finansowe ogolem 323 731
Przychody z tytulu odsetek bankowych 58 97
Przychody z tytulu nieterminowych zaplat 26 27
Aktualizacja wartosci inwestycji - -
Dywidendy - 53
Umorzone odsetki budzetowe - 97
Inne 4 3
Przychody finansowe ogélem 88 277
8.5. Koszty wedlug rodzaju

Za oKkres Za okres

od1 stycznia 2005 roku  od 1 stycznia 2004
do31 grudnia 2005 roku do 31 grudnia 2004

-Amortyzacja 265 528
-Zuzycie materialow i energii 15.595 20.651
-Uslugi obce 2.610 2.929
-Podatki i oplaty 408 420
-Wynagrodzenia 2.062 2.506
-Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 469 603
-Pozostale koszty rodzajowe (z tytulu) 97 140
Koszty wedlug rodzaju, razem 21.506 27.777
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen

mi¢dzyokresowych 693 78
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby

Jednostki (wielko$¢ ujemna) -9.541 -13.177
Koszty ogélnego zarzadu ( wielko$¢ ujemna) -2.209 -2.630
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 10.499 12.048
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9. Podatek dochodowy

Glowne skladniki obciazenia podatkowego rok 2005 i 2004 przedstawiaja si¢
nastepujaco:

Za okres Za okres
od 1 stycznia 2005 r  od 1 stycznia 2004 r.
do 31 grudnia 2005 r. do 31 grudnia 2004 r.

Rachunek zyskéw i strat

Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 2 -
Podatek odroczony - 659

Obciazenie podatkowe wykazane

w rachunku zyskéw i strat 2 659

Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego

Obcigzenie biezace w roku 2005 w kwocie 2 tys. zl dotyczy zobowiazania Spolki zaleznej ,,Duet” Sp. z
0.0.

Odroczony podatek dochodowy

QOdroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

31 grudnia 2004r.

Odpis aktualizujacy inwestycje dlugoterminowe 49
Odpis aktualizujacy naleznoSci 21
Odpis aktualizujacy zapasy 64
QOdsetki naliczone od zobowiazan 267
Rezerwy kosztowe NKUP na koniec okresu 19
Inne réznice przejsciowe ZFSS nie wyplacony 37
Strata dodatkowa do rozliczenia 3.017
Razem réznica przejSciowa 3.469
Stawka podatku 19%
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 659
Laczny wplyw na wynik 659

W roku 2005 majac na uwadze zasade ostroznosci, przy ujemnym wyniku finansowym Jednostki
dominujacej nie zwigkszano aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Stan aktywa pozostal
na poziomie grudnia 2004r. , ktory gwarantuje mozliwo$¢ rozliczenia  go w przyszloSci.

9.1. Pozostale aktywa trwale — rozliczenia mi¢dzyokresowe

Pozostale aktywa trwale — rozliczenia mi¢gdzyokresowe wykazane w aktywach trwalych jako
dlugoterminowe oraz w aktywach obrotowych — krétkoterminowe- obejmuja rozliczane w
czasie koszty podwyzszenia kapitalu zwiazane z wczesSniejsza emisja akeji serii C.

2005 2004

Str:25/38



Grupa kapitalowa BEEF-SAN Zaklady Migsne S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia (w tysiacach zlotych)
aktywa trwale — dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 113 162

aktywa obrotowe — krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 58 80

10. Aktywa krétkoterminowe przeznaczone do sprzedazy

Aktywa krotkoterminowe przeznaczone do sprzedazy obejmuja akcje i udzialy spélek gieldowych
branzy migsnej.

Do bilansu wycenione zostaly wg cen rynkowych na 31.12.2005r.

11. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do sprzedazy

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w roku 2004 jednostki
Grupy nie wyplacily ani nie zaproponowaly dywidendy dla Akcjonariuszy/Udzialowcow jednostek
Grupy.

12. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na akcje przez Srednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych
w ciagu okresu. Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do
wyliczenia zysku na jedng akcje:

Za okres Za okres
od1 stycznia 2005 roku od 1 stycznia 2004
do 31 grudnia 2005 r do 31 grudnia 2004
Zysk/Strata netto -4.107 3.140
Liczba akcji serii A 775.000 775.000
Liczba akcji serii B 775.000 775.000
Liczba akcji serii C 1.550.000 1.550.000
Liczba akeji serii D 1.660.000 1.660.000
Razem liczba akcji 4.760.000 4.760.000
Srednia wazona liczba akcji 4.760.000 4.760.000
Strata netto przypadajacy na jedna akcje (w zlotych)  -0,86 0,66
13. Rzeczowe aktywa trwale
31 grudnia 2005 roku Grunty Maszyny Srodki trwale Ogoélem

i budynki iurzadzenia w budowie

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2005 roku 986 2.327 1.245 4.558
Zwi¢kszenia stanu 1 143 45 189
Zmniejszenia stanu 78 123 - 201
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci - 541 - 541
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 22 243 - 265

Korekta z tytulu réznic kursowych - - - -
Przekwalifikowanie jako aktywa przeznaczone

do sprzedazy - - - -
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2005 roku 887 1.563 1.290 3.740
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2005 roku 925 4.685 1.290 6.900
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu

utraty wartoSci 38 3.122 - 3.160

Wartos$¢ netto 887 1.563 1.290 3.740
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31 grudnia 2004 roku

Grunty Maszyny  Srodki trwale Ogélem
i budynki iurzadzenia w budowie

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2004 roku 4.827 3.523 - 8.350
Zwigkszenia stanu - 22 1.245 1.267
Zmniejszenia stanu 3.819 712 - 4.531
QOdpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 22 506 - 528
Korekta z tytulu réznic kursowych - - - -
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2005 roku 986 2.327 1.245 4.558

Ponizsze rzeczowe aktywa trwale stanowia zastaw pod udzielone kredyty:

Przedmiot zastawu Rodzaj zastawu Wierzyciel na rzecz, ktorego  Wartos¢
ustanowiono zastaw zastawu
Nieruchomosé
polozona w Przemyslu hipoteka PBS Sanok 2.260
Srodki trwale przywlaszczenie
maszyn i urzadzen PBS Sanok 1.420
Laczna wartos$¢ zastawow 3.680

* warto$¢ kredytow zabezpieczonych na nieruchomosciach i Srodkach trwatych do splaty wynosi 1.638
tys. zlotych

14. Nieruchomosci inwestycyjne

W okresie sprawozdawczym oraz w oKkresie poréwnywalnym Grupa posiadala
nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 5.089 polozone w Przemyslu — przeznaczone do
sprzedazy.

15. Wartos$ci niematerialne

31 grudnia 2005 roku Oprogramowanie Inne
komputerowe
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2005 roku - 2
Zwigkszenia stanu - -
Amortyzacja - -
Na dzien 31 grudnia 2005 roku - 2

Na dzien 31 grudnia 2005 roku
Warto$¢ brutto 72 2
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci __72 -

Wartos¢ netto 0 2

W roku 2004 stan wartosci niematerialnych i prawnych nie ulegl zmianie w stosunku do roku 2005
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Na wartosciach niematerialnych i prawnych nie ustanowiono zadnych zabezpieczen .

16. Inwestycje w udzialy i akcje

Grupa wykazala w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym akcje i
udzialy w pozostalych jednostkach wedlug ceny nabycia i w niektérych przypadkach uwzglednila
odpisy z tytulu trwalego obnizenia wartoSci tych akcji i udzialéow.

31grudnia 2005 31 grudnia 2004

Inwestycje w jednostkach pozostalych nie notowanych na gieldzie 24 34

24 34

17.  Swiadczenia pracownicze

17.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka dominujaca Grupy wyplacala pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty
odpraw emerytalnych w wysokoS$ci uzaleznionej od stazu pracy w jednostce Grupy. W zwiazku z tym
Grupa tworzy rezerwe¢ na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych. Kwote
tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu rezerwy w ciagu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszej tabeli:

2005 2004
Na dzien 1 stycznia 19 38
Utworzenie rezerwy 185 19
Koszty wyplaconych §wiadczen -19 -38
Rozwiazanie rezerwy - -
Na dzien 31 grudnia 185 19
18. Zapasy
31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

Materialy (wedlug ceny nabycia) 245 321

Odpis aktualizujacy 161 64

Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania 84 257

Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) - -

Produkty gotowe 100 534

Towary 70 87

Zapasy ogélem, wedlug nizszej z dwoch wartosci:
ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania 254 878

Na koniec 2004 roku odpis wynosil 64 tysiace zlotych.

W 2005 roku Grupa nie dokonala dodatkowego odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséow w
kwocie 161 tys. zt Utworzenie odpisu dotyczylo zapaséw materialow na skutek zalegania w
magazynie powyZej 6 miesiecy. Zadna kategoria zapaséw nie stanowila zabezpieczenia kredytéw lub
pozyczek.
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19. Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

NaleznoSci z tytulu dostaw i ushug 796 1.136
Naleznosci budzetowe 51 275
Pozostale naleznosci od os6b trzecich - 34
NaleznoS$ci ogétem (netto) 847 1.445
Odpis aktualizujacy naleznoSci 661 408
Naleznosci brutto 1.508 1.853

Naleznos$ci z tytulu dostaw i uslug nie sa oprocentowane.
Nalezno$ci budzetowe obejmuja w wigkszosci naleznoSci z tytulu podatku VAT krajowego.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzi¢ki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okre$lony rezerwa na nie$ciagalne naleznos$ci wlasciwa dla nalezno$ci handlowych Grupy. W
przypadku naleznosci z tytulu dostaw i uslug termin zapadalno$ci nalezno$ci znaczacych wynosi
zazwyczaj od 14 (naleznosci krajowe) do 30 (naleznos$ci zagraniczne) dni.

20. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004

Srodki pienigzne w kasie 43 65
Srodki pienigzne w banku 87 113
Lokaty krotkoterminowe 720 2.660

850 2.838

Srodki pienigzne w banku s3 oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa
dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na Srodki pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop
procentowych. Warto$¢ godziwa Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia
2005 roku wynosi 850 tysiecy zlotych (31 grudnia 2004 roku: 2.838 tysiecy zlotych).

Srodki pieni¢Zne zaprezentowane w rachunku przeplywéw pieni¢znych

Srodki pienigzne w bilansie na 31 grudnia 2004 roku 2.838
Srodki pienigzne w bilansie na 31 grudnia 2005 roku 850
Laczna zmiana stanu Srodkow pieni¢znych w 2005r. -1.988

21. Kapital podstawowy, kapitaly zapasowy i rezerwowy
21.1. Kapital podstawowy

Kapital akcyjny 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Akcje zwykle serii A o warto$ci nominalnej 1 zlotych kazda 775 775
Akcje zwykle serii B o wartosci nominalnej 1 zlotych kazda 775 775
Akcje zwykle serii C o warto$ci nominalnej 1 zlotych kazda 1.550 1.550
Akcje zwykle serii D o warto$ci nominalnej 1 zlotych kazda 1.660 1.660
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4.760 4.760

W okresie, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wysoko$¢ kapitalu
podstawowego nie zmienila sig.

Warto$¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 1 zloty

i zostaly w pelni oplacone.

Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu

z kapitahu.

Akcjonariusze o znaczacym udziale w kapitale
na 31 grudnia 2005roku

Podkarpacki Bank Spéldzielczy Sanok 1.665.605 akcji - udzial w kapitale 34,99% - udzial w glosach
34,99% .

Korzeniowski Wladystaw 360.000 akcji -
udzial w kapitale 7.56% - udzial w glosach -7,56%

Pozostali akcjonariusze — to osoby fizyczne, ktére posiadaja ponizej 5% udzialéw w kapitale oraz w
ogolnej liczbie glosow.

21.2. Pozostale kapitaly

Pozostale kapitaly powstaly z ustawowych odpisow z zyskow generowanych przez »Beef-San”
S. A. w poprzednich latach obrotowych ( kapital zapasowy )oraz z kapitalu z aktualizacji
wyceny.

Zgodnie z Art. 396. § 1. KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapital zapasowy, do

ktérego przekazuje si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapital ten nie osiagnie
co najmniej jednej trzeciej kapitalu zakladowego. Tak utworzony kapital zapasowy nie podlega
podzialowi.

31 grudzien 2005r 31 grudzien 2004r
Kapital zapasowy 2.645 2.226 -
Kapital z aktualizacji 2.321 2.445
Razem: 4.966 4.671

21.3. Charakter i cel pozostalych kapitaléw .
Niepodzielony wynik finansowy

Niepodzielony wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2005 roku w kwocie - 6.403 tys. zi
powstal w wyniku nastgpujacych operacji:

Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu -2.448
Korekty konsolidacyjne + 152
Wynik za 2005 rok -4.107
Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu -6.403

Niepodzielony wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2004 roku w kwocie 2.448 tys. zl powstal w
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wyniku nastepujacych operacji:

Niepodzielony wynik finansowy na poczatek okresu

Zysk za 2004 wg MSR
Korekty konsolidacyjne

Niepodzielony wynik finansowy na koniec okresu

21.4. Udzialy mniejszoSci

Na dzien 1 stycznia
Dywidendy wyplacone przez jednostki zalezne
Udzial w wyniku jednostek zaleznych

Udzialy mniejszos$ci na 31 grudnia
22. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Efektywna stopa

procentowa %

Krotkoterminowe

Kredyt w rachunku biezacym
w wysokosci 400 tys. Z}

w stosunku rocznym,
oprocentowanie zmienne

w Podkarpackim Banku

Spéldzielczym Sanok 10,50%

Inne kredyty:

Kroétkoterminowa czesé

kredytu bankowego otrzymanego

w kwocie 1.241 tysS. zlotych
Podkarpackim Banku

Spoldzielczym Sanok

oprocentowanie wg WIBOR 1mc+2 pkt %

Dlugoterminowe

Dlugoterminowy kredyt inwestycyjny
w kwocie 1.241 tyS. z1

oprocentowany wg

stopy WIBOR 1 mc + 2 pkt %

Dlugoterminowy kredyt
inwestycyjny w wysokosci
300. tys. w Podkarpackim
Banku Spéldzielczym Sanok

oprocentowany wg stawki WBOR 1mc+2 pkt %

-5.032
+3.140
- 556
-2.448
2005 2004
10 -
39 10

Termin splaty 31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
31.12.2006 362 442
31.05.2015 105 105
467 547
31.05.2015 1.102 1.095
30.04.2010 69 0
1.171 1.095
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1. Kredyt bankowy w rachunku biezacym udzielony przez Podkarpacki Bank Spéldzielczy w Sanoku
zabezpieczony jest hipoteka kaucyjna na nieruchomosci w PrzemyS§lu na kwote 500 tys. zti wekslem
»in blanco” .

2. Dlugoterminowy kredyt inwestycyjny udzielony przez Podkarpacki Bank Spéldzielczy
zabezpieczony jest hipoteka zwykla na nieruchomos$ciach w Przemyslu do kwoty 1.760 tys. zt

weksel ,,in blanco”, cesja polisy, przewlaszczeniem mienia ruchomego na kwote 1.420 tys zl.

3. Kredyt inwestycyjny udzielony przez Podkarpacki Bank Spéldzielczy w Sanoku jest
zabezpieczony przewlaszczeniem rzeczy ruchomych, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, weksel

,in blanco”.

Wszystkie kredyty splacane sa na biezaco.

23. Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych jest prezentowany w bilansie w warto$ci netto.

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Warto$¢ Funduszu 654 717

2.4 Rezerwy
24.1 Inne rezerwy

Grupa tworzy rezerwy na Swiadczenia
pracownicze:
[J odprawy emerytalne wyplacane pracownikom odchodzacym na emerytury,
[J niewykorzystane urlopy pracownicze, oszacowana jako iloczyn niewykorzystanych dni i
Sredniej dziennej placy (acznie z ZUS).
[ nagrody pracownicze.
Pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalno-rentowych, ktére sa wyplacane
jednorazowo przy odej$ciu na emeryture lub rente zgodnie z zasadami wynagradzania
obowigzujacymi w Grupie, przy czym wysoko$¢ Swiadczen zalezy od wysokoSci Sredniego
wynagrodzenia oraz stazu pracy.

24.2. Zmiany stanu rezerw

Swiadczenia Inne rezerwy Ogélem

emerytalne

i podobne
Na dzien 1 stycznia 2005 roku 19 - 19
Utworzone w ciagu roku obrotowego 185 20 205
Wykorzystane 19 19
Rozwiazane -
Na dzien 31 grudnia 2005 roku 185 20 205
Kroétkoterminowe 185 20 205
Na dzien 1 stycznia 2004 roku 38 38
Utworzone w ciagu roku obrotowego 19 19
Wykorzystane 38 38
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Na dzien 31 grudnia 2005 roku 19

Krotkoterminowe 19

25. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania
25.1. Dlugoterminowe

19
19

31 grudnia 2005 31 grudnia 2004
Zobowigzania dlugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych - -
Wobec jednostek pozostalych 1.015 1.489
- leasing finansowy - 38
- raty ukladowe 1.015 1.451
1.015 1.489

25.2. Kroétkoterminowe

31 grudnia 2005
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Wobec jednostek powigzanych

Wobec jednostek pozostalych

3.053 2.828

31 grudnia 2004

Zobowiazania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen
spolecznych i innych
Podatek dochodowy od 0so6b fizycznych 27 19
ZUS 94 110
Podatek od nieruchomosci 270 54
PFRON 6 1
Pozostale 2 -
399 184
Pozostale zobowigzania
Zobowiazania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 132 129
Zobowiazania z tytulu leasingu 39 -
Zobowiazania ukladowe 133 396
Inne zobowigzania 654 717
958 1.242
Razem pozostale zobowigzania 1.357 1.426
Rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw z tytulu:
- Zobowigzania ukladowe przewidziane do umorzenia 958 1.253
- Subwencje na sfinansowanie srodkéw trwalych 50 97
1.008 1.350

Str:33/38



Grupa kapitalowa BEEF-SAN Zaklady Migsne S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2005 r.
Dodatkowe informacje i objasnienia (w tysiacach zlotych)

Zobowiazania przewidziane do umorzenia obejmuja zobowigzania ukladowe zatwierdzonego i
realizowanego ukladu zostana umorzone po uregulowaniu zobowigzan ukladowych przewidzianych
do splaty i spelnieniu warunkéw postegpowania ukladowego.

Subwencje na cele inwestycyjne umarzane s3 na dobro przychodéw operacyjnych do wysokoSci
amortyzacji.

26. Zobowiazania z tytulu leasingu
26.1. Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego

Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych z tytulu uméw leasingu operacyjnego.

26.2. Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego

Grupa na koniec okresu sprawozdawczego jest strong 3 uméw leasingu, ktore zgodnie z
obowiazujacymi przepisami rachunkowosci traktowane sg jako leasing finansowy. Umowy dotycza
leasingu $Srodkéw transportu (1 szt.),i 2 sztuk komputeréow. Zobowiazania z tytulu umow leasingu
finansowego w bilansie prezentowane sa odpowiednio w zobowigzaniach dlugoterminowych
(pozycja Inne zobowigzania dlugoterminowe) oraz w zobowigzaniach krétkoterminowych
(pozycja Pozostale zobowiazania).

27. Zobowiazania warunkowe i inne zobowiazania

Zobowigzania warunkowe i inne zobowigzania nie wystapily w Grupie w roku 2005 i 2004.
27.1. Sprawy Sadowe

Grupa nie jest strona w zZadnych znaczacych postepowaniach sagdowych

27.2. Gwarancje

Grupa nie udzielala zadnych gwarancji, poreczen ani pozyczek jednostkom powigzanym ani
pozostalym.

27.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom moga by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktéore uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje
wystepowanie w obowiazujacych przepisach niejasnoS$ci i niespéjnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz
organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami,
powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, zZe
ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy
od konca roku, w ktérym nastapila zaplata podatku.

W okresie sprawozdawczym zostala przeprowadzona kontrola podatkowa w zakresie
prawidlowosci rozliczania podatku VAT za okres 1 kwartalu 2005r. Kontrola nie wykazala
roznic.
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28. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
za okres w roku 2005 i 2004.

NaleznoS$ci netto Zobowiazania Przychody Koszty
Spétka  31.12. 31.12 31.12. 31.12 31.12 31.12 31.12 31.12
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004

»Carpatia-Meat” Sp. z o.0.
248 142 248 142 679 1.897 679 1.897

-Duet” Sp. z 0.0
6 - 6 - 6 - 6 -
Razem: 254 142 254 142 685 1.897 685 1.897

28.1. Jednostka dominujaca wobec Grupy

Jednostka dominujaca wobec Grupy jest ,,Beef-San” Zaklady Migsne S.A. Zestawienie
wartosciowe wzajemnych transakcji zostalo przedstawione w powyzszej tabeli.

28.2. Wspolne przedsiewzigcia, w ktérych jednostka dominujaca jest wspolnikiem

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca wspolne przedsigwzigcia, w ktorych jednostka
dominujaca byla wspélnikiem.

28.3. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje i kontrakty zawarte przez spélki Grupy z podmiotami powigzanymi sg
transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi w ramach Grupy Kapitalowej, a ich charakter i
warunki wynikaja z biezacej dzialalnoS$ci operacyjnej i nie odbiegaja od warunkéw rynkowych.

28.4. Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadu

Jednostka dominujaca nie udzielala zadnych pozyczek Czlonkom Zarzadu Spélki dominujacej, jak i
Czlonkom Zarzadu pozostalych spélek Grupy. Ponadto Spélki Grupy w okresie sprawozdawczym nie
udzielaly pozyczek Zadnemu z czlonkoéw Zarzadéw Spélek wehodzacych w sklad Grupy.

28.5. Transakcje z udzialem innych czlonkéw Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaly transakcje z udzialem innych Czlonkéw Zarzadu.
28.6. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyplacone w 2005r. poszczegélnym osobom zarzadzajacym Spétka wynosilo
odpowiednio:

- Jerzy Biel — Prezes Zarzadu 154 tyS. zt
- Cecylia Potera — Prokurent 62 tys. zi
Poza powyzszymi kwotami osoby zarzadzajace nie otrzymaly innych $wiadczen finansowych.

Wynagrodzenie poszczegélnych oséb nadzorujacych Spéotke w roku 2005 wyniosto odpowiednio:

- Marcin Koltun 0,00 zi
- Andrzej Staron 0,00 z1
- Marcin Wojciechowski 0,00 zt
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- Leslaw Wojtas 0,00 zt
- Grzegorz Rysz 69 tys. zlotych z tytulu obshlugi prawnej

Poza powyzszymi skladnikami wynagrodzen osoby nadzorujace nie otrzymaly innych $§wiadczen
finansowych.

»Carpatia — Meat” Sp. z o.0.

- Jerzy Burtan - Prezes Zarzadu 10 tys. zi
»Duet” Sp. z o.0.

- Zygmunt Winnicki — Prezes Zarzadu 17 tys. zt

29. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa , nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu, Srodki pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe. Gléwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie Srodkéw finansowych na dzialalno$¢ Grupy . Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznos$ci i zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, ktére powstaja
bezpoSrednio w toku prowadzonej przez nia dzialalnosci.

Zasada stosowana przez Grupe obecnie i przez caly okres objety przegladem jest nie
prowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w
skrocie oméwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nia instrumentéw finansowych.

29.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
zobowiazan finansowych zaréwno dlugoterminowych jak i krétkoterminowych. Aktualna sytuacja
rynkowa (tendencja spadku stop procentowych) jest korzystna dla Grupy. Powoduje to staly spadek
efektywnej wartoS$ci placonych kosztow finansowych. Grupa Kkorzysta jedynie z instrumentéw, ktore
oparte sg o stopy zmienne.

29.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupow w
walutach innych niz jej waluta wyceny. Okolo 6% zawartych przez Grupe¢ transakcji sprzedazy
wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki.

29.3. Ryzyko cen towarow, materialéw i surowcow

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu cen materialéw i surowcéw. Grupa realizuje produkcje
gléwnie w oparciu o krajowe zZrodla zaopatrzenia. Jest to Zywiec skupowany prze obce punkty skupu
zlokalizowane w wojewddztwie podkarpackim, lubelskim oraz podlaskim jak réwniez bezposrednio od
producentéow Zywca. W zaKkresie zaopatrzenia wystepuje ryzyko zwigzane z sezonowoscia podazy i
wahaniami cen surowca oraz jego specyfika. Nie bez znaczenia pozostaja réwniez ceny surowcow
energetycznych, ktorych wzrost, pociaga za soba wzrost cen materialow i innych kosztow dzialalnosci

29.4. Ryzyko kredytowe
W Grupie nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

Grupa zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolno$ci kredytowej. Klienci, ktérzy pragna korzystaé
z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Grupa, dzigki biezacemu
monitorowaniu stanéw naleznoSci, stara si¢ ogranicza¢ ryzyko nie$ciaggalnych naleznosci. W
odniesieniu do innych aktywdéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaplaty przez druga stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna
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jest warto$ci bilansowej tych instrumentéw.

29.5. Ryzyko zwiagzane z plynnoScia

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciaglo$cia a elastyczno$cia finansowania,
poprzez Korzystanie z rozmaitych Zrdédel finansowania, takich jak kredyty, np. w rachunku biezacym,
umowy leasingu.

30. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w okresie styczen — grudzien ksztaltowalo si¢ nastepujaco:

2005 2004
Zarzad 1 1
Administracja 44 50
Dzial sprzedazy 32 43
Pion produkcji 19 30
Pozostali 4 5
Razem 100 129

31. Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa Srodkéw pieni¢znych, naleznoSci i pozostalych zobowiazan krétkoterminowych
zblizona jest do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krétki okres zapadalnosci tych
instrumentéw finansowych. W przypadku naleznosci i zobowigzan, dla ktérych Koszt pieniadza
w czasie jest znaczacy — ich warto§¢ bilansowa okreslana jest wedlug zamortyzowanego kosztu,
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ kredytow, dla ktérych odsetki liczone sa
wedlug zmiennych stop procentowych zblizona jest do wartosci bilansowej.

Grupa posiada dlugoterminowy kredyt dla ktérego odsetki sa liczone wedlug zmiennej stopy
procentowej.

31.1. WartoSci godziwe

Na dzien 31 grudnia 2005 roku jak réwniez w okresach poréwnawczych Grupa nie stosowala
instrumentéw pochodnych ani instrumentéw zabezpieczajacych.

Wartos$¢ bilansowa Warto$é godziwa
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2005 2004 2005 2004
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne 850 2.838 850 2.838
NaleznoS$ci z tytulu dostaw i ustug 796 1.137 796 1.137
Pozostale aktywa trwale 113 162 113 162
Inwestycje w udzialy 26 36 26 36
Aktywa finansowe dlugoterminowe 5.089 5.089 5.089 5.089
Zobowiazania finansowe
Inne zobowigzania dlugoterminowe 1.015 1.489 1.015 1.489
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 3.053 2.828 3.053 2.828
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
i uméw dzierzawy z opcja zakupu 39 38 39 38

Kredyty i pozyczKi oprocentowane wg zmiennej stopy procentowej
(w tym kredyt w rachunku biezacym) 1.638 1.642 1.638 1642
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Wartos$¢ bilansowa przedstawionych powyzZej instrumentéw finansowych odpowiada oszacowanej
przez Grupe wartoSci godziwej. Za wartoS¢ godziwa naleznoSci oraz zobowiazan z tytulu dostaw
i uslug uznaje si¢ ich wartos$¢ biezaca ustalana z uwzglednieniem efektu dyskonta w przypadku,
gdy terminy platnos$ci przekraczaja okres roku. Za wartos$¢ godziwa aktywow finansowych
dlugoterminowych notowanych na gieldzie uznaje si¢ warto$¢ ustalona przy zastosowaniu kursu
gieldowego z dnia bilansowego, za§ w przypadku pozostalych aktywéw finansowych w inny
sposéb ustalona warto$¢ godziwa. Za warto$¢ godziwa kredytow i pozyczek uznaje sig¢ ich
warto$¢ bilansowa z uwagi na fakt, iZ oprocentowanie tych instrumentéw jest oparte na
rynkowych, zmiennych stopach procentowych. W przypadku zobowiazan z tytulu leasingu przyjmuje
sig, ze warto$¢ godziwa odpowiada zdyskontowanym przeplywom pieni¢Znym oszacowanym wedlug
wewnetrznych stép zwrotu.

31.2. Zabezpieczenia
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen .

32. Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym mialy miejsce nastepujace istotne zdarzenia:

1) 27 stycznia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Beef-San” S.A.
uchwalilo dwie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spo6lki w drodze emisji akcji
serii Ei F.

2) Uzyskanie w dniu 07 kwietnia 2006roku przez spélke zalezna ,,Carpatia - Meat” Sp. z o.0.
uprawnien do wewnatrzunijnego obrotu zywym bydlem (odpowiedni status miejsca gromadzenie
zwierzat nadany obiektom Spolki przez stuzby weterynaryjne) na podstawie Decyzji Powiatowego
Inspektora Weterynarii.

3) Przekazanie w dniu 24.04.2006r. do Komisji Papierow Wartosciowych i Gield prospektu emisyjnego
dla akcjiserii Ei F.

4) W dniu 05 maja 2006roku Sad Rejonowy w Rzeszowie wydal postanowienie o wpisie do Krajowego
Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsi¢biorstw Spolke z o.0. , SANDEVELOPMENT” z siedziba w
Sanoku, Spélke zalezng ,,Beef-San” S.A. Spélka ta w dniu 25.maja 2006roku odkupila od Spotki
dominujacej ‘Beef-San” S.A. nieruchomos$¢ polozong w Przemyslu.

5) Zbycie w dniu 25.05.2006r. 772 udzialéw Spolki ,, SANDEVELOPMENT?” Sp. z o.0. dla: -
»P.A. NOVA” Sp. z 0.0. w siedzibie w Gliwicach 200 udzialéw o wartosci 10.000,- zl.

- Podkarpackiego Banku Spoldzielczego w Sanoku 572 udzialéw o wartoS$ci 28.600,- zl.

6) Zawarcie w dniu 30.06.2006r. umowy zakupu 600.999 udzialéw w ,,AJPI” Sp. z o.0. dajacych prawo
do oddania 600.999 (99,99%) glos6w na Zgromadzeniu Wspolnikow o wartosci 55.500 tys. zl. Zakup
sfinansowany bedzie ze sSrodkow pochodzacych z przyszlej emisji akcji serii E i F.

Sanok, 25 lipca 2006 roku.
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