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Raport uzupehiajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Beef-San Zaklady Mig¢sne Spotka Akcyjna

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Spotka Beef-San
Zaktady Migsne S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”) z siedziba w Sanoku, przy ulicy Mickiewicza
29. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 169 759 tys. zi;

(b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy zysk netto w kwocie 4 141 tys. zl;

(c) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2006 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg
85 560 tys. zi;

(d) skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2006 r. wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg 18
634 tys. zl;

(a) informacj¢ dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad jednostki
dominujacej dnia 29 maja 2007 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinia
niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Beef-San
Zaktady Migsne S.A. z dnia 6 czerwca 2007 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162585.

Kapitat zaktadowy w wysokosci 50.000 zt.

Sktad Zarzadu: Stawomir Szurman - Prezes Zarzadu, Jarostaw Wdowiak — Wiceprezes Zarzadu.
NIP: 677-22-11-154, REGON 356711640.
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Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczeg6lnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegdlnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktow na
rzetelno$¢ i prawidtowos$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 9 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastgpujacych czesci:

Strona
L. Ogolna charakteryStyKa GIUPY .....cveevieriierieiieiieere et esteesieestesreseseesseesseesseesseessnesssesssesssessseesssessns 2
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania...........cccevververciieriierieenieeree e e e ereesee e 4
III. Charakterystyka wynikow i sytuacji finanSoOwej GIUPY .......ccceeveerveerieerieeneeniesie e eieeseeesiee e neees 5
IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego...................... 7
V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego reWidenta..........cccecverierieriieriieeiieereeeeeesee e evesreeseeeeens 11

Dziatajacy w imieniu AdAc Sp. z 0.0.:

Jarostaw Wdowiak Jarostaw Wdowiak
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Numer ewidencyjny 9680/7402 Bieglty Rewident

Numer ewidencyjny 9680/7402

Spotka wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785

Krakow, 6 czerwca 2007 r.
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Ogolna charakterystyka Grupy

JEDNOSTKA DOMINUJACA

Beef-San Zaktady Migsne Spotka Akcyjna

FORMA PRAWNA

Spotka Akcyjna

SIEDZIBA/ADRES
ZARZADU

38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

TELEFON/ FAX

+48 (013) 463-11-51

REJESTR KRS

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Data wpisu: 6 grudnia 2001 r.

Numer KRS: 0000069391.

ROZPOCZECIE
DZIALALNOSCI

Jednostka dominujaca zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 11
grudnia 1991 r. Repertorium A nr 1098/91.

NIP

687-000-54-96

REGON

370014314

KAPITAL PODSTAWOWY
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosi 52 260 000 zt 1 dzieli
sig¢ na 52 260 000 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

WLADZE JEDNOSTKI
DOMINUJACE]

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza
Zarzad

PRZEDMIOT DZIALANIA
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

— wszelkiego typu dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa branzy
migsne;j,

— handel artykutami spozywczymi i artykutami gospodarstwa domowego.

KIEROWNICTWO
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Zarzad dziatat w sktadzie:
Pan Jerzy Biel — Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastgpujaco:

Pan Marcin Kottun - Przewodniczacy do 21 grudnia 2006 r.
Pan Grzegorz Rysz - Sekretarz do 21 grudnia 2006 r

Pan Andrzej Staron do 21 grudnia 2006 r

Pan Lestaw Wojtas do 21 grudnia 2006 r

Pan Lestaw Pil$niak Przewodniczacy od 22 grudnia 2006 r.
Pan Lestaw Wojtas zastgpca od 22 grudnia 2006 r.

Pan Grzegorz Rysz - Sekretarz od 22 grudnia 2006 r.

Pan Jozef Julian od 22 grudnia 2006 r.

Pani Joanna Schmidy od 22 grudnia 2006 r.

ZATRUDNIENIE

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w 2006 roku wynosito 715 o0sob.

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wchodza nastgpujace

jednostki:
Nazwa jednostki Metoda Udziat w Podmiot Rodzaj opinii
konsolidacji | kapitale badajacy
sprawozdanie
finansowe
Jednostka dominujaca
Beet-San Zaktady Migsne AdAc Sp. z 0.0. | Bez zastrzezen
S.A.
Jednostki zalezne
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Carpatia — Meat Sp. z 0.0. Pelna 99,58% | AdAc Sp. z 0.0. | Bez zastrzezen
Duet Sp. z o.0. Petna 50% | AdAc Sp. z 0.0. | Bez zastrzezen
Grupa Kapitatowa Ajpi Sp. z | Pelna 99,9988 | AdAc Sp. z 0.0. | Bez zastrzezen
0.0. %
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) AdAc Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spotki uchwata nr 2/VIII/2006
Rady Nadzorcze Beef-San Zaktady Migsne S.A. z dnia 21 grudnia 2006 r. na podstawie
paragrafu 12, ust. 3, lit. e) Statutu Spoiki.

(b) AdAc Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sa niezalezni od badanej
jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w 22 grudnia 2006 r. w okresie
od 21 maja 2007 r. do 29 maja 2007 r.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu wiedzg uzyskana w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W badanym roku nizej opisane zjawiska miaty
istotny wptyw na wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy.

e Istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa Grupy w 2006 roku mialo podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki dominujacej w drodze emisji akeji serii E (34 500 000 sztuk) i F
(13 000 0000 sztuk). Srodki z emisji akcji zostaty wykorzystane do nabycia w dniu 30
czerwca 2006 r. 600 999 udziatow w AJPI Sp. z 0.0. za kwotg 55.500.000 zt.

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 169 759 tys. zt. W ciagu roku suma
bilansowa zwigkszyla si¢ 0 158 121 tys. zt tj. o 1 358,7 %. Wzrost ten zostat
sfinansowany w szczegolnosci przez zysk netto (w kwocie 4 141 tys. zt), podwyzszenie
kapitalu podstawowego (o kwote 47 500 tys. zt) oraz kapitatu zapasowego w kwocie
34 969 (w tym 36 300 z tyt. emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej). Wzrostowi
ulegly rowniez zobowiazania z tyt. dostaw i ustug o kwote 25 467 tys. ztotych.

e Po stronie aktywow wyrazny wzrost wykazuja rzeczowe aktywa trwate, ktorych wartos§¢
zwigkszyla si¢ w roku badanym o kwotg 96 725 tys. ztotych i na 31 grudnia wyniosta
100 465 tys. ztotych. Wzrost ten mial miejsce w skutek ujgcia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym rzeczowych aktywow trwaty Grupy Ajpi Sp. z o0.0.

e Warto$¢ firmy z konsolidacji wynoszaca 10 922 tys. ztotych powstata w wyniku réznicy
pomigdzy warto$cia nabytych przez Grupg BeefSan S.A. udzialéw Grupy Ajpi Sp. z o.0.
(cena nabycia 56 055 tys. ztotych) a suma kapitalow wiasnych tej grupy wynoszaca
45 133 tys. ztotych.

e Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towarow.
Wartos¢ sprzedazy za 2006 r. wyniosta 46 608 tys. zi. Przychody ze sprzedazy wzrosty w
porownaniu do roku ubiegtego o 27 801 tys. zlotych t.j. 0 149 % w relacji do roku
poprzedniego. Wzrost przychoddéw nastapit w wyniku ujecia w konsolidacji przychodow
grupy kapitatowej Ajpi Sp. z 0.0. za grudzien 2006 roku, ktore wyniosty 29 046 tys.
ztotych.

e Nastapilo znaczace polepszenie struktury zadtuzenia Grupy. Stopa zadluzenia spadta z
71% w koncu roku ubieglego do 47% w koncu roku obecnego.

e Wskazniki rentownosci brutto przyjmuje warto$¢ ujemna. Wskaznik rentownosci netto
wyniost 9%.

e Wskazniki ptynnosci I 1 II, ktore na koniec roku obrotowego wynosza odpowiednio 0,87 i
0,68 i wzrosty w poréwnaniu do okresu ubiegltego odpowiednio o 0,53 i 0,39 punktéw
procentowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dziatalnosci.
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a) Zarzad jednostki dominujacej przedstawit w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
1 os$wiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do dnia ztozenia
o$wiadczenia.

(b) Zakres badania nie byt ograniczony.

(c) Przyjete w Grupie zasady i metody wyceny oraz wykazywania danych sa zgodne z
obowiazujacymi przepisami prawa i sa stosowane w sposob ciagly.

(d) Konsolidacja kapitatlow oraz ustalenie kapitalu mniejszosci zostaty przeprowadzone
prawidlowo.

(e) Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowiazan) oraz obrotow
wewngtrznych (przychodow 1 kosztéw) zostaly dokonane prawidtowo.

(f) Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje 1
objasnienia, przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

(g) Dane finansowe za rok poprzedzajacy doprowadzone sa do poréwnywalnosci tj. ujete wg
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowe;.
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