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BIURO USLUG KSIEBOWYCH morssmm s s s s s s e e
40-672 Katowice ul. Armii Krajowej 151
tel. (032) 202 8157

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Zarzqdu BEEF-SAN Zaklady Migsne Spotka
Akcyjna.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spotki Beef — San
Zaklady Miesne S.A. ( zwanej dalej ,,Spotkq” ) z siedzibg w Sanoku przy ul. Mickiewicza 29,
na ktore sklada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2008 roku,

ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumq 18.226 tys. 71
3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01. 2008 roku
do 31.12 2008 roku, wykazujqcy strate netto w wysokosci 73.631 tys. zi

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2008 r.

do 31.12.2008 r. wykazujqce zmniejszenie kapitalu wlasnego

o kwote 73.359 tys. zi
5. rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2008 r.

do 31.12.2008 r. wykazujqcy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych

o kwote 5.166 tys. zi
6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzqdzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzqd Spotki.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i
Jjasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiqg rachunkowych
stanowiqcych podstawe jego sporzqdzenia.

IIl.  Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz. U. z 2002
roku nr 76, poz. 691 z pozniejszymi zmianami,

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowq Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce.

3. Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajqcq na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostk¢ zasad ( polityki ) rachunkowosci i znaczqcych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajqcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i
zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calosciowq ocene sprawozdania finansowego.



V.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajqcej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczhowe
i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majqtkowej i finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez
Jjego wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

b) sporzqdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powolanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiqg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajqcymi na tresc¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jest kompletne w rozumieniu art. 49, ust. 2 ustawy

— o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzgce ze
zhadanego sprawozdania finansowego za rok 2008 sq z nim zgodne.

Ok (O

Stanistawa OZGA Biuro Uslug Ksiegowych BILANS
Biegly Rewident w Katowicach
nr ewidencyjny 5773/3146 wpisane na list¢ podmiotow uprawniony

do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 750.

Katowice, dnia 28.04.2009 rok.
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II.

Wstep.

Raport uzupetniajqcy opinie sporzqdzony zostal w wyniku przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego za rok 2008 , Beef-San” Zaklady Miesne S.A. w Sanoku
ul. Mickiewicza 29 — zwangq dalej Spotka.

Badaniu podlegalo sprawozdanie finansowe obejmujqce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Sprawozdanie finansowe sporzqdzone na dzien 31.12.2008 r.

ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 18.226 tys. zi
3. Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2008

do 31.12.2008 r. , wykazujqcy strate netto w kwocie 73.631 tys. zi
4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, ktore wykazuje zmniejszenie

kapitatu do stanu z dnia 01.01.2008 r. o kwote 73.359 tys. zi
5. Rachunek przeplywow pienigznych za rok 2008, ktére wykazuje zmiane

zwigkszenie o kwote 5.166 tys. zi

6. Dodatkowe informacje i objasnienia.

Do dnia zakonczenia badania — 27.04.2009 roku — sprawozdanie finansowe wraz z
zalqcznikami zostalo podpisane przez Zarzqd Spolki oraz osobe, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiqg rachunkowych.

Raport jest uzupelnieniem wydanej opinii do sprawozdania finansowego, wiec winien
by¢ czytany lqcznie z opiniq i informacja dodatkowaq.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek o sprawozdaniu
wynikajqcy z przeprowadzonego badania.

Informacja ogélna.

. Beef-San"” Zaklady Migsne S.A. z siedzibqg w Sanoku przy ul. Mickiewicza 29, zostala
utworzona aktem notarialnym repetytorium A nr 1098/91 z dnia 11.12.1991 roku.
Spotka wpisana jest w Krajowym Rejestrze Sqdowym w Sqdzie Rejonowym w
Rzeszowie XII Wydzial Gospodarczy pod nr KRS 0000069391 w dniu 06.12.2001
roku.

Spotka powolana zostala na czas nieoznaczony.

Spotka posiada nastgpujqce numery identyfikacyjne:
REGON: 370014314
NIP: 687-000-54-96

Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:

- PKD 15 dzialalnosé¢ produkcyjna w zakresie przetworstwa migsnego,
- PKD 52 handel detaliczny i hurtowy migsem i wyrobami miesnymi
- PKD 351 sprzedaz hurtowa zwierzqt zywych,

- PKD 71 uslugiw zakresie wynajmu.
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Podstawa prawna dzialalnosci.
- umowa Spotki,

- Kodeks Spotek Handlowych,
- ustawa o swobodzie dzialalnosci gospodarczej.

Organy Spolki.
Zgromadzenie Akcjonariuszy,
Rada Nadzorcza,
Zarzqd.

Rada Nadzorcza, kiorej skiad ulegl zmianie na dzien 31.12.2008 roku skiada sie:

Lucjan PILSNIAK - Przewodniczqcy Rady,

Lestaw WOJTAS - Zastepca Przewodniczgcego Rady,
Grzegorz RYSZ - Sekretarz Rady,

Maciej FRANKIEWICZ - Czlonek Rady,

Anna PILSNIAK - Czlonek Rady.

W badanym okresie wystqpily nast¢pujqgce zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

W dniu 15 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
dokonalo wyboru na czlonka Rady Macieja Frankiewicza. W dniu 27 marca 2008
roku zlozyl rezygnacje z czlonka Rady Nadzorczej Joanna Schmid, na to miejsce
Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12.05.2008 roku powolato na
czlonka Rady Anne Pilsniak.

Zarzqd Spotki

W okresie sprawozdawczym wystgpily zmiany w Zarzqdzie Spotki ,, Beef-San”, ktory
peinit obowiqzki w skiadzie:

Jerzy BIEL — Prezes Zarzqdu,

Marcin KOLTUN — Viceprezes Zarzqdu ds. Finansowych,

Prokurentem Spolki jest Cecylia POTERA- Glowny Ksiegowy.

Pan Marcin KOLTUN zlozyl rezygnacje z czlonka Zarzqdu z dniem 26.09.2008 roku.
Na dzien 31.12. 2008 r. Zarzqd jednoosobowo pelni Jerzy BIEL

Kapital Zakladowy - Akcyjny Spolki na dzien 31.12.2008 r. wynosi  52.260.000,00 z1

sklada sie z:

akcji serii A 775.000

serii B 775.000

serii C 1.550.000

serii D 1.660.000

serii E 34.550.000

serii F 13.000.000

razem 52.260.000

Wartosé nominalna 1 akcji wynosi 1,00 zi
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Wykaz akcjonariuszy posiadajqcych powyzej 5,0% akcji kapitalu jest podany w
informacji na stronie 28 i 29 do sprawozdania finansowego. Akcje Spotki sq
dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie uchwalq
nr 110/2004 Zarzqdu GWP S.A. w Warszawie z dnia 30.04.2004 roku.

W roku badanym ilos¢ akcji nie ulegla zmianie.

Jednostki powiqzane.

W roku 2008 Spitka byla powiqzana kapitalowo jako Spolka dominujqca wobec
spolek zaleznych.

AJPI Spotka z o.0. z siedzibq w Mystowicach,

Carpatia Meat Spétka z o.0. z siedzibq w Sanoku,

Duet Spotka z o.0. z siedzibg w Sanoku.

Informacje o sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 bylo badane przez AdAc Audyt Badanie
Sprawozdan Finansowych ( Audyt ) — Doradztwo Podatkowe — Ksiggowos¢ Spolka z
0.0. w Krakowie z siedzibq przy ul. Bronowicka 42 i uzyskato opinig¢ bez zastrzezen i
objasnien.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwalq nr 1 Zwyczajnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ,, Beef-San " Zaklady Migsne S.A. w dniu 20.06.2008 roku.

Uchwalg nr 2 z dnia 20.06.2008 roku dokonano zatwierdzenia i podzialu zysku,
przeznaczajqe go w catosci na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2007 rok zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sqdowym
w lipcu 2008 r. W Podkarpackim Urzedzie Skarbowym w Rzeszowie w lipcu 2008 r.
Zgloszono do publikacji w Monitorze Polskim B w miesiqcu lipcu 2008 roku.

Ksiegi rachunkowe na dzien 01 stycznia 2008 roku zostaly prawidlowo otwarte na
podstawie zatwierdzonego bilansu zamkniecia z dnia 31.12.2007 roku.

Informacje o podmiocie badajqcym sprawozdanie finansowe za 2008 rok.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2008
roku przeprowadzilo Biuro Uslug Ksiegowych ,,BILANS” w Katowicach ul Armii
Krajowej 151, ktore jest upowaznionym podmiotem do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 750 na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow w Polsce.

W imieniu Biura, badaniem sprawozdania finansowego Spolki, kierowala — Biegly
Rewident Stanislawa Ozga nr ewidencyjny 5773/3146 W badaniu uczestniczyl Leszek
Choluj - asystent.

BUK ,,BILANS” zostalo wybrane w dniu 08.08.2008 roku do przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego , Beef-San” Zaklady Migsne S.A. przez Rade
Nadzorczq Spotki. Badanie tego sprawozdania przeprowadziliSmy na podstawie
umowy zawartej dnia 08.08.2008 r. z Zarzqdem Spolki.
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1

Deklaracja niezaleznosci.

Biuro Ustug Ksiegowych , BILANS" oraz biegli rewidenci przeprowadzajqcy
badanie, spetniajq warunki okreslone w art. 66, ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Dostepnosé danych i oSwiadczenia otrzymane.

Zarzqd Spotki udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe
spotki, dokumentacje, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzqd Spotki przekazal nam w dniu 27 kwietnia 2009 roku pisemne oswiadczenie o
kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego
oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym, a dniem zako¥iczenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktore moglyby wplynq¢ istotnie na sytuacje finansowq i majatkowa Spotki
i wymagaloby ujecia w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

W  oswiadczeniu tym Zarzqd Spolki potwierdzil swojq odpowiedzialnosé :za
zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

Streszczenie wynikow badania.

wBeef-San” Zaklady Migsne S.A. 7 siedzibq w Sanoku osiqgnela nastepujqce
wyniki gospodarcze i finansowe w poréwnaniu do roku poprzedniego.

tys. zi
Wykonanie Wykonanie | Wskaz.
Tres¢ 2007 2008 %
zmian
Przychody
- sprzedaz produktow 12.716 6.680 52,5
- przychody netto ze sprzedazy 10.336 15.051 145,6
towarow i materialow
razem przychody: 23.052 21.731 94,3
Koszty:
- koszty sprzedazy produktow 14.870 9.583 64,4
- wartos¢ sprzedanych towarow 8.841 13.068| 147.8
i materialow
razem koszty: 23.711 22.651 95,5
Strata brutto na sprzedazy (659) (920) 139,6
Pozostate przychody operacyjne 230 77 33,9
Pozostale koszty operacyjne 32 165| 5230
Strata z dzialalnosci operacyjnej (461) (1.008)| 2185
Przychody finansowe 1.128 351 48,8
Koszty finansowe 221 73.431 0
Zysk, Strata brutto z dzialalnosci
gospodarczej 446 (73.888) | 16580,3




2.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

- zyski nadzwyczajne 0 0 0
- straty nadzwyczajne

Zysk , Strata brutto 446 (73.889) | 16580,3
Podatek dochodowy 0 0 0
Pozostale obowigzkowe zmniejszenie

zysku 7 257| 37583
Zysk netto — strata 452 (73.631) | 16272,2

Sytuacje majqtkowq Spotki charakteryzujq nastepujqce wielkosci scalone pozycji

bilansowych.
tys. z1
Stan na Stan na 2008/
Tres¢ 31.12.2007 31.12.2008 | 2007

Aktywa
Aktywa trwale — netto 76.237 5127 6,7
wtym :
- wartosci niematerialne i prawne 0 0
- rzeczowe aktywa trwale 1.655 1.422 85,9
- inwestycje dlugoterminowe 73.769 2.713 37
- dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 813 992 1220
Aktywa obrotowe 18.544 13.099 70,6
w tym:
- zapasy 69 31 44,1
- naleznosci krotkoterminowe 2.540 2.528 99,5
- inwestycje krotkoterminowe 15.855 10.528 66,4
- krotkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 80 12 15,0
razem aktywa: 94.781 18.226 19,2
Pasywa
Kapitaly wlasne 89.801 16.442 18,3
w tym:
- kapitaly ogdlem 90.995 91.267| 1003
- strata z lat ubieglych (1.646) (1.194) 72,5
- wynik netto- zysk, strata 452 (73.631) 0
Zobowiqzania i rezerwy na
zobowiqzania 4.980 1.784 35,8
w tym:
- rezerwy na zobowiqzania 274 214 78,1
- zobowiqzania diugoterminowe 213 58 27l
- zobowiqzania krétkoterminowe 4.085 1.394 34,1
- rozliczenia miedzyokresowe 408 118 28,9
razem pasywa: 94.781 18.226 19,2
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3. Wazniejsze wskazniki charakteryzujqce dzialalnosé gospodarczq i sytuacje finansowq
Spotki:
L.p. | Nazwa wskaZnika Tres¢ wskainika Jedn. | 2007 | 2008
Miar.
1. | Rentownos¢ kapitalu | wynik finansowy netto
wlasnego kapitaly wlasne % 0,5| (404,0)
2. | Rentownos¢ kapitatu | Wynik finansowy netto
wlasnego Kapital wiasny % 05| (447.8)
3. | Rentownos¢ netto | wynik finansowy netto
sprzedazy przychody ze sprzedazy % 2,0| (338.8)
produktow i towarow
4. | Rentownos¢  brutto | wynik ze sprzedazy
sprzedazy przychody ze sprzedazy % (2,8) (4,2)
produktow i towarow
5. Wskaznik plynnosci I | aktywa obrotowe
zobowiqzania biezqgce a 45 9.4
i fundusze specjalne
6. Wskaznik plynnosci| aktywa obrotowe — zapasy
I zobowiqzania biezqce a 4,5 9.4
i fundusze specjalne
7. | Pokrycie majqtku | kapitaly wlasne + rezerwy
kapitatem wlasnym | suma aktywow % 95,0 91,4
8. | Obcigzenie majqtku | zobow. ogolem + fundusze
zobowigzaniami specjalne % 3.2 98
suma aktywow
9. | Szyvbkos¢ obrotu | sredni stan nal. z tyt. dost.
naleznosciami * 365 dni
przychody ze sprzedazy dni 382 41,2
produktow i towaréw
10. | Naliczone splaty | Sredni stan zobow. z iyl
zobowigzan dostaw i ustug * 365 dni
wartos¢ zakupu materialow dni 45,2 10,3
energii i towarow+ ustugi
obce
11. | Wynik finansowy wynik finansowy netto
na 1 akcje ilos¢ wyemitowanych akcji szt. | 0,009| (1,409)
4. Ogdlna ocena sytuacji majqthkowej, finansowej i dzialalnosci gospodarczej.
Sytuacja majqtkowa

Wartos¢ majqtku Spotki na dzien 31.12.2008 roku obnizyla si¢ o 80,8 % w odniesieniu
do stanu z poczqtku roku. Zasadnicze zmniejszenie wystgpilo w grupie aktywow
trwalych o 93,3 %, aktywa obrotowe wykazujq zmniejszenie o 29,4 %.
Na obnizke wartosci aktywow trwalych mial wplyw dokonany odpis na zakupione
udzialy w Spolce zaleznej. Podstawq do dokonania odpisu byla informacja uzyskana
przez Zarzqd Spotki o wniesieniu do Sqdu wniosku o otwarcie postepowania
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uktadowego z wierzycielami. Zmniejszenia w pozostalych aktywach trwalych wynikajq
z biezqcej dzialalnosci gospodarczej.

W aktywach obrotowych widoczne zmniejszenie kwotowe wysigpilo w pozycji
inwestycji krotkoterminowych, ktore czesciowo uzasadnione jest splatq zobowiqzan.
Natomiast zapasy i naleznosci krotkoterminowe kwotowo nie wykazujq wigkszych
zmian.

Kapitaly wilasne ulegly obnizeniu o 81,7 %. Jest to rezultat wypracowanej straty w
roku badanym.

Zobowiqzania ogdlem zmniejszyly sie o 64,2% i dotyczq biezqcej dzialalnosci
gospodarczej.

Ocena sytuacji finansowej.

Spotka finansuje sie :
- kapitalem wlasnym w 91,4 %
- kapitalami obcymi w 98%

Za rok badany niekorzystnie uksztaltowaly sig¢ wskazniki rentownosci, ktore sq ujemne
i wielokrotnie wyzsze od okresu poprzedniego.
Poprawa do okresu poprzedniego wystgpila w plynnosci ogolnej.

Wskaznik plynnosci za 2008 rok wynosi 9,4
za 2007 rok wyniost 4,5
Pozostale wskazniki obrazujqce sytuacje finansowaq sq nastepujqcee :

Wskaznik zadluzenia majqthku  za rok 2008 wynosi 9.8 %
w roku 2007 wynosil 5,2 %
Cykl szybkosci sciggalnosci naleznosci
w 2008 roku wynosi 41,2 dnia
w 2007 roku wynosil 38,2 dnia
Cykl splaty zobowiqzan w roku 2008 wynosi 41,2 dnia
za roku 2007 wynosil 45,2 dnia

Ogolna ocena dzialalnosci gospodarczej.

W poréwnaniu do okresu poprzedniego, przychody ze sprzedazy produktow, towarow
i materialow obnizyly sie o 5,7%. Koszty sprzedazy produktow, towaréw i materialow
obnizyly sie o 4,5%. Wypracowane w badanym okresie relacje przychodéw do
kosztow dzialalnosci podstawowej spowodowaly strate w kwocie 920 tys. zi.

Na pozostalych dzialalnosciach réwniez poniesiono strate, jednak zasadniczy wplyw
na wypracowanie ujemnego wyniku, straty mial dokonany odpis aktualizacyjny na
nabyte udzialy, co w konsekwencji spowodowalo strate netto w kwocie 73.631 tys. zil

VI. Charakterystyka poszczegolnych skladnikow aktywow bilansu.

1.

Aktywa trwale 5.127,1 tys. zd
Aktywa trwale na koniec badanego okresu wykazujq zmniejszenie o 93,3%

w tym:

Rzeczowe aktywa trwale w uzytkowaniu w lqcznej wartosci netto 1.422,0 tys. o

zmniejszyly sie na dzien 31.12.2008 roku o 14,1% w pordwnaniu do stanu z poczqtku
roku.



Srodki trwale w uzytkowaniu skladajq sie:

Tres¢ Wartos¢ brutto | Umorzenie Wartos¢ netto
- grunty i prawo wieczystego

uzytkowania 177,8 177.8
- budynki i budowle 764,9 95,3 6696
- maszyny i urzqdzenia 2778 68 209,8
- Srodki transportu 372,5 77 2935
- pozostale srodki trwale 82,4 22 60,4
razem: 1.675,4 262,3 1.413,1

Nabycie w ciqgu roku rzeczowego majaqtku trwalego w kwocie 38,7 tys. =i

Zmniejszenie w roku obrotowym w kwocie 185,1 tys. z1

Wartos¢ nieumorzona zlikwidowanych i sprzedanych srodkow trwalych 1135 tys. zi
Uzyskany przychéd ze sprzedazy srodkow trwalych wynosi 9 tys. zt

Umorzenie naliczone w badanym okresie 138,4 tys. zl
Umorzenie naliczone jest metodq liniowq i jednorazowq w 100% w dacie wydania do
uzytkowania, co zgodne jest z art. 16 — ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych.

Srodki trwale w budowie wykazujq wartosé netto 8,9 tys. zi
sq to naktady poniesione w badanym okresie.
Wycena na dzien 31.12.2008 rok wedlug rzeczywistego kosztu wynikajqcego z faktur.

Inwestycje diugoterminowe netto w kwocie 2.713,0 tys. zi
sq to:

- nieruchomosci — grunty do sprzedazy w kwocie 2584 tys. =zl
- udzialy w Spotkach zaleznych :

AJPI Spotka z o.0. - 900.999 udzialow o lqcznej wartosci 71.055 tys. zi
Carpatia Meat Spoétka z oo. - 4.750 udzialow o wartosci 2.375 tys. zi
Duet Spotka z o.o. - 999 udzialow o wartosci 45 tys. zil

Odpis aktualizacyjny dokonany na udzialy w Spétce AJPI, ze wzgledu na
zagrozenie dzialalnosci — Spotka w dniu 23.04.2009 r. zglosita do Sqdu

wniosek ukiadowy z wierzycielami -71.055 tys. =zl
wartos¢ udzialow netto na dzien 31.12.2008 r. 2.420 tys. zt

Pozostale Spétki na dzien 31.12.2008 r. oraz na dzien badania

prowadzq dzialalnos¢ gospodarczq w niezmienionym zakresie.

- udzialy w obcych jednostkach w kwocie 34,6 tys.
zi

Wycena na dzien bilansowy w cenie nabycia.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 992,1 tys. zt

dotyczq utworzonego zgodnie z art. 37 ustawy o rachunkowosci, aktywu na odroczony
podatek dochodowy.
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Bilans

Aktyw utworzono na koszty przejsciowo nie zaliczone do kosztéw uzyskania
przychodu. Odpisu dokonano w wysokosci 19,0 % podstawy podatkowej.

Aktywa obrotowe w kwocie 13.099,0 tys. zt
stanowiq.
Zapasy w kwocie 30,8 tys. zt

na ktore skladajq sie pelnowartosciowe towary handlowe. Wycena towaréw wg cen
zakupu. Zapasy na dzien 31.12.2008 r. zmalaly o 55,9 %, w stosunku do stanu z
poczatku roku.

Naleznosci krotkoterminowe w kwocie 2.528,0 tys. zi
dotyczq:

- jednostek powigzanych 1.293,8 tys. zi

- jednostek pozostatych 1.234,2 tys. zi

Naleznosci od jednostek powiqzanych w kwocie 1.293,8 tys.

obejmujq naleznosci z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty do 12 miesiecy.
Naleznosci te dotyczq podmiotow krajowych. Wycena na dzien bilansowy w wartosci
wymaganej zaplaty. Do dnia zakonczenia badania uregulowano naleznosci zaplatq w
83,7%.

Naleznosci od pozostalych jednostek w kwocie 1.234,2 tys. zt
witym :
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug w kwocie neito 1.159,5 tys. zi

obejmujq naleznosci od odbiorcow krajowych i zagranicznych o okresie splaty do
12miesiecy. Do dnia zakoniczenia badania wuregulowano naleznosci zaplatq w
wysokosci w 88,1%.

Nieuregulowane naleznosci w kwocie 138 tys. z sq naleznosciami wymagalnymi.

Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spolecznych 73,1 tys. zi
dotyczq nadplaty podatku VAT rozliczonego zaplatq do dnia zakoviczenia badania.

Inne naleznosci krotkoterminowe w kwocie 1,6 tys. zi
Naleznosci krotkoterminowe pozostale sq rozliczone do dnia zakonczenia badania.

Stan naleznosci kritkoterminowych ogélem na dzien 31.12.2008 r. obnizyl
sie 0 0,5 %.

Inwestycje krotkoterminowe w kwocie 10.528,1 tys. zi
sq to:

Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednostkach 4.667,6 tys. zi
obejmujqce papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

oraz udzielona pozyczka

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 5.860,5 tys. zt

Stan gotéowki w kasie na dzien 31.12.2008 r. zostal potwierdzony protokoltem komisji
inwentaryzacyjnej. Salda na rachunkach bankowych zostaly potwierdzone przez Banki
prowadzqce rachunki Spotki.

Spétka posiada srodki pieniezne w walucie polskiej i dewizach. Srodki w walutach
obcych zostaly wycenione zgodnie z tab. 254A/NBP/2008 na dzien 31.12.2008 r.
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VII.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w wysokosci 12,1 tys. zi
Obejmujq prawidlowo ustalone koszty do rozliczenia w roku 2009.

Charakterystyka poszczegolnych pozycji pasywow bilansu.

Kapitaly wlasne w kwocie 16.442,2 tys. zi
na ktore skladajq sie:
Kapital podstawowy - akcyjny 52.260,0 tys. zt

Kapital akcyjny obejmuje 52.260.000 sztuk akcji bezimiennych w cenie 1 zI za kazdq
akcje.

Kapital zapasowy w kwocie 38.282,0 tys. 1
Kapital zapasowy tworzony jest z odpisu z zysku wypracowanego przez Spotke. W
badanym okresie kapital zapasowy ulegl zwiekszeniu z tytulu umorzenia
wierzytelnosci i przeniesienia kapitalu z aktualizacji i wyceny Srodkow trwalych
zlikwidowanych.

Kapital z aktualizacji w kwocie 725,6 tys. zi
W badanym okresie ulegl zmianie — zmniejszeniu z uwagi na likwidacje
przeszacowanych srodkéw trwalych

Strata z lat ubieglych ulegla zmniejszeniu do kwoty 1.194,1 tys. z
z tytulu przeznaczenia zysku z roku 2007 na pokrycie straty.

Wynik finansowy roku ubieglego — zysk netto w kwocie 452,5 tys. zi
zostal podzielony uchwalq nr 3 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
20.06.2008 r. i zostal w calosci przeznaczony na pokrycie strat z lat ubieglych.

Wynik roku bieiqcego — strata netto -73.631 tys. zi
wykazany w bilansie zgodny jest z kwotq wykazang w rachunku zyskow i strat.
Kapitaly wycenione zostaly w wartosci nominalnej zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt. 10
ustawy o rachunkowosci.

Kapitaly wlasne na dzien 31.12.2008 r. ulegly zmniejszeniu o 81,7 % w porownaniu
do stanu z poczqtku roku.

Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania 1.783,7 tys. zd
obejmujq:
Rezerwy na zobowiqzania w kwocie 213,6 tys. i

dotyczq rezerwy z tytulu odroczonego podatku oraz pozostalych rezerw
krotkoterminowych. Rezerwe obliczono wg 19,0 % stawki podatkowej.

Zobowiqzania dlugoterminowe w kwocie 58,4 tys. 7
obejmujq zobowiqzania z tytulu leasingu finansowego zwiqzanego z zakupem srodkow
trwalych.

Zobowiqgzania dlugoterminowe na koniec 2008 roku ulegly obnizeniu o 72,6 %.
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VIII.

Zobowiqzania krotkoterminowe w kwocie 1.393,6 tys. zi
- zobowiqzania wobec jednostek powigzanych 48,0 tys. z1
- zobowiqzania wobec pozostalych jednostek 816,0 tys. zi
- fundusze specjalne 529,6 tys. zi
Zobowiqzania wobec jednostek powiqzanych w kwocie 48,0 tys. zi

obejmujq zobowiqzania z tytulu zawartego ukladu. Do dnia zakoviczenia badania
rozliczono zobowiqzania zaplatq w wysokosci 90,5%

Zobowiqzania wobec pozostalych jednostek w kwocie 816,0 tys. zi
obejmujq:
Inne zobowiqzania finansowe w kwocie 72,7 tys. 7t

wynikajqce z zawartych umow leasingu finansowego.

Zobowiqzania z tytulu dostaw i ustug 535,6 tys. zi
dotyczq zobowiqzan o okresie splaty do 12 miesiecy wobec dostawcow krajowych.
Zobowiqzania uregulowano zaplatq w 100,0% do dnia zakoriczenia badania.

Zobowiqzania z tytutu podatkow, cel i ubezpieczeri spolecznych 112,6 tys. z1
Sq to zobowiqzania terminowe wobec budzetu i ZUS. W calosci zostaly rozliczone
zaplatq do dnia zakoniczenia badania.

Zobowiqzanie z tytulu wynagrodzen 90,4 tys. zf
obejmujaq zobowiqzanie z tytutu wynagrodzenia za miesiqc grudzien 2008 r.
Wynagrodzenia zostaly w calosci wyplacone w miesiqcu styczniu 2009 roku.

Inne zobowiqzania w kwocie 4,6 tys. zt
obejmujq potrqcenia z list plac rozliczone w calosci w miesigcu styczniu 2009 roku.

Zobowiqzania krétkoterminowe ogolem na koniec 2008 roku zmniejszyly si¢ o0 65,9 %
w stosunku do stanu z poczaqtku okresu.

Fundusze specjalne 529,6 tys. zl
obejmujq Zakiadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Spotka w okresie trwania ukladu nie naliczala odpisu na zakladowy fundusz socjalny
zgodnie z zawartym porozumienie z zalogq. Wydatki realizowane ze Srodkow funduszu
byly zgodne z obowiqzujqcym regulaminem.

Rozliczenia miedzyokresowe — bierne 118,1 tys. zi
dotyczq dochodow przyszlych okresow. Suma bilansowa prawidlowa.

Pozycje ksztaltujgce wyniki finansowe jednostki — wariant porownawczy.
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi oraz koszty dzialalnosci podstawowe;.

W badanym okresie dzialalnos¢ gospodarcza Spotki byla realizowana nastepujqco:

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi ogolem 21.730,7 tys. zt
Koszty dzialalnosci podstawowej — ogotem 22.651,0 tys. zi
wynik na sprzedaZy — strata: 920,3 tys. 2t
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w porownaniu do roku ubieglego:
przychody ze sprzedazy obnizyly sie¢ o 5.7 %
koszty dzialalnosci podstawowej obnizyly sie 0 4,5 %

Rentownos¢ brutto sprzedazy uksztaltowala sig:
w roku 2007 wskaznik rentownosci byl ujemny — wynosil -28%
w roku 2008 wskaznik rentownosci jest ujemny — wynosi -4,2 %

Przychody ze sprzedaiy obejmujq :

- sprzedaz produktow na rynku krajowym 5.269,5 tys. zI
- sprzedaz produktow na rynku zagranicznym 1.410,7 tys. zi
- sprzedaz towarow handlowych 9.770,9 tys. zi
- sprzedaz materialow 3.279.5 tys. z1

razem przychody ze sprzedazy 21.730,7 tys. zi

Biegli stwierdzajq, ze suma ze sprzedazy zostala ustalona prawidlowo i jest
kompletna.

Koszty dzialalnosci operacyjnej przedstawione w ukladzie rodzajowym w poréwnaniu
do roku ubieglego prezentujq si¢ nastepujqco:

Tresé 2007 2008 2008/

2007 %

- amortyzacja 113,35 1384 121,9
- zuzycie materialow i energii 10.557,3 5.963,1 56,5
- ustugi obce 2.214,0 1.684,9 76,1
- podatki i oplaty 82,5 79,2 96,0
- wynagrodzenia 1.386,4 1.470,8| 106,1
- Swiadczenia na rzecz pracownikow 264,2 2518 95,3
- pozostale koszty 168,6 66,5 394
razem: 14.786,5 9.654,7 65,3

Koszty rodzajowe sq kompletne, prawidlowo zakwalifikowane do wlasciwych okresow
sprawozdawczych. Zostaly prawidlowo rozliczone na koszt wlasny sprzedazy.

Pozostale koszty i przychody operacyjne.

Pozostale przychody operacyjne w kwocie 77,8 tys. zd
obejmujq inne przychody operacyjne

w tym:

- zwrot kosztow sqdowych 9,0 tys. zi
- rozwiqzany odpis aktualizacyjny naleznosci 34,4 tys. zt
- odpisane zobowiqzania, ktérych okres wymagalnosci uplynal 23,1 tys. zi
- otrzymane odszkodowania od ubezpieczyciela 3,91tys. zt
- pozostale przychody 5.4 tys. z1
Pozostale koszty operacyjne w kwocie 165,3 tys. zt
w fym:

- strata ze zbycia aktywow trwalych 1,4 tys. zi
- odpis aktualizacyjny naleznosci 54,6 tys. zi
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- inne koszty operacyjne 109,3 tys. zI
na ktore skladajq sie:

* wartos¢ nieumorzona zlikwidowanych srodkow trwalych  104,7 tys. zi

* pozostale koszty 4,6 tys. zi

Pozostale przychody i koszty operacyjne sq ustalone w prawidtowej wysokosci
i zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej jest stratq 87,5 tys. zi

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 550,5 tys. zt
w tym:
- dywidendy otrzymane 1,7 tys. zi
- odsetki naliczone i otrzymane 5488 tys. zi
Koszty finansowe 73.431,5 tys. zd
obejmujq.
- odsetki bankowe i pozostale 55,6 tys. zt
- odpis aktualizacyjny inwestycji 73.274,0 tys. zt
- pozostale koszty, jest to nadwyzka ujemnych réznic kursowych

nad dodatnimi 101,9 tys. zi
Przychody i koszty finansowe wykazane w rachunku zyskéw i strat sq zgodne z
ewidencjq ksiggowq.
Wynik na dzialalnosci finansowej jest stratq w kwocie 72.880,9 tys. zi

Zyski i straty nadzwyczajne — nie wystepujq.

Z powyzszych danych liczbowych i ustalen bieglych wynika, ze rachunek zyskow i
strat za rok obrotowy zostal sporzqdzony prawidlowo.

Wynik brutto i jego podzial.

Wynik brutto wypracowano nastepujqco:

- strata brutto na dzialalnosci operacyjnej 920,4 tys. zi
- strata na pozostalej dzialalnosci operacyjnej 87,5 tys. zil
- strata na dziatalnosci finansowej 72.880.9 tys. zt
razem strata brutto za 2008 rok: 73.888,8 tys. zt
Obowiqzkowe odpisy z zysku brutto to:
- podatek dochodowy od 0séb prawnych 0,00 =i
- inne korekty — aktyw i rezerwa na odroczony podatek 2575 tys. =1
Wynik netto — strata 73.631,3 tys. zf
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Zobowiqzania warunkowe i ryzyka

Zabezpieczenia na majqtku poczynione na rzecz osob trzecich
Na dzien 31 grudnia 2008 roku nie wystepujq zabezpieczenia na majqtku poczynione
na rzecz osob trzecich.

Pozostale zobowiqzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2008 roku nie wystepujq pozostale zobowiqzania warunkowe.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczqce podatkéw, cel i ubezpieczen ulegajq czestym zmianom, w zwiqzku
z czym stosowanie sytemu podatkowego w praktyce moze powodowac wystgpowanie w
przepisach podatkowych niejasnosci.

Dodatkowo, czesto wystepujqce roznice interpretacji przepisow prawa podatkowego
w konsekwencji powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, Ze Zarzqd
Spolki jest przekonany o spelnieniu wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko
blednej interpretacji przepisow tego prawa.

Zdarzenia po dacie sporzqdzenia sprawozdania finansowego do daty wydania opinii
oraz kontynuacja dzialalnosci.

Do dnia 27.04.2009 roku nie wystqpily zdarzenia, ktére moglyby mieé¢ wplyw na
wyniki roku 2008.

Wystapily inne zdarzenia a mianowicie:

Zmieniono sklad osobowy Rady Nadzorczej. Zmiana nasiqpita w skladzie
akcjonariuszy. Poczynione zostaly dodatkowe zabezpieczenia na majqtku spolek
zaleznych na rzecz Podkarpackiego Banku Spotdzielczego.

Uchwalq nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 22
kwietnia 2009 roku postanowiono o dalszym istnieniu Spotki. Szczegolowy zakres
zdarzen do dnia wydania opinii tj. 28.04.2009 roku jest podany w dodatkowych
informacjach i objasnieniach na stronie 38 i 39 do sprawozdania finansowego.

Stwierdzenia bieglego rewidenta.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzqdzone poprawnie w oparciu o
bilans, rachunek zyskow i strat oraz ksiegi rachunkowe.

Rachunek przeplywow pienigznych sporzqdzono prawidlowo, wykazane dane
wynikajq z bilansu i ksiqg rachunkowych.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia przedstawiajq wszystkie istotne informacje okreslone przez art. 45, ust. 2
ustawy o rachunkowosci w sposéb kompleiny i prawidlowy.

W badanym okresie nie zmieniono stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego w stosunku do okresu poprzedniego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia zagadnienie wymagane przez art. 49

ustawy o rachunkowosci. Informacje finansowe w nim zawarte sq zgodne z
przedstawionym w sprawozdaniu finansowym.
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W badanym okresie przeprowadzone zostaly nastepujqce inwentaryzacje:

* w formie spisu z natury skladnikéw majqtkowych przeprowadzono.
- towary w sklepach na 31.12.2008 r.
- gotowka w kasie na 31.12.2008 r.

* w formie uzyskania potwierdzen sald:
- Srodki pieniezne na rachunkach bankowych — na dzien 31.12.2008 r.

* w formie weryfikacji sald poprzez poréwnanie danych z ksiqg rachunkowych z
odpowiednimi dokumentami:
- pozostale aktywa i pasywa,

Spotka dopelnila wszystkie warunki w zakresie inwentaryzacji w 2008 roku.
Informacje i ustalenia koricowe raportu.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ( Dz.
U. nr 121, poz. 591 z pézniejszymi zmianami ) oraz norm wykonywania zawodu
bieglego rewidenta wydanych przez Krajowq Rade Bieglych Rewidentow.

Stosownie do art. 52 powolanej ustawy, Zarzqd Spotki odpowiada za sporzqdzenie

rocznego sprawozdania finansowego. Celem badania sprawozdania finansowego jest

przedstawienie Spolce pisemnej opinii rewidenta wraz z raportem dotyczqcym

zbadanego sprawozdania finansowego.

Informacja o opinii bieglego rewidenta.

a) W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. sporzqdziliSmy pozytywnq opini¢

bieglego rewidenta o tym sprawozdaniu, ktora stanowi odrebny dokument.

b) Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych.

[
Chy Ve

Stanistawa OZGA Biuro Ustug Ksiegowych BILANS
Biegly Rewident w Katowicach
nr ewidencyjny 5773/3146 wpisane na list¢ podmiotow uprawniony

do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 750.

Katowice, dnia 28.04.2009 rok
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