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NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy BEEF-SAN Zaklady Migsne Spotka Akcyjna

Przeprowadzilismy  badanie  zalqczonego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostkq wiodacq jest Beef-San Zaklady
Miesne S.A. z siedzibq w Sanoku przy ul. Mickiewicza 29, sporzqdzonego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujqcego:

- skonsolidowany bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2008 r. kiory
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 148.532 tys. zi

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku wykazujqcy strate netto w kwocie 38.065 tys. zt

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujqcy
zmniejszenie kapitatu wiasnego w okresie od 1 stycznia 2008 r.
do 31 grudnia 2008 r. o kwotg 37.774 tys. zi

- skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych wykazujqcy zmniejszenie
stanu Srodkéw pienigznych w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku o kwote 4.278 tys. 7t

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzqdzenie i rzetelng prezencje skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnego z przyjetq politykq rachunkowosci, odpowiada Zarzqd Spotki Dominujqcej.
Obowiqzki z tym zwiqzane obejmujq zaprojektowanie, wdrozZenie i zapewnienie
dzialania kontroli wewnetrznej zwiqzanej ze sporzqdzeniem i rzetelnq prezentacjq
skonsolidowanych sprawozdar finansowych, dobor i zastosowanie prawidlowej
polityki, zasad rachunkowosci oraz dokonanie uzasadnionych szacunkéw ksiegowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalqczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majqtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej.



Badanie zalqczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

- przepiséw rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
i rachunkowosci ( tekst jednolity: Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz.
694 z pozniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez
Krajowq Rade Bieglych Rewidentéow w Polsce,

- Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé
wystarczajgcq pewnosé, ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym
stopniu w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisow potwierdzajqcych kwoty i
informacje zawarte w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowalo tez ocene zastosowanych przez jednostki powiqzane zasad
(polityki ) rachunkowosci, znaczqcych szacunkéw przeprowadzonych przez Zarzqd
Spotki Dominujqcej, jak rowniez oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje, dane
finansowe Spélki Dominujacej ze zbadanego sprawozdania finansowego oraz irzech
Spotek zaleznych, ktorych sprawozdania finansowe byly badane przez bieglych
rewidentow.

Zbadane Spétki zalezne dwie i spotka dominujgca, otrzymaly pozytywnq opinie
bieglych rewidentow. Jedna spotka AJPI Spotka z o.0. otrzymala opinie pozytywnq z
objasnieniem, iz na koniec 2008 utracila plynnosé¢ finansowq (wskaznik plynnosci
ogolnej wynosi 0,3) oraz ze zarzqd Spotki AJPI przygotowuje wniosek do sqdu o
otwarcie postepowania ukiadowego z wierzycielami. Przed dniem napisania opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Beef-San S.4., biegli
otrzymali informacje o zlozeniu w dniu 23.04.2009 w Sqdzie Rejonowym Katowice
Wschéd w Katowicach wniosku o otwarcie postgpowania ukladowego. Majqtek AJPI
Spotka z o.0. na dzien 31.12.2008 stanowi 88,9% sumy bilansowej skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej. Jednostka dominujqca Beef-San S.A.,
ktéra posiada 99,9% Kapitaltu w AJPI Spotka z o.0. w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok 2008, utworzyla odpis aktualizacyjny na calq kwote nabytych
udzialow w AJPI Spotka z o.o.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2008 odniesiono na wynik
ustalonq przy nabyciu udzialow wartos¢ firmy AJPI Spétka z o.0.. Pozostale dwie
Spotki zalezne nie wykazaly utraty wartosci na dzien 31.12.2008 rok.

Naszym zdaniem, z wyjgtkiem wyzej opisanych ustalen zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmujqce dane liczhowe i objasnienia stowne:
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- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku,

- sporzqdzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest
zgodnie z zasadami ( politykq ) rachunkowosci wynikajgcymi z
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiqzanych z nimi interpretacji ogloszonych
w formie rozporzqdzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych.

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pansiwa
niebedqcego panistwem czltonkowskim ( Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259),

- jest zgodne z wplywajqcymi na tres¢ skomsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa,

Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzqdzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, a zawarte w nim
informacje, pochodzqce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

/r 2

U %l
StanislawaEZGA Biuro Ustug Ksiggowych BILANS
Biegly Rewident w Katowicach

nr ewidencyjny 5773/3146 wpisane na liste podmiotow uprawniony

do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 750.

Katowice, dnia 29.04.2009 rok
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Raport uzupeilniajgcy opinig
z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za 2008 rok

Grupa Kapitalowa

wBEEF — SAN” Zaklady Migsne S.A.

Katowice, dnia 29 kwiecien 2009 roku
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Informacja o Spéice.

Spotka dominujacq w Grupie Kapitalowej jest , Beef — San” Zaklady Migsne S.A.
. Beef-San” Zaktady Miesne S.A. z siedzibq w Sanoku przy ul. Mickiewicza 29, zostala
utworzona aktem notarialnym repetytorium A nr 1098/91 z dnia 11.12.1991 roku.
Spotka dominujqca wpisana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sqdzie
Rejonowym w Rzeszowie XII Wydzial Gospodarczy pod nr KRS 0000069391 w dniu
06.12.2001 roku.

Spotka powolana zostala na czas nieoznaczony.
Spotka dominujqca posiada numer:

REGON: 370014314
NIP: 687-000-54-96

Przedmiotem dzialalnosci Spotki dominujqcej jest:

- PKD 15 dzialalnosé produkcyjna w zakresie przetworstwa migsnego,
- PKD 52 handel detaliczny i hurtowy miesem i wyrobami migsnymi ,
- PKD 51 sprzedaz hurtowa zwierzqt zywych,

- PKD 71 uslugiw zakresie wynajmu.

Przedmiotem dzialalnosci Spélek zaleinych sq te same rodzaje dzialalnosci, ktore
realizuje Spotka dominujqca.

Kapital Zaktadowy — Akcyjny Spotki na dzien 31.12. 2008 roku wynosi 52.260.000,00 z¢
sklada sie z:

akcji serii A 775.000
serii B 775.000

serii C 1.550.000

serii D 1.660.000

serii E 34.550.000

serii F 13.000.000
razem 52.260.000

Wartosé nominalna 1 akcji wynosi 1,00 z1

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5,0% akcji kapitalu jest podany w
informacji na stronie 28 i 29, do sprawozdania finansowego. Akcje Spotki sq
dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie uchwalq
nr 110/2004 Zarzadu GWP S.A. w Warszawie z dnia 30.04.2004 roku.

W roku badanym ilosé¢ akcji nie ulegla zmianie.

Zarzqd Spotki Dominujqcej

W okresie sprawozdawczym wystqpily zmiany w Zarzqdzie Spolki ., Beef-San”, ktory
petnil obowiqzki w skladzie:
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W okresie sprawozdawczym wystqpily zmiany w Zarzqdzie Spotki ,, Beef-San”, ktory
petnil obowiqzki w skladzie:

Jerzy BIEL — Prezes Zarzqdu,

Marcin KOLTUN — Viceprezes Zarzqdu ds. Finansowych,

Prokurentem Spolki jest Cecylia POTERA- Glowny Ksiegowy.

Pan Marcin KOLTUN zlozyt rezygnacje z czlonka Zarzqdu z dniem 26.09.2008 roku

Rada Nadzorcza, ktorej skiad ulegl zmianie na dzien 31.12.2008 roku sklada sie:

Lucjan PILSNIAK - Przewodniczqcy Rady,

Lestaw WOJTAS - Zastepca Przewodniczqcego Rady,
Grzegorz RYSZ - Sekretarz Rady,

Maciej FRANKIEWICZ - Czlonek Rady,

Anna PILSNIAK - Czlonek Radly.

W badanym okresie wystqpily nastepujqce zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

W dniu 15 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
dokonato wyboru na czionka Rady Macieja Frankiewicza. W dniu 27 marca 2008
roku zlozyl rezygnacje z czlonka Rady Nadzorczej Joanna Schmid, na to miejsce
Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12.05.2008 roku powolato na
czlonka Rady Anng Pilsniak.

Wyzej podane zmiany pochodzq z raportow biezqcych roku 2008.

Po dniu bilansowym sklad Rady ulegl dalszej zmianie.

W dniu 22 kwietnia 2009 roku podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki dokonano zmiany w skladzie Rady oraz ilosci jej czlonkéw. Na dzien publikacji
niniejszego raportu sklad Rady Nadzorczej Spolki jest nastepujqcy:

Michat TARNOWSKI - Przewodniczqcy Rady,
Lestaw WOJTAS - Zastegpea Przewodniczqcego,
Grzegorz RYSZ - Sekretarz Radly,

Janina BUDZINSKA - Czlonek Rady,

Pawel KOLODZIEJCZYK - Czlonek Rady,

Anna PILSNIAK - Czlonek Rady,

Urszula PILSNIAK - Czlonek Rady.

Sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 roku
obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. Sprawozdanie finansowe sporzqdzone na dzien 31.12.,2008 r.

ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumeg 148.532 tys. zl
3. Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2008 r.

do 31.12.2008 r., wykazujqce strat¢ netto w kwocie 38.065 tys. z1
4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, kiore wykazuje zmniejszenie

kapitatu do stanu z dnia 01.01.2008 roku o kwote 37.774 tys. zi
5. Rachunek przeplywow pienieznych za rok 2008, ktore wykazuje

zmiang zmniejszenia o kwotg 4.279 tys. z1

6. Dodatkowe informacje i objasnienia.
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Informacje o podmiocie badajqcym  skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2008 rok.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczqcy sie
31 grudnia 2008 roku przeprowadzilo Biuro Uslug Ksiegowych , BILANS” w
Katowicach ul Armii Krajowej 151, ktore jest upowaznionym podmiotem do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 750 na listg¢ Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Biura, badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej kierowala — Biegly Rewident Stanislawa Ozga nr ewidencyjny 5773/3146
W badaniu uczestniczyl Leszek Chotluj - asystent.

BUK ,,BILANS” zostalo wybrane w dniu 08.08.2008 roku do przeprowadzenia
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej przez
Rade Nadzorczq Spotki Dominujqcej. Badanie tego sprawozdania przeprowadziliSmy
na podstawie umowy zawartej dnia 08.08.2008 r. z Zarzqdem Spotki Dominujqcej.

Deklaracja niezaleznosci.

Biuro Ustug Ksiegowych ,,BILANS” oraz biegli rewidenci przeprowadzajqcy
badanie, spelniajq warunki okreslone w art. 66, ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu Grupy
Kapitalowej.

Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane.

Zarzqd Spolki Dominujqcej udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spoélek objetych konsolidacjq, dokumentacje konsolidacyjng, informacje i
inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania
opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzqd Spotki Dominujqcej przekazal nam w dniu 27 kwietnia 2009 roku pisemne
oswiadczenie o  kompletnosci, rzetelnosci i  prawidlowosci  zhadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym,
a dniem zakonczenia badania nie wystqpily zdarzenia, ktore moglyby wplynqc istotnie
na sytuacje finansowq i majatkowg Grupy Kapitalowej i wymagaloby ujecia w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W oswiadczeniu tym Zarzqd Spotki Dominujqcej potwierdzil swojq odpowiedzialnosé
za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy.

Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez AdAc Badanie
Sprawozdan Finansowych ( Audyt ) — Doradztwo Podatkowe — Ksiegowos¢ Spotka z
0.0. w Krakowie z siedzibq przy ul. Bronowicka 42 i uzyskalo opini¢ bez zastrzezen i
objasnien.
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Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone uchwalq nr 3 Zwyczajnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ,, Beef-San" Zaklady Migsne S.A. w dniu 20.06.2008 roku.

Sprawozdanie finansowe za 2007 rok zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sqdowym

w lipcu 2008 roku.

Zgloszono do publikacji w Monitorze Polskim B w miesiqcu lipcu 2008 roku.
Ksiegi rachunkowe na dzien 01 stycznia 2008 roku zostaly prawidlowo otwarte na
podstawie zatwierdzonego bilansu zamknigcia z dnia 31.12.2007 roku.

Sytuacja finansowa

Dzialalnosé gospodarczq grupy kapitalowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje
finansowq i majqtkowa za rok obrotowy zakoviczony 31.12.2008 roku i rok poprzedni
charakteryzujq nizej podane wielkosci bezwzgledne i wybrane wskazniki.

Skonsolidowany bilans.

AKTYWA (wiys. zi) 31.12.2007 | 31.12.2008
AKTYWA TRWALE 123.082 107.320
Wartosci niematerialne i prawne 667 499
Wartosé firmy jednostek podporzqdkowanych 11.492 576
Rzeczowe aktywa trwale 108.448 103.785
Naleznosci dlugoterminowe 0 0
Inwestycje dlugoterminowe 1.154 981
Dlugoter. rozlicz. miedzyokr. — aktyw z tyt. odroczonego
podatku 1.321 1.479
AKTYWA OBROTOWE 59.925 41.212
Zapasy 18.111 7.708
Naleznosci krotkoterminowe 23739 19.792
Inwestycje krotkoterminowe 17.725 13.363
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 350 349
AKTYWA RAZEM: 183.007 148.532
PASYWA (wtys. zi )
KAPITAL ( FUNDUSZ WEASNY) 93.932 54.916
Kapital wlasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki 92.677 54.904
domin.
Kapital mniejszosci 1.235 7
Ujemna wartos¢ firmy — jednostki zalezne 0 5
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 89.075 93.616
Rezerwy na zobowiqzania 1.026 870
Zobowiqzania dlugoterminowe 20.398 17.780
Zobowiqgzania krotkoterminowe 57.113 63.272
Rozliczenia migdzyokresowe 10.538 11.694
RAZEM PASYWA: 183.007 148.532
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat.

PRZYCHODY I KOSZTY (wtys. o) 31.12.2007|31.12.2008
Przychody ze sprzedazy 260.351 259.628
Koszty dzialalnosci operacyjnej 253.573 278.990
Zysk ze sprzedazy 6.778| (19.362)
Pozostale przychody operacyjne 1.727 2.309
Pozostale koszty operacyjne 2.056 3595
Udzial w zyskach jednostek objetych konsolidacjq metodq
praw wlasnosci 0 0
Koszty restrukturyzacji 0 0
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 6.449|  (20.648)
Przychody finansowe 1.203 1.609
Koszty finansowe 3.195 8.342
Pozostale zyski ( straty ) z inwestycji 0 10.921
Zysk przed opodatkowaniem 4.457| (38.308)
Zysk ( strata ) netto z dzialalnosci kontynuowanej 3.479| (38.066)
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk ( strata ) netto, przypadajqcy:

- akcjonariuszom podmioty dominujgcego 3.454| (38.065)
- akcjonariuszom mniejszosciowym (25) (1)

3. Podstawowe dane i wskaZniki finansowe.

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2007 i 2008
charakteryzujqce sytuacje finansowq Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie

wskazniki  wyliczylismy na podstawie danych zawarty w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2008
roku.
Wartos¢ wskainika
WskaZnik Formula obliczeniowa 2007 2008

przychody ze sprzedazy

(wtys. zl) 260.351| 259.628
wynik finansowy netto

(wtys. zt) 3.454| (38.065)
kapitaly wlasne (tys. zl ) 93.930 54.916
suma aktywow ( tys. zt ) 183.007| 148.532
rentownos¢ majqtku Wynik finansowy netto- suma

(ROA) (%) aktywow na koniec okresu 1,9 (25,6)
rentownos¢ kapitatu Wynik finansowy netto — kapitaly

wlasnego ( ROA) ( % ) wlasne na poczqtek okresu 3,8 (40,3)
rentownos¢ brutto Wynik ze sprzedazy — przychody ze

sprzedazy ( % ) sprzedazy produktow i towaréw 2,6 (7.4)
plynnos¢ — wskaznik Aktywa obrotowe ogotem —

plynnosci 1 a zobowiqzania krotkoterminowe 1,0 0,65
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plynnos¢ wskaznik Srodki pieniezne — zobowigzania

plynnosci 111 a krotkoterminowe 0,3 0,2

szybkos¢ obrotu Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

naleznosci (w dniach ) | x 365 dni — przychody ze sprzedazy 29,0 25,1
produkiow i towarow

okres splaty zobowiqzan |zobowiqzania z tytutu dostaw i

( w dniach ) ustug x 365 dni / wartos¢
sprzedanych towarow i 519 59,4
materialow+ koszt wytworzenia
sprzedanych produktow

trwalos¢ struktury kapitaly wlasne + rezerwy

finansowania (% ) dlugoterminowe — zobowiqzania 62,6 49,0
dlugoterminowe / suma pasywow

obciqzenie majatku ( zobowiqzania ogdlem / pasywa

zobowigzaniami ( % ) ogolem 48,7 63,0

wynik finansowy na Wynik  finansowy netto  ilos¢

1 akcje wyemitowanych akcji 0,07 (0,73)

Komentarz do wskazinikow.

W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy
produktow, towaréw i materialow obnizyly sie o 0,3%. Koszty sprzedanych
produktow, towardow i materialow oraz koszty sprzedazy i ogélne Zarzqdu wzrosly o

10,0%.

Uzyskane w badanym okresie relacje przychodow do kosztow dzialalnosci
podstawowej spowodowalo strate na sprzedazy w wysokosci 19.362 tys. zi. Na
pozostalych dzialalnosciach, rowniez poniesiono strat¢ co w Iqcznej kwocie strata

netto wynosi 38.065 tys. z1.

W badanym okresie wartos¢ majatku obnizyla si¢ o 18,8% w stosunku do okresu

poprzedniego.

Zmianom ulegly nastepujqce wskazniki:
Rentownos¢ majqtku w okresie poprzednim dodatnia 1,9%

w roku 2008 ujemna

25,6%,

Rentownosé¢ kapitatu w okresie poprzednim dodatnia 3,8%

w roku 2008 ujemna 40,5%,
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy w okresie poprzednim dodatnia 2,6%
w roku 2008 ujemna 7,4%.

W badanym okresie odnotowano rowniez obnizenie wskaznika plynnosci.
Plynnosé biezqca w 2007 roku wyniosta 1,0
w 2008 roku 0,65
Wskaznik sciqgalnosci naleznosci w badanym okresie wykazuje poprawe i wynosi
25,1 dnia, w okresie poprzednim 29,0 dnia. Natomiast wydluzyl sie cykl splaty
zobowiqzan z 51,9 dnia w okresie poprzednim do 59,4 dnia w 2008 roku.

Wzrosto rowniez zadluzenie majqthu z 48,7% w 2007 roku do 63,0% w okresie

biezgcym.
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Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej.

W dodatkowych informacjach i objasnieniach zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2008
roku Zarzqd Spoétki Dominujqcej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spotki
Dominujqcej oraz sprawozdania finansowe Spolek zaleznych stanowigce podstawe
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzqdzone przy
zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spotki przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia 31 grudnia 2008 roku, i ze nie wystepujq okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spotke Dominujqcq oraz Spotki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktore
moglyby sugerowaé, ze Spolka Dominujgca nie jest w stanie kontynuowaé
dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczqc od dnia bilansowego, to jest od 31
grudnia 2008 roku.

Zwracamy jednak uwage, ze Spotka AJPI Spotka z o.o. otrzymala opini¢ pozytywnq z
objasnieniem, iz na koniec 2008 utracila plynnos¢ finansowq (wskaznik plynnosci
ogolnej wynosi 0,3) oraz ,ze zarzqd Spotki AJPI przygotowuje wniosek do sqdu o
otwarcie postegpowania ukliadowego z wierzycielami. Przed dniem napisania opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej Beef-San S.A., Biegli
otrzymali informacje o zlozeniu w dniu 23.04.2009 w Sqdzie Rejonowym Katowice
Wschod w Katowicach wniosku o otwarcie postepowania ukladowego. Majatek AJPI
Spétka z o.0. na dzien 31.12.2008 stanowi 88,9% sumy bilansowej skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej. Jednostka dominujqca Beef-San S.A.,
ktéra posiada 99,9% Kapitalu w AJPI Spotka z o.0. w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok 2008, utworzyla odpis aktualizacyjny na calq kwote nabytych
udziatow w AJPI Spotka z o.o.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2008 odniesiono na wynik
ustalonq przy nabyciu udzialow wartos¢ firmy AJPI Spolka z o.o0.. Pozostale dwie
Spotki zalezne nie wykazaly utraty wartosci na dzien 31.12.2008 rok.

Czes¢ szczegolowa
Kompletnosé i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy moggcych mieé istotny wplyw na zbadane
skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  nieprawidlowosci  dokumentacji
konsolidacyjnej, ktore nie zostalyby usunigte, w tym zakresie spelnienia warunkow,
jakim powinna odpowiadaé dokumentacja konsolidacyjna ( a w szczegélnosci
obejmujqcych wylqezenia dotyczqce korekt konsolidacyjnych ).
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7.1

Zasady ( polityka ) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
Sfinansowych.

W nocie o nazwie: ,,zastosowanie zasady rachunkowosci” dodatkowych informacji i
objasnienn do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31
grudnia 2008 roku Zarzqd Spotki Dominujqcej przedstawil zasady ( polityki )
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.

Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Struktura aktywow, zobowiqzan i kapitatow wlasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakovczony 31 grudnia 2008
roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sq zgodne z
dokumentacjq konsolidacyjng.

Wartosé firmy z konsolidacji oraz jej odpisy.

Zasady ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpisow z tytulu
utraty wartosci firmy oraz odpisy za ostatni rok obrotowy i do dnia bilansowego
ujawniono w nocie o nazwie ,, wartos¢ firmy” dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapital wlasny.

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2008 roku stan kapitalow
wlasnych jest zgodny z dokumentacjq konsolidacyjnq. Dane finansowe dotyczqce
kapitalow wilasnych przedstawiono w informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Rok obrotowy.

Sprawozdania  finansowe, bedqgce podstawq sporzqdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wszystkich jednostek wchodzqcych w sklad Grupy
Kapitalowej zostaly sporzqdzone na dzien 31 grudnia 2008 roku i obejmujq dane
finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku.

Wylqczenia konsolidacyjne.

Wylqczenia wzajemnych rozrachunkow ( naleznosci i zobowiqzan ) oraz obrotow
wewnetrznych ( przychodow i kosztow ) jednostek objetych konsolidacjq

Dotyezqce spolek objetych konsolidacjq przeprowadzone wylqczenia:
- wzajemnych rozrachunkow ( naleznosci i zobowigzan ),

- obrotéw wewnetrznych ( przychodow i kosztow )

sq zgodne z dokumentacjq konsolidacyjng.



7.2

10.

11.

12.

Obroty wewngltrzne obejmowaly — sprzedaz ustug i towaréow w zwiqzku z tym z
przychodéw i kosztéw wylqczono wartosé netto wynikajqceq ze sprzedazy.

Z pozostalych kosztow operacyjnych wylqczono odpis aktualizacyjny naleznosci
Spotki zaleznej a z kosztow finansowych wylgczono odpis aktualizacyjny nabytych
udzialtow w Spolce zaleznej.

Wylqczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjq,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend.

W badanym okresie nie wystqpily niezrealizowane wartosci aktywow i dywidendly.
Sprzedaz calosci lub czesci udzialow ( akcji ) w jednostce podporzqdkowanej.

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialow ( akcji ) w jednostkach
podporzqdkowanych.

Pozycje wplywajgce na wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Charakterystyke pozycji wplywajgcych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sq zgodne z dokumentacjq konsolidacyjnq.

Stusznosé odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wilasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

W procesie sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy
miejsca odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakoviczony 31 grudnia 2008 roku zostaly sporzqdzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z zasadami ( polityka ) rachunkowosci, wynikajqcymi z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiqzanych z nimi interpelacji ogloszonych w
formie rozporzqdzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej.

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzqdu Spolki Dominujqcej z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku. Informacje
zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzqce ze zbadanego przez nas
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorczony 31
grudnia 2008 roku sq z nim zgodne.
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13.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajq odpowiednie
postanowienia rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow wuznania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedqcego panstwem cztonkowskim ( Dz.
U. nr 33, poz. 259).

Zgodnosé z prawem.

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzqdu jednostki dominujqcej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia
statutéow oraz umow jednostek Grupy majqce wplyw na skonsolidowanie

sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Oﬁn O

Stanistawa OZGA Biuro Uslug Ksiegowych BILANS
Biegly Rewident w Katowicach
nr ewidencyjny 5773/3146 wpisane na liste podmiotéw uprawniony

do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 750.

Katowice, dnia 29.04.2009 rok
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