Szanowni Panstwo,

Przedstawiam jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki PBS-Finanse S.A. za

2010 rok wraz z opinia bieglego rewidenta. Miniony rok byl dla Emitenta okresem
powaznych zmian, zwigzanych z uszczegétawianiem i wdrazaniem nowej strategii,
polegajacej na zamianie dotychczasowego zakresu dziatalno$ci w postaci szeroko rozumianej
branzy migsno-wedliniarskiej na rynek ustug finansowych. Posiadanie zaplecza w postaci
Podkarpackiego Banku Spoldzielczego , instytucji o ugruntowanej pozycji na Podkarpaciu,
pozwala wierzy¢, ze obrany kierunek rozwoju przyniesie pozytywne efekty. Uzgodnione
zasady wspotpracy ,opisane w zawartej] w dniu 28 stycznia 2011 roku umowie agencyjnej,
daja podstaweg do rozwoju placéwek agencyjnych Banku prowadzonych przez PBS Finanse.
Juz teraz trwaja prace nad uruchomieniem dwoch z nich w Katowicach 1 Krakowie. Mam
nadziej¢ ze w latach nastepnych przybedzie ich przynajmniej kilkanascie. Nalezy jednak
mie¢ $wiadomo$¢ roznorodnych ryzyk zwiazanych z uruchamianiem dzialalno$ci w nowym
obszarze oraz z duza konkurencja na rynku ustug finansowych.
Rozpoczete dzialania przyniosa zapewne wymierne efekty finansowe najwczesniej od 2012
roku, jednakze wyniki osiagane w 2011 roku winny przynajmniej potwierdza¢ prawidtowos¢
wybranego kierunku rozwoju pomimo bardzo wysokich kosztow, ktére Emitent bedzie
ponosit zard6wno na poziomie kosztoéw biezacych jak 1 inwestycji.

Zmiana profilu dzialalnoSci Spotki zwiazana jest z faktem pojawienia si¢
w akcjonariacie Emitenta Podkarpackiego Banku Spoétdzielczego i1 fakt ten jest bardzo
wysoko oceniany przez Zarzad a takze, jak sadzg, przez innych akcjonariuszy. Podkreslenia
wymaga to, ze jest to pierwszy przypadek na polskiej gietdzie gdzie bank spotdzielczy staje
si¢ gtownym, wiodacym akcjonariuszem spotki gietdowej i wprowadza ja w sferg dziatalnosci
finansowej. Zapewne wiaze si¢ z tym dodatkowe ryzyko charakterystyczne dla wszystkich
przedsigwzie¢ typu start-up, bo wlasnie z takiej perspektywy nalezy popatrze¢ na obecne
dzialania Emitenta, a wilasciwym horyzontem czasowym do oceny powodzenia tego
przedsigwzigcia to okres trzech do pigciu lat.

Podjgta proba jest czym$ nowym zaré6wno dla Banku, jako gtownego akcjonariusza,
jak 1 dla Emitenta. Préba ta jest szansa dla Emitenta z uwagi na wieloletnie doswiadczenie
Banku w sferze finansowej, ale jest takze pelna zagrozen- mogace si¢ ujawni¢ roznice
korporacyjne, brak wystarczajacych kadr u Emitenta czy konieczno$¢ dopracowywania
platformy wspotpracy z Bankiem.

Zachgcam Panstwa do zapoznania sig¢ z szczegdétowymi informacjami na temat stanu Spotki
oraz perspektyw rozwoju zawartymi w Sprawozdaniu finansowym za 2010 rok.
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