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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw - Rachunek zyskdw i strat
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
w tysigcach zlotych

Dziatalnos$¢ kontynuowana w tys. zt

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 6.1 10 772 11535
- od jednostek powigzanych 45 103
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3145 3689
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 7 627 7 846
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 11 099 11 278

-jednostkom powigzanym 45 103
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 4739 4630
1. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 6 360 6 648
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -327 257
D. Koszty sprzedazy 10 121
E. Koszty ogdlnego zarzadu 1904 1788
F. Zysk (strata) ze sprzedazy -2241 -1652
G. Pozostate przychody operacyjne 6.2 147 20
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Il. Dotacje 0 0
IIl. Inne przychody operacyjne 147 20
H. Pozostate koszty operacyjne 6.3 19 407
I. Straty ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 2 6
1. Aktualizacja wartosci niefinansowych aktywow trwatych 3 400
IIl. Inne koszty operacyjne 14 1
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2113 -2039
J. Przychody finansowe 6.4 678 1457
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych
Il. Odsetki, w tym: 623 549
- od jednostek powigzanych 31
I1l. Zysk ze zbycia inwestycji 55 108
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 800
V.Inne 0 0
K. Koszty finansowe 6.5 1380 26
I. Odsetki, w tym: 73 26
- od jednostek powigzanych
II. Strata ze zbycia inwestycji 0
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji 1307 0
IV. Inne 0
L. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej -2 815 -608

I. Zyski nadzwyczajne

1. Straty nadzwyczajne

N. Zysk (strata) brutto -2 815 -608
0. Podatek dochodowy -310 336
|. Podatek dochodowy biezgcy 0 0
1. Podatek dochodowy odroczony -310 336
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0

R. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -2 505 -944
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wynik netto

1. Wycena instrumentéw finansowych 94 0
2. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw -18 0
3. Inne 0 0
Inne catkowite dochody netto 76 0
Catkowite dochody razem -2429 -944

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku w tysigcach ztotych

Aktywa trwate 14 757 9618
I. Wartosci niematerialne i prawne 9 17 26
Il. Rzeczowe aktywa trwate 10 2566 1393
1. Srodki trwate 2399 1393
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 175 175
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 634 629
c) urzadzenia techniczne i maszyny 410 114
d) $rodki transportu 431 244
e) inne $rodki trwate 749 231
2. Srodki trwate w budowie 167 0
3. Zaliczki na $rodki trwate 0 0
11l. Naleznosci dtugoterminowe 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0
IV. Inwestycje diugoterminowe 11 466 7 657
1. Nieruchomosci 11 250 258
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 11216 7 399
a) w jednostkach powigzanych 12 2 470 2470
- udziaty i akcje 2 470 2470
- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 13 8 746 4929
- udziaty i akcje 0 0
- inne papiery wartosciowe 13.2 8 746 4929
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 708 542
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 699 542
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 14 9
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Aktywa obrotowe 16 327 7 409
I. Zapasy 16 35 25
1. Materiaty 0 0
2. Potprodukty i produkty w toku 0 0
3. Produkty gotowe 6 0
4. Towary 29 25
5. Zaliczki na dostawy 0
Il. Naleznosci krétkoterminowe 17 770 520
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 289 249
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptfaty 289 249
- do 12 miesiecy 36 249
- powyzej 12 miesiecy 253

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 481 271
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptfaty 435 183
- do 12 miesiecy 435 183
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 44 81
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne 2 7
d) dochodzone na drodze sadowej 0 0
lll. Inwestycje krotkoterminowe 15 487 6 852
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 15 487 6 852
a) w jednostkach powigzanych 18 1275 898

- udziaty i akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki 18 1275 898
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 18 2159 3466
- udzialy i akcje 18 2159 3466

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa finansowe 19 12 053 2488

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 12 053 2488

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 35 12

Aktywa razem 31084 17 027
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A. Kapitat wtasny ogétem 28 943 15 062
I. Kapitat podstawowy 211 29 266 52 260

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
lll. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)

IV. Kapitat zapasowy 21.2 1774 96
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 21.2 770 695
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 582 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -944 -37 045
VIII. Zysk (strata) netto -2 505 -944
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2141 1965
I. Rezerwy na zobowigzania 341 464
1. Rezerwy na podatek odroczony 23 79 214
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 24.4 262 232
- dtugoterminowa

- krétkoterminowa 24.4 262 232
3. Pozostate rezerwy 24.4 0 18
- dtugoterminowa

- krétkoterminowa 0 18
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 24.1 185 12

1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 24.1.1 185 12
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe 24.1 185 12
d) inne

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe razem 1605 1489
1. Wobec jednostek powigzanych 5 5
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 5 5
- do 12 miesiecy 5 5
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek 1230 1090
a) kredyty i pozyczki 22 267 293
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe 24.1.1 72 36
d) z tytutu dostaw i ustug , o okresie wymagalnosci 24.2 529 549
- do 12 miesiecy 529 549

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 24.2 196 101
h) z tytutu wynagrodzen 156 92
i) inne 10 19
3. Fundusze specjalne 370 394
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 24.3 10 0

1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 10 0
Pasywa razem 31 084 17 027
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Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku

w tysigcach zlotych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) -1949 -1263
I. Zysk (strata) netto -2 505 -944
1. Korekty razem 556 -319
1. Podatek dochodowy zaptacony 0 0
2. Udziat w (zyskach) stratach w jednostkach stowarzyszonych 0 0
3. Amortyzacja 227 140
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -550 -528
6. (Zysk) strata z dziatalnosSci inwestycyjnej -6 3
7. Zmiana stanu rezerw -123 211
8. Zmiana stanu zapasow -10 6
9. Zmiana stanu naleznosci -250 831
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 141 -323
11. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -180 136
12. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej
13. Odpis aktualizujgcy wartosci aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 1307 -800
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) -5 656 -5 909
I. Wptywy 1504 112
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 14 4
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym 1490 108
- w jednostkach powigzanych
- w pozostatych jednostkach 108
- zbycie aktywdw finansowych 1490 108
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki -7 160 -6 021
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -1 389 -95
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe -5 358 -5926
- w jednostkach powigzanych, tym: -265 898
- udzielone pozyczki -265 898
- w pozostatych jednostkach -5093 -5028
W tym: - nabycie aktywdw finansowych -5093 -5028
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone akcjonariuszom 0 0
5. Inne wydatki inwestycyjne -413 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 17 170 666
I. Wptywy 17 346 726
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéow) i innych instrumentow 16723 0
finansowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 293

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych




PBS Finanse S.A.

Sprawozdanie finansowe oraz dodatkowe informacje i objasnienia za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku wg. MSR

. Inne wptywy finansowe

623

433

=| b

. Wydatki

-176

-60

. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

. Sptaty kredytow i pozyczek

-25

. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

-78

-34

. Odsetki

-73

-26

O| (N[O UV DRIW|N| -

. Inne wydatki finansowe

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1II+/-C.III)

-6 506

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym:

9 565

-6 506

-zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

2488

8994

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

12 053

2488

-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych

za okres 12 miesiecy koriczacy sie 31 grudnia 2011 roku w tysiacach ztotych

I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)

15 062

16 006

-korekty btedow podstawowych

a) Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

15 062

16 006

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu

52 260

52 260

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

-22994

a) zwiekszenia (z tytutu)

14 633

-emisji akcji (wydania udziatow)

14 633

b) zmniejszenia (z tytutu)

-37 627

-umorzenia akcji (udziatow)

-pokrycia straty

-37 627

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu

29 266

52 260

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu

3.1. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

96

75

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

1678

21

a) zwiekszenia (z tytutu)

2091

21

-emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

2090

-z podziatu zysku (ustawowo)

-zbycie Srodkow trwatych

- z kapitatu z aktualizacji wyceny

21

-umorzenie wierzytelnosci

b) zmniejszenia (z tytutu)

-pokrycia straty

-koszty emisji serii G

-413

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

1774
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5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 695 716
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 75 -21
a) zwiekszenia (z tytutu) 76 0
-aktualizacja wartosci Srodkéw trwatych do wartosci godziwej 76
b) zmniejszenia (z tytutu) -1 -21
-zbycia Srodkéw trwatych -1 -21
- zbycie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 770 695
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 582 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 582 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -37 989 -37 045
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.2 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -37 989 -37 045
a) korekty btedéw podstawowych
7.2.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -37 989 -37 045
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 37 045
- pokrycia straty 37 045
7.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -944 -37 045
7.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -944 -37 045
10. Wynik netto -944
a) zysk netto
b) strata netto -2 505 -944
c) odpisy z zysku
1l. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 28 943 15 062
11l. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku R EE

(pokrycia straty)
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Dodatkowe informacje i noty objasniajace do sprawozdania
finansowego za 2011 rok

1.Informacje ogdlne

PBS Finanse S.A. jest spotkg dominujacg Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A. i jej spotek
zaleznych.
PBS Finanse S.A. - powstata pod firmg Beef - San Zakfady Miesne Spétka Akcyjna- na mocy aktu
zawigzania spotki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr
1034/91) oraz rejestracji na mocy Postanowienia Sagdu Rejonowego w Krosnie. Spoétka zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331
(Postanowienie Sadu Rejonowego w Krosnie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku
nastgpita rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.).Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane nazwy Spoétki na PBS Finanse Spétka Akcyjna, na skutek
Uchwaty nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w dniu 4 listopada 2010 roku
(Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spotki zgodnie z uchwatg nr 110/2004 Zarzadu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. s3
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Przejscie na system
notowan ciggtych nastgpito poczawszy od 21.10.2004r. w zwigzku z uchwatg nr 342/2004 podjeta
przez Zarzad GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004r. W dniu 21.07.2005 roku nastgpita
rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu celowego w kwocie 3.570 tys. zt.
zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku. W dniu 26.10.2006 roku nastgpita
rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy serii E i F.

W dniu 15.03.2011r. nastgpita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 37 627 200 zt,
zgodnie z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800 zt
poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zt. Kapitat zaktadowy
Spétki wynosit 14 632 800,00 zt tys. zt. i dzielit sie na 52 260 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej
0,28 zt. kazda.

W dniu 19 maja 2011r. zostato zwotane Walne Zgromadzeni Akcjonariuszy na, ktdry, zaproponowano
przez Zarzad podjecie miedzy innymi uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu, poprzez emisje
nowych akgji serii G (Raport biezacy nr 7/2011).

W dniu 14 wrzes$nia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spétki
sporzadzony w zwigzku z publiczng oferta w wykonaniu prawa poboru 52.260.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.

W dniu 2 listopada 2011 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
14 632 800 zt, zgodnie z Uchwatg nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. Po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wynosi on 29.265.600 ztotych i dzieli sie na 104 520 000 sztuk akcji o wartosci
nominalnej 0,28 zt kazda.
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Ogodlna charakterystyka spoftki

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku

Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Kros$nie

Organ Rejestrowy: Sad Rejonowy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001

Numer w rejestrze: 0000069391

Kapitat zaktadowy: 29 265 600,00 ztotych i dzieli sie na 104 520 000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 0,28 ztotych kazda

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Akt notarialny: Spoétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnos$ci wedtug PKD: 1011z

2.Wtadze Spétki dominujacej

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skfad organdéw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spétki jest nastepujacy:

Jerzy Biel - Prezes Zarzadu
Cecylia Potera — Prokurent - Gtdwna Ksiegowa

Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w nastepujacym sktadzie:

Wojciech Bfaz- Przewodniczacy RN

Pawet Kotodziejczyk - Zastepca Przewodniczacego RN
Grzegorz Rysz- Sekretarz RN

Bogustaw Stabryta - Cztonek RN

Maciej Frankiewicz - Cztonek RN

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 19.03.2012r.

4. Istotne zasady rachunkowosci
4.1. Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego

Za 2011 rok jednostka sporzadzita sprawozdanie finansowe, ktére byto przedmiotem badania
przez biegtego rewidenta i zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 19.03.2011r.Spétka sporzadzita
sprawozdanie finansowe zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej. W celu zapewnienia
porownywalnosci danych podano ujete wg powyzszych Standardéw dane finansowe za 2010 rok.
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Dane przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach, jak rowniez w bilansie, rachunku
zyskow i strat, rachunku przeptywdéw oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitatach podlegaty badaniu
przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego z wyjgtkiem
wyceny $rodkow trwatych i instrumentéw finansowych.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krdcej niz 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

4.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato  sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Spdtka zastosowata
MSSF/MSR wedtug stanu obowigzujgcego na dzien 31.12.2011r.Sprawozdanie uwzglednia rowniez
nowe standardy i interpretacje, zmiany w standardach rachunkowosci oraz interpretacje
obowigzujgce od dnia 1 stycznia 2011 roku:
- zmiany do MSSF 1 —Zastosowanie MSSF po raz pierwszy
- zmiany do MSSF 2 — Ptatnosci w formie akcji
- zmiany do MSSS 5- Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$é zaniechana
- zmiany do MSSF 7 — Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji
- zmiany do MSSF 8 —Segmenty operacyjne
- zmiany do MSR | — Prezentacja sprawozdan finansowych
- zmiany do MSR 7 — Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
- zmiany do MSR 17 — Leasing
- zmiany do MSR 36 — Utrata wartosci aktywoéw
- zmiany do MSR 38 — Wartosci niematerialne
- zmiany do MSR 39- Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena
- KIMSF 9 — Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych
- KIMSF 16 — Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granica.

4.3. Szacunki

Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym,
w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg
sie na najlepszej wiedzy Zarzadu Spodtki na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki
moga sie rézni¢ od przewidywanych.

4.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru Spétki oraz walutg sprawozdawczg sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

4.5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Nie byto istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowos$ci w prezentowanym okresie
sprawozdawczym. Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest przy zastosowaniu
takich samych zasad rachunkowosci oraz szacunkéw jak ostatnie roczne sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie finansowe za analogiczny okres poprzedniego roku.

4.6. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
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Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
zfoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec
okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s3
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:
EUR- na dzie 31.12.2011r.- 4,4168
EUR- na dzieri 31.12.2010r.- 3,9603

4.7. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug wartosci godziwej, ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania obcigzajg rachunek
zyskoéw i strat w momencie ich poniesienia.
Zgodnie z MSSF 1 Spétka moze dokonac na dzien pierwszego zastosowania MSSF wyceny Srodkéw
trwatych, wartosci niematerialnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej i uznac
ich wartos¢ godziwg za zaktadany koszt na te date.
Spétka ustalita wartos¢ godziwg Srodkéw trwatych jako ich zaktadany koszt na dzien 1 stycznia 2004
roku, czyli na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy, w stosunku do grupy rzeczowych aktywow
trwatych, dla ktérych posiadata wyceny ich wartosci rynkowej. Wzrost wartosci z przeszacowania
odniesiono na kapitat z aktualizacji oraz wynik z lat ubiegtych.
Srodki trwate w momencie ich nabycia moga by¢ podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktdrych mozna przyporzgdkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa.
Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze
wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartosé¢ bilansowa przekracza szacowana
warto$¢ odzyskiwalng, wdéwczas wartosé tych aktywoéw badz osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne, do ktdrych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢
odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci
uzytkowej. Przy wustalaniu wartosci uzytkowej szacowane przyszte przeptywy pieniezne s3
dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem
aktywow.
W przypadku sktadnika aktywoéw, ktéry nie generuje wptywoéw pienieznych w sposéb znaczaco
samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do
ktorego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w rachunku
zyskow i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.
Dana pozycja rzeczowych aktywodw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie s spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego
sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto, a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktédrym dokonano takiego usuniecia. Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedgcych
w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki
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trwate w budowie nie podlegajag amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.
Na 31.12.2011r. nie wystgpity przestanki wskazujgce na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw
trwatych.
4.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkéw
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
roznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

4.9. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 ujmowane w bilansie
wedtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki
gospodarczej sg ujmowane w bilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.
Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego.
Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostat oceniony i uznany za
ograniczony lub nieokreslony.
Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdére jeszcze nie sa
uzytkowane sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w
odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystgpity
przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane
corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

4.10. Odzyskiwalna wartos¢ aktywéw dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywdéw pod katem istnienia przestanek
wskazujgcych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki Grupa dokonuje
formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego
sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyisza jego wartosé
odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosciom
tego, ktora z nich jest wyzsza: wartoscia godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig
uzytkowa danego sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

4.11. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- instrumenty finansowe wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,
- pozyczki udzielone i naleznosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
- pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza
i ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny
sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzied bilansowy. Zmiany
tych instrumentdéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.
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Pozyczki i naleznosci ujmowane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajgc kosztéw
transakcji, uwzgledniajac ich warto$é¢ rynkowg na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartosciag
godziwg, a ceng nabycia po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywdéw dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos$¢ godziwa
moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposodb), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny.
Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do
rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywéw
obrotowych, jezeli Zarzgd ma zamiar zrealizowaé je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane s3 na dzien dokonania transakgcji.
W momencie poczatkowego ujecia s3 one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej
obejmujacej koszty transakg;ji.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy, zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodzg na niezalezng strone trzecia.

4.12. Zapasy

Zapasy s wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu-
zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku- s3 ujmowane w nastepujacy sposdb:
- materiaty- w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze przyszto- pierwsze wyszto”,
- produkty gotowe- koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wyfaczeniem kosztédw finansowania zewnetrznego,
- towary- w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto- pierwsze wyszto”.
Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

4.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug , ktérych termin zapadalnosci w przypadku naleznosci
znaczacych wynosi zazwyczaj od 14 (naleznosci krajowe) do 30 (naleznosci zagraniczne) dni sg
ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na
niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy $ciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do
rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
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pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako pozostate przychody operacyjne.

4.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne
wbanku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajgcym szesciu miesiecy. Saldo sSrodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane
w rachunku przeptywodw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow.

4.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, zatrzymane kaucje gwarancyjne i papiery dtuzne
W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuine o s3
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkow
pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy
ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ godziwa zobowigzan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako pozostate przychody operacyjne. Zyski i
straty sg ujmowane w rachunku zyskdéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku naliczania odpisu.

4.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéweczas, gdy na Spofce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sig, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy s3 wykazane w rachunku zyskéw
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowania zewnetrznego.

4.17. Odprawy emerytalne oraz Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejScia na
emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia pracownika.
Spétka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresdow, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg
programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan
obliczana jest na kazdy dzien bilansowy (koniec roku). Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji
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zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

W jednostce zgodnie z porozumieniem zawartym w dniu 05.04.2004r. pomiedzy Zarzadem, a NSZZ
,Solidarnoé¢ zaniechano dokonywania odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych od dnia
05.04.2004r do dnia 31.12.2008 roku. W dniu 15.12.2008r na podstawie porozumienia Zarzgdu oraz
NSZZ ,Solidarnos¢” z dnia 18.11.2008r wpisano do rejestru Uktadéw Zbiorowych Pracy PIP dalsze
zaniechanie dokonywania odpiséw na ZFSS na okres od 15.12.2008r do 31.12.2012r.

4.18. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu. Optaty
leasingowi sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do spfaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.
Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy
z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu. W przypadku
zatozonego wykupu przedmiotu leasingu amortyzacja dokonuje sie w szacowanym okresie
uzytkowania. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cafe
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umoéw
leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty
w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

4.19. Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposdb. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug
oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg kryteria przedstawione ponizej.

4.19.1. Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci do
towarow i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

4.19.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte
wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do
wartosci bilansowe] netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

4.19.3. Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

4.20. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona
metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na
dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowg aktywdéw i pasywow, a ich wartoscig bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w
odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na
podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia
sktadnika aktywdéw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek
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gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania, czy strate podatkowa.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic
przejsciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu
o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przejmujac za podstawe stawki
podatkowe i przepisy podatkowe obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

4.21. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez s$rednia wazong liczbe akcji, w danym okresie sprawozdawczym. W okresie
sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w kapitale podstawowym jednostki.

4.22. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Spotka kwalifikuje sktadnik aktywoéw trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do
sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji
sprzedazy, a nie przez jego dalsze wykorzystanie.
Klasyfikacja jako ,przeznaczony do sprzedazy” nastepuje, gdy sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia)
jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezgcym stanie z uwzglednieniem jedynie
normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy tego typu aktywow (lub grup do zbycia)
oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

4.23. Wartos¢é firmy

Wartos¢ firmy wynikajgca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z MSSF. Spétka raz w
roku (na koniec roku obrotowego) przeprowadza test na utrate wartosci zgodnie z MSSF 3. Test
przeprowadzony na dzien 31.12.2011 roku nie wykazat utraty wartosci firmy.

4.24. Potaczenia jednostek
Pofaczenia jednostek rozlicza sie metoda nabycia. Jednostka przejmujaca nabywa aktywa
netto oraz ujmuje przejete aktywa i wziete na siebie zobowigzania i zobowigzania warunkowe.

4.25. Kapitaty
Spétka prezentuje kapitaty mniejszosci jako osobng pozycje pasywow. Kapitaty mniejszosci
stanowig wyodrebniong cze$¢ kapitatu wtasnego.
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4.26. Ptatnosci w formie akcji wiasnych
Nie wystepuja.

4.27. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej (ze
wzgledu na termin ptatnosci zobowigzan spétek Grupy wynoszacy do 90 dni uznano,
ze dyskontowanie nie przekracza progu istotnosci).

5. Informacje dotyczgce segmentdéw dziatalnosci
5.1. Segmenty branzowe

Zgodnie z MSSF 8 za najbardziej istotne kryterium wydzielenia segmentu uznano sposob,
w jaki prowadzona jest dziatalno$é, oraz rodzaj informacji wykorzystywanych przez zarzadzajgcych
w danej jednostce. Segment operacyjny stanowi w kontekscie MSSF 8 cze$¢ sktadowa jednostki, dla
ktorej sg dostepne odrebne informacje finansowe, podlegajace regularnej ocenie przez organy
odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych, zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobow oraz oceng wynikéw dziatalnosci.
Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie uboju wotowego i handlu hurtowego i detalicznego w branzy
miesno- wedliniarskie;.

Ponizej przedstawiono wyniki za 2011 rok oraz 2010 rok wedtug segmentéw branzowych.

Przychody ogétem 2676 469 7627
Koszty ogétem 2541 1224 7334
Wyniki na sprzedazy segmentu 135 -755 293
Suma aktywow segmentu 607 1344 820
Amortyzacja 62 57 25
Przychody ogdétem 3689 7 846
Koszty ogétem 4629 6 768
Wyniki na sprzedazy segmentu -940 1078
Suma aktywdw segmentu 235 865
Amortyzacja 15 60

5.1. Informacje o rynkach zbytu

Spotki PBS Finanse S.A. dokonywata w roku 2011 oraz 2010 transakcji handlowych tylko na
rynku krajowym.
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6. Przychody i koszty

6.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Spoétki ksztattujg sie nastepujaco:

Sprzedaz produktéow 3145 29,2 3689 31,9
w tym:
sprzedaz miesa 2 376 75,5 3533 95,8
sprzedaz wyrobow wedliniarskich 0 0 0
sprzedaz ustug finansowych 469 14,9 0 0
sprzedaz ustug pozostatych 300 9,5 156 4,2
Sprzedaz towaréw i materiatow 7 627 70,8 7 846 68,1
w tym:
sprzedaz miesa 2012 26.4 3163 40,3
sprzedaz wyrobow wedliniarskich 2544 33,3 4683 59,7
inne 3071 40,3 0 0

6.2 Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzanie odpiséw na naleznosci 4 2,7 4 20,0
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 0 0 0
Rozwigzanie pozostatych rezerw 95 64,6
Odszkodowania 5 3,4 6 30,0
Otrzymane subwencje i dotacje 0 0 0
Zwrot kosztow sgdowych 31 21,1 1 5,0
Pozostate 12 8,2 9 45,0

6.3 Pozostate koszty operacyjne

Utworzenie odpiséw na naleznosci 0 400 98,3
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2 10,5 6 1,5
Darowizny 7 36,9
Koszty sgdowe i egzekucyjne 3 15,8 1 0,2
Odpis aktualizujgcy wartosé aktywow 3 15,8 0
niefinansowych
Kary i grzywny 4 21,0

Inne

1
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6.4 Przychody finansowe

l

6.5 Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych

Odsetki bankowe 511 75,4 519 35,6
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji 55 8,1 108 7,4
Dodatnie réznice kursowe 0 0
Odsetki od udzielonych pozyczek 112 16,5 30 2,1
Odpis aktualizujgcy majatek finansowy 0 800 54,9
Inne 0 0

6.6 Koszty wedtug rodzaju

41 3,0 19 73,1
Odsetki od innych zobowigzan 0 0
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansow. 32 2,3 7 26,9
Ujemne réznice kursowe 0 0
Odpis aktualizujgcy majatek finansowy 1307 94,7 0 0
Inne 0 0

sprzedanych produktow

Amortyzacja 227 140 2,1
Zuzycie materiatéw i energii 2510 3452 52,8
Ustugi obce 1174 968 14,8
Podatki i opfaty 186 88 1,4
Wynagrodzenia 2109 1588 3,7
Ubezpieczenia spoteczneiinne 333 244 3,7
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 120 59 0,9
Razem koszty rodzajowe 6 659 6539 100
Zmiana stanu zapasow, produktow -26 20
i rozliczern miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na wtasne 20 -20
potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ -1904 -1788
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -10 -121
Koszt wytworzenia 4739 4630
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7. Podatek dochodowy

Catos¢ biezgcego podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% (2011-19%) dla
podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

W 2011 roku podatek dochodowy nie wystgpit ,gdyz wystgpita strata brutto w wysokosci:

- 2904 tys. zt - po uwzglednieniu przychoddw nie stanowigcych przychoddéw podatkowych oraz
kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw wystapita strata podatkowa w wysokosci

- 1596 tys. zt.

W 2010 roku podatek dochodowy rédwniez nie wystgpit, gdyz wystgpita strata brutto w wysokosci

- 614 tys. zt i po uwzglednieniu przychoddéw nie stanowigcych przychodéw podatkowych oraz
kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw wystapita strata podatkowa w wysokosci
-1 045 tys. zt.

8. Zysk /strata/ przypadajacy na jedna akcje

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przez
$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia
zysku/straty/ na jedng akcje:

Zysk/strata netto ogétem -2 505 -1311
z dziatalnosci kontynuowanej -2 505 -1311
z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Liczba akcji serii A 775 000 775 000
Liczba akcji serii B 775 000 775 000
Liczba akcji serii C 1550 000 1550 000
Liczba akcji serii D 1 660 000 1 660 000
Liczba akcji serii E 34 500 000 34 500 000
Liczba akcji serii F 13 000 000 13 000 000
Liczba akcji serii G 52 260 000 -
Razem liczba akcji 104 520 000 52 260 000
Srednia wazona liczba akcji 104 520 000 52 260 000
Zysk/Strata netto przypadajaca na -0,02 -0,02
jedna akcje ogotem(w zt)
Zysk/Strata netto przypadajaca na
jedna akcje (w zt) z dziatalnosci -0,02 -0,02
kontynuowanej
Zysk/Strata netto przypadajaca na 0 0
jedna akcje (w zt) z dziatalnosci
zaniechanej

9.Wartosci niematerialne

Warto$¢ netto wartosci niematerialnych na 31.12.2011r. w Spdtce wynosi 17 tys. zt idotyczy
oprogramowania komputerowego , wartos¢ amortyzacji na 31.12.2011r. wynosi 16 tys. zt.
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10.Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsze tabele przedstawiajg zmiany w wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych na przestrzeni roku
2011 oraz 2010 w Spétkach objetych konsolidacja.

Wartos$¢ netto na 175 629 114 244 231 0 1393
dzien 1 stycznia 2011
roku
Zwiekszenia stanu 24 337 288 578 167 1394
-zakup 24 337 578 167 1106
-leasing 288 288
Zmniejszenia 3 2 5 10
stanu
-likwidacja 3 2 5 10

Odpis aktualizujacy z
tytutu utraty
wartosci
Odpis amortyzacyjny 0 19 38 99 55 211
za rok obrotowy
Przyjete do srodkéw
trwatych

Wartos¢ netto na 175 634 410 431 749 167 2 566
dzien 31 grudzien
2011 roku
Wartos¢ brutto na 177 786 542 715 851 167 3238
dzien 31 grudzien
2011 roku
Umorzenie i odpis 2 152 132 284 102 672
aktualizujacy z
tytutu utraty
wartosci
Wartos¢ netto 175 634 410 431 749 167 2 566

Wartos¢ netto na 175 648 144 309 49 148 1473
dzien 1 stycznia 2010
roku

Zwiekszenia stanu 7 198 205
-zakup 7 50 57
-leasing
Przyjete ze 148 148
srodkdéw trwatych

w budowie
Zmniejszenia 19 37 65 16 148 285
stanu
-likwidacja 10 1 11
Odpis aktualizujacy z

tytutu utraty

wartosci

Odpis amortyzacyjny 19 27 65 15 126
za rok obrotowy
Przyjete do srodkéw 148 148

22



PBS Finanse S.A.
Sprawozdanie finansowe oraz dodatkowe informacije i objasnienia za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku wg. MSR

trwatych
Wartos¢ netto na 175 629 114 244 231 1393
dzien 31 grudzien
2010 roku
Wartos$¢ brutto na 178 762 211 436 280 1867
dzien 31 grudzien
2010 roku
Umorzenie i odpis 3 133 97 192 49 0 474
aktualizujacy z
tytutu utraty
wartosci
Wartos¢ netto 175 629 114 244 231 0 1393

Grupa nie posiadata w okresie sprawozdawczym s$rodkéw trwatych wykazywanych w ewidencji
pozabilansowe].
11.Inwestycje dtugoterminowe - nieruchomosci

Na 31.12.2011r. Spdétka posiada nieruchomosci inwestycyjne w kwocie 250 tys. zt potozone

w Przemyslu, ktdre przeznaczone sg do sprzedazy. Warto$é nieruchomosci inwestycyjnych ulegta
zmniejszeniu w stosunku do 2010 roku - o kwote 8 tys. zt, w zwigzku ze sprzedazg czesci gruntéw.

12. Dtugoterminowe aktywa finansowe - w jednostkach powigzanych - udziaty

Na dzien bilansowy Spétka posiada nastepujace udziaty w jednostkach zaleznych:

Duet Sp. z o.0. 999 99,9 45 45
Carpatia —Meat Sp. z 0.0. 4750 99,58 2375 2375
Newco Sp.zo.o. 50 60 50 50

13. Dtugoterminowe aktywa finansowe - w pozostatych jednostkach
13.1. Udzialy i akcje

Spoétka wykazata w zatgczonym sprawozdaniu finansowym akcje i udziaty w pozostatych jednostkach
wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwatego obnizenia wartosci tych akcji i
udziatéw.

Na 31 grudnia 2011 r.- w wyniku odpisu z tytutu trwatego obnizenia wartosci - wynoszg 0,00 zt i nie
ulegty zmianie w stosunku do 31 grudnia 2010r.
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Agencja RR ,KARPATY’ 20 20 0 0
Krakowskie Zaktady 2432 2432 0 0
Garbarskie
Zaktad Produkcji 243 243 0 0
Mrozonek , Igloofruit”
Sp. z 0.0.
Razem 2695 2695 0 0

13.2. Inne papiery wartosciowe — obligacje

PBS Finanse S.A. posiada takze akcje spotdzielcze PBS Banku - traktowane jako inwestycje
dtugoterminowe. W wyniku wyceny papieréw wartosciowych — obligacji spétdzielczych,
wyemitowanych przez Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku, notowanych na rynku Catalyst— na
31.12.2011r. wartos¢ ich wynosi 8 746 tys. zt. Zestawienie posiadanych obligacji oraz skutki ich
wyceny na 31.12.2011r. oraz 31.12.2010r.przedstawia ponizsza tabela:

PBS Bank 53747 4900 8746 4929
Razem 53747 4900 8746 4929

Posiadane przez Spotke obligacje spotdzielcze PBS Bank przyniosty rowniez korzysci w postaci odsetek
w kwocie 342 tys. zt.

14. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 31 grudnia 2011r. wynoszg 699 tys. zt.
Zestawienie dotyczace odroczonego podatku dochodowego i utworzonych z tego tytutu aktywoéw
i rezerw przedstawiono w nocie 23.

15. Pozostate diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w aktywach trwatych na 31.12.2011r.
w kwocie 9 tys. zt dotycza kosztéw finansowych od umoéw leasingu finansowego.

16. Zapasy
Produkty gotowe 6 -
Produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia 6 -
Towary 29 25
Towary wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 29 -
Zapasy ogétem 35 25
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Zapasy ogotem zostaty wycenione wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania.

17. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 724 433
Naleznosci budzetowe 44 81
Pozostate naleznosci 2 7
Naleznosci ogétem netto 770 520
Odpis aktualizujgcy naleznosci 629 744
Naleznosci brutto 1399 1264

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane. Naleznosci budzetowe obejmuja
w wiekszosci naleznosci z tytutu podatku VAT krajowego. Spdtka posiada odpowiednig polityke
w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony rezerwg na
niesciggalne naleznosci, wtasciwg dla naleznosci handlowych Spétki. W przypadku naleznosci
z tytutu dostaw i ustug termin zapadalnosci naleznosci znaczacych wynosi zazwyczaj od 14 (naleznosci
krajowe) do 30 (naleznosci zagraniczne) dni.

18. Inwestycje krétkoterminowe — udziaty i akcje

Aktywa krotkoterminowe przeznaczone do sprzedazy obejmujg akcje i udziaty spétek gietdowych .
Do bilansu wycenione zostaty wedtug cen rynkowych na 31.12.2011r. i wynoszg 2 159 tys. zt

P.A. Nova S.A. 113 607 113 607 1,42 1,42 2158 3 465
INDYKPOL 15 15 0 0 1 1
Razem 113 622 113 622 2159 3 466

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie 71 44

Srodki pieniezne w banku 158 200
Lokaty krdotkoterminowe 11785 2223

Srodki pieniezne w drodze 39 21
Razem 12 053 2488

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug uzgodnionych wysokosci dla poszczegdlnych
rachunkéw. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rdéine okresy, od jednego dnia do szesciu
miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne i s3
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stédp procentowych. Wartos$¢ godziwa srodkéw
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pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 12 053 tys.zt, a 31 grudnia
2010 roku wynosita 2 488 tys. ztotych

Srodki pieniezne zaprezentowane w rachunku przeplywéw pienieznych:

srodki pieniezne w bilansie na dzien 31grudnia 2011 roku 12 053 tys. zt
srodki pieniezne w bilansie na dzien 31 grudnia 2010 roku 2 488 tys. zt
faczna zmiana stanu srodkéw pienieznych w 2011 roku wynosi 9 565 tys. zt

20. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe wykazane w aktywach trwatych jako krétkoterminowe,

obejmuja:

Ubezpieczenia 22 10
Prenumerata 4 2
Inne 9 0
Razem 35 12

21. Kapitat podstawowy, kapitaty zapasowe i rezerwowe

1) Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy- struktura w 2010 roku

A na okaziciela brak brak 775 775 gotéwka 27.01.1992 | 01.01.1992
B na okaziciela brak brak 775 775 Z kapitatu 02.07.1998 | 01.01.1998
Zapasow.
C na okaziciela brak brak 1550 1550 gotéwka 30.06.2000 | 01.01.2000
D na okaziciela brak brak 1660 1660 gotéwka 10.11.2004 | 01.01.2005
E na okaziciela brak brak 34 500 34 500 gotéwka 25.10.2006 | 01.01.2006
F na okaziciela brak brak 13 000 13 000 gotéwka 25.10.2006 | 01.01.2006
Razem 52 260 52 260

Kapitat podstawowy- struktura w 2011 roku

A na okaziciela brak brak 775 217 gotéwka 27.01.1992 | 01.01.1992
B na okaziciela brak brak 775 217 Z kapitatu 02.07.1998 | 01.01.1998
Zapasow.
C na okaziciela brak brak 1550 434 gotéwka 30.06.2000 | 01.01.2000
D na okaziciela brak brak 1660 4 658 gotéwka 10.11.2004 | 01.01.2005
E na okaziciela brak brak 34 500 9 660 gotéwka 25.10.2006 | 01.01.2006
F na okaziciela brak brak 13 000 3640 gotéwka 25.10.2006 | 01.01.2006
G na okaziciela brak brak 52 260 14 632 gotéwka 02.11.2011 | 01.01.2011
Razem 104 520 29 266
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W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdania finansowe wysokos¢ kapitatu
zaktadowego zmienita sie — ulegfa zmniejszeniu do kwoty 29 266 tys. zt ,w zwigzku z obnizeniem
wartos$ci nominalnej akgji .

Obecnie wartos¢ nominalna akcji wynosi 0,28zt.

Prawa akcjonariuszy- akcje wszystkich serii PBS Finanse S.A. sg jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Akcjonariusze o znaczacym udziale w kapitale na dzien 31 grudnia 2011 roku to:

Struktura akcjonariatu

Na dziend 31.12.2011r. lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej liczbie gloséw na
WZA przedstawiata sie nastepujgco:

1 PBS Sanok 65547 175 62,71 65547 175 62,71

Na dzien publikacji raportu lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej liczbie gtoséw
na WZA przedstawiata sie nastepujaco:

1 PBS Sanok 65547 175 62,71 65547 175 62,71
BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. —
Contango 2 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

6321 583 6,05 6321 583 6,05

Spoétka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajacych powyzej 5%
udziatéw w kapitale oraz w ogdlnej liczbie gtosow.

21.2. Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty :

— kapitat zapasowy w kwocie 1 774 tys. Zt - powstat z ustawowych odpiséw z zyskdéw generowanych
przez PBS Finanse S.A. w poprzednich latach obrotowych oraz nadwyzki powyzej wartosci nominalnej
akcji serii G — wyemitowanej w 2011r. . Zgodnie z art. 396 §1 KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢
kapitat zapasowy, do ktdrego przekazuje sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki
kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Tak utworzony kapitat
zapasowy nie podlega podziatowi.

- kapitat z aktualizacji wyceny w kwocie 770 tys. zt.
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- kapitat rezerwowy w kwocie 582 tys. zt — utworzony zostat z obnizenia wartosci nominalnej akcji w
celu pokrycia strat.

Niepodzielony wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2011 roku w kwocie —944 tys. zt i na dzien 31
grudnia 2010 roku w kwocie -37 989 tys. zt. powstaty w wyniku nastepujgcych operacji:

Niepodzielony wynik na 31.12.2010r. -37 989 tys. zt
Pokrycie straty z obnizenia wartosci nominalnej akcji -37 045 tys. zt
Wynik roku biezgcego na 31.12.2011r - 2505 tys. zt
Niepodzielony wynik na 31.12.2011r -944 tys. zt

Zmiany w stanie kapitatdw w ciggu roku obrotowego zostaty przedstawione w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wtasnym.

22. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

kredyt w
PBS Finanse SA. | PBSSanok | . rachunku WIBOR 1M+ 28.06.2012 267 293
biezgcym w wys. 1,5%
300 tys. zt

Zabezpieczenia zaciggnietego kredytu w 2011r. stanowia:

- przelew wierzytelnosci do kwoty udzielonego kredytu na rachunek lokaty terminowej
i petnomocnictwo do rachunku biezgcego

- weksel in blanco.
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23.0droczony podatek dochodowy

Ruchy w obrebie podatku odroczonego Grupy w podziale na gtdéwne tytuly prezentowaty sie
w okresie biezgcym i poprzednim nastepujgco:

Rok 2011
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Stan na dzieri 31.12.2010
okresu
Stan na 31.12.2011
odroczonego
Stan na 31.12.2011

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Podwyzszenie wyniku w ciggu
Podwyizszenie kapitatu w ciggu
okresu
Rezerwa z tytutu podatku
Stan na dzier 31.12.2010
Obcigzenie wyniku w ciggu
okresu
Obcigzenie kapitatu w ciggu
okresu
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Rok 2010

vic

[44%

[474

0TOT'CT'TE eu ueis

nsaJyo
n3k1o m njendey aluszedqO

Vet

[44)

[44

nsaJyo
n8k1d m nyIuAm a1uszepqo

(114

(114

600C°CT'TE Ualzp BU UB)S

03auo0zd04po
nyiepod niniAl z emiazay

s

vev

14

0TOT'CT'TE eu ueis

nsaJyo
n3e1d m njeydey a1uazszAmpod

[44%

9€T-

0T -

nsaJyo
n3e1 m nyIuAm a1uazszAmpod

v89

0€9

ot

144

600C°CT'TE Ualzp BU UB)S

o03auozd04po

nyiepod niniAl z emApy

30



PBS Finanse S.A.
Sprawozdanie finansowe oraz dodatkowe informacije i objasnienia za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku wg. MSR

24. Zobowigzania

24.1. Inne zobowigzania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych 0 0

Wobec jednostek pozostatych 185 12
w tym:

leasing finansowy 185 12

24.1.1. Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, 257 48
wymagane w okresie:

do 1 roku 72 36

od 2 do 5 lat wigcznie 185 12

Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego
Na 31.12.2011r. Spdtka nie posiada zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego.

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zgodnie z politykg Spotki, czes¢ wyposazenia uzytkowana jest na podstawie umoéw leasingu
finansowego. Sredni okres leasingu wynosi 5 lat. Spétka na koniec okresu sprawozdawczego jest
strong 8 umow leasingu finansowego. Umowy dotyczg $rodkéw transportu oraz sprzetu
i oprogramowania komputerowego. Zobowigzania z tytutu umdw leasingu finansowego w bilansie
prezentowane sg odpowiednio w zobowigzaniach dtugoterminowych (pozycja inne zobowigzania
dtugoterminowe) i za rok 2011 wyniosty 185 tys. zt (2010r.- 12 tys. zt) oraz w zobowigzaniach
krotkoterminowych (pozycja pozostate zobowigzania), ktore za rok 2011 wynosity 72 tys. zt (2010r.-
36 tys. zt). Wszystkie umowy leasingu majg ustalony z géry harmonogram spfat i Spétka nie zawarta
zadnych umoéw warunkowych ptatnosci ratalnych.

Zobowigzania z tytutu leasingu zabezpieczone sg wystawionym przez leasingobiorce wekslem
in blanco.

24.2. Zobowigzania krétkoterminowe- z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 534 554
w tym:
wobec jednostek powigzanych 5 5
wobec jednostek pozostatych 529 549
w tym:
do 12 miesiecy 529 549
powyzej 12 miesiecy 0 0
Zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 196 101
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w tym:
podatek dochodowy od 0sdb fizycznych 38 28
ZUS 152 68

podatek od nieruchomosci

PFRON 5 4
pozostate 1 1
Pozostate zobowigzania 875 834

w tym:
zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 156 92
z tytutu leasingu 72 36
kredyty 267 293
inne 380 413

24.3. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw na 31.12.2011r. w kwocie 10 tys. zt obejmujg otrzymane
srodki pieniezne na refundacje wyposazenia stanowiska pracy dla bezrobotnego .Na 31.12.2010r.

nie wystepuja.

24.4. Rezerwy na zobowigzania

Stan na 1 stycznia 2011 212 20 18 250
utworzenie rezerwy w ciggu roku 237 25 262
rozwigzanie rezerwy w ciggu roku 212 217

wykorzystanie rezerwy w ciggu roku 20 18 33
Stan na 31grudnia 2011 237 25 0 262
rezerwy do 1 roku 237 25 0 262

rezerwy powyzej roku

Stan na 1 stycznia 2010 203 30 233

utworzenie rezerwy w 212 20 18 250
ciggu roku

rozwigzanie rezerwy w

ciggu roku

wykorzystanie rezerwy w 203 30 233
ciggu roku

Stan na 31 212 20 18 250

grudnia 2010
rezerwy do 1 roku 212 20 18 250

rezerwy powyzej roku
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25. Zobowigzania warunkowe i inne zobowigzania

Zobowigzania warunkowe i inne zobowigzania nie wystgpity w Spétce w 2011 i 2010 roku,
z wyjatkiem zabezpieczet umoéw leasingowych w postaci weksli in blanco.

PBS Finanse S.A. BRE Leasing umowa leasingowa- 1 weksel in blanco 2

PBS Finanse S.A. BETAD Leasing umowa leasingowa- 6 weksel in blanco 216

PBS Finanse S.A. MIKROTECH S.A. umowa leasingowa - 1 weksel In blanco 39
25.1. Sprawy sgdowe

W 2011 roku Spétka byta strong w nastepujgcych, znaczacych postepowaniach sgdowych:

1. Przed Sadem Okregowym w Rzeszowie toczyt sie spér PBS Finanse SA w Sanoku z Zakfadami
Miesnymi Mystowice MYSLAW Sp. z o.0. z siedzibg w Mystowicach o zaptate kwoty 400.000,00 zt
z tytutu reszty ceny,z tytutu sprzedazy dwdch wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi wobec AJPI
sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach (obecnie w upadtosci). tgczna cena sprzedazy wynosita
908.000,00 zt. Do czasu wszczecia sporu dtuznik zaptacit PBS Finanse SA kwote 508.000,00 zt z tego
tytutu.

W dniu 1 grudnia 2011 roku w/w Strony zawarty ugode, na podstawie, ktdrej Zaktady Miesne
MYSLAW Sp. z o.0. z siedzibg w Mystowicach zaptaci PBS Finanse S.A. w Sanoku kwote 10 000,00 zt
tytutem optaty sgdowej od pozwu w terminie do 15 grudnia 2011r., a kwote 3.600,00 zt tytutem
zwrotu kosztow zastepstwa procesowego radcy prawnego w wysokosci potowy stawki minimalnej w
terminie do dnia 15 grudnia 2011r. Ponadto zapfaci kwote 200 000,00 zt tytutem zaptaty naleznosci w
czterech réwnych ratach po 50 000,00 zt, kazdej ptatnej odpowiednio do dnia 31 marca 2012r., 30
czerwca 2012r., 30 wrzes$nia 2012r., oraz do dnia 31 grudnia 2012r. wraz z ustawowymi odsetkami na
wypadek opdznienia w ich zapfacie.

25.2. Gwarancje, pozyczki, poreczenia

Spétka PBS Finanse S.A. w 2011 roku udzielifa pozyczki w kwocie 235 tys. zt dla Duet Sp.z 0.0. oraz
Newco Sp. z 0.0. w kwocie 30 tys. zt na warunkach ogdlnych nie odbiegajgcych od przyjetych na
rynku.

25.3.Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulaciom mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania kar i sankgji.
Kontrole organéw podatkowych przeprowadzone w okresie sprawozdawczym nie wykazaty zadnych
roznic. Na dzien 31.12.2011r. nie byto niezakoriczonych kontroli podatkowych.

26. Dywidendy wyptacone i zaproponowane wyptaty

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz w roku 2010 Spétka nie wyptacita ani
nie zaproponowata dywidendy dla Akcjonariuszy Spofki.
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27. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

27.1. Ryzyko zwigzane z makroekonomia- trudne do przewidzenia ryzyko zwigzane pojawianiem sie
zaburzed i wahaid na rynkach finansowych, ktére przenosza sie na sytuacje gospodarcza
poszczegdlnych branz i spotek. Stopied narazenia na ten rodzaj ryzyka zalezy miedzy innymi od
postawy i dziatan podejmowanych przez rzad, instytucje samorzadowe, instytucje finansowe,
nadzoru finansowego i inne.

27.2. Ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji- w zaleznosci od kursu walut (zwtfaszcza od
kursu euro) wystepuje ryzyko narazenia spétek grupy na ujemne rdznice kursowe. Poszczegdlne
spotki sg w réznym stopniu wrazliwe na zmiane kursu euro, w zalezno$ci od udziatu transakcji
eksport/import w strukturze ich przychoddéw i kosztow.

27.3. Ryzyko kredytowe- w sytuacji zachwiania rozwoju gospodarczego lub zastoju, pogorszy¢ sie
moze sytuacja pfatnicza kontrahentéw, pozyczkobiorcow (w nowej strategii majgcych najwiekszy
udziat w przychodach) oraz sytuacja finansowa konsumentdw, a takze sytuacja samych spétek grupy
kapitatowej

27.4. Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych- spétki grupy kapitatowej narazone sg na dziatanie
czynnikow losowych (pozar, zalanie, kradziez itp.) nie wiecej niz inne podobnie dziatajgce jednostki
gospodarcze. Catos¢ majatku trwatego oraz obrotowego spoétek grupy kapitatowej jest ubezpieczona
od zdarzen losowych.

27.5. Ryzyko rynkowe — okreslane jako mozliwe nieprzewidywalne zachowanie kontrahentéw
i pozyczkobiorcédw  (np. wczesniejsza sptata pozyczki) powodujgce zmiany w przewidywanych
wynikach.

27.6. Ryzyko operacyjne — mozliwos¢ poniesienia bezposredniej lub posredniej starty w wyniku
nieprawidtowego funkcjonowania proceséw, pracownikdw, infrastruktury technicznej oraz w wyniku
wplywy wydarzen zewnetrznych

27.7. Ryzyko zwigzane z posiadaniem akcji spotek notowanych na GPW

Zarzad Spétki zobligowany jest przed podjeciem decyzji o inwestycji w akcje spotek notowanych na
gietdzie do przeprowadzenia odpowiedniej analizy oraz uzyskania akceptacji Rady Nadzorczej (przy
transakcjach powyzej 100 tys. zt).

Spotka posiada 113.622 akcji nastepujacych spétek notowanych na GPW w Warszawie (113.607 akgji
P.A. Nova S.A. i 15 akcji Indykpol). W zwigzku z tym narazona jest na ryzyko wahan kursu tych akcji
uzaleznionych zaréwno od sytuacji makroekonomicznej w skali globalnej i krajowej, a takze od
sytuacji ekonomicznej samych spétek.

28. Swiadczenia pracownicze

28.1. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Spodfce w 2011 i 2010 roku przedstawiato sie nastepujaco:

PBS Finanse S.A.
31.12.2011 25 49 7 29
31.12.2010 27 25 3 3
Razem
31.12.2011 25 49 7 29
31.12.2010 27 27 3 4
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Zatrudnienie w PBS Finanse S.A. w 2011 oraz 2010 roku z podziatem na rodzaj umowy:

2011 48 23 3

2010 47 5 0

Zatrudnienie w Spodfce w 2011oraz 2010 roku z podziatem na gtdwne kategorie dziatalnosci:

2011 8 6 7 28 0

2010 10 4 8 30 25

Zatrudnienie w PBS Finanse S.A. w 2011 oraz 2010 roku z podziatem na regiony geograficzne
(wojewddztwa):

2011 49 8 5 6 6

2010 52 - - - -

W okresie sprawozdawczym i poréwnawczym Spdtka ponosita nastepujace koszty zatrudnienia:

PBS Finanse S.A. 2109 1588 333 228 2442 1816

28.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci uzaleznionej od stazu pracy w jednostce. W roku 201loraz w roku 2010 - Spétka nie
wyptacata pracownikom zadnych odpraw i nie tworzyta rezerw z tego tytutu.

29. Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych prezentowany jest w bilansie w wartosci netto. Wartos¢
Funduszu na dzienr 31 grudnia 2011 wynosita 370 tys. zt, na dzieri 31 grudnia 2010 roku 394 tys. zt.

30. Instrumenty finansowe

Warto$¢ godziwa $rodkdw pienieznych, naleznosci i pozostatych zobowigzan
krétkoterminowych zblizona jest do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krétki okres zapadalnosci
tych instrumentéw finansowych. W przypadku naleznosci i zobowigzan, dla ktérych koszt pienigdza
w czasie jest znaczacy- ich warto$é bilansowa jest okreslana wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ kredytéw, dla ktérych odsetki liczone s3
wedtug zmiennych stép procentowych zblizona jest do wartosci bilansowe;j.
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33.1 Wartosci godziwe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku jak réwniez w okresach poréwnawczych Spétka nie stosowata
instrumentéw pochodnych ani instrumentéw zabezpieczajacych.
Warto$¢ bilansowa przedstawionych ponizej instrumentéw finansowych odpowiada oszacowanej
przez Grupe wartosci godziwej.

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 12 053 2488 12 053 2488
Naleznosci
dtugoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i 723 433 723 433
ustug

Pozostate aktywa trwate
dtugoterminowe

Nieruchomosci 250 258 250 258
Inwestycje w udziaty 2470 2470 2470 2470
Papiery wartosciowe 8 746 4929 8 746 4929

Aktywa finansowe
krétkoterminowe 2159 3466 2159 3 466
Zobowiazania finansowe
Inne zobowigzania 185 12 185 12
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu 534 554 534 554

dostaw i ustug
Zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu

leasingu finansowego i 72 36 72 36
umow dzierzawy z opcjg
zakupu
Kredyty i pozyczki 267 293 267 293

oprocentowane wg
zmiennej stopy
procentowej (w tym kredyt
w rachunku biezgcym)

Za wartos¢ godziwg naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznaje sie ich wartos¢ biezgca
ustalong z uwzglednieniem efektu dyskonta w przypadku, gdy terminy ptatnosci przekraczajg okres
roku.

Za warto$¢ godziwg aktywéw finansowych dtugoterminowych notowanych na gietdzie uznaje sie
warto$¢ ustalong przy zastosowaniu kursu gietdowego z dnia bilansowego, zas w przypadku
pozostatych aktywoéw finansowych w inny sposéb ustalong wartos¢ godziwa.

Za wartos¢ godziwg kredytdéw i pozyczek uznaje sie ich wartosé¢ bilansowa z uwagi na fakt, iz
oprocentowanie tych instrumentdéw jest oparte na rynkowych zmiennych stopach procentowych.

W przypadku zobowigzan z tytutu leasingu przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa odpowiada
zdyskontowanym przeptywom pienieznym oszacowanym wedfug wewnetrznych stép zwrotu.

30.2. Zabezpieczenia

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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31. Informacje o podmiotach powigzanych

W 2011r. tgczna wartos¢ transakcji z podmiotami powigzanymi wynosita 241 tys. zt.Transakcje
zawierane byly po cenach rynkowych.

Wartos$¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dziert 31.12.2011r. przedstawia ponizsza
tabela:

. '?;Z_y;::e‘x. o 89 138 14 241
W tym: odsetd 0 107 5 112
pozyczki
w tym: adsetki o 89 138 14 241
ym: odse 0 107 5 112
pozyczki

Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug oraz udzielonych
i zaciggnietych pozyczek wedtug stanu na dziert 31.12.2011r.

Naleznosci netto 258 1245 66 1569
w tym: pozyczki 0 1210 64 1275

Zobowigzania 258 1245 66 1569
w tym: pozyczki 0 1210 64 1275

31.1. Jednostka dominujgca wobec Grupy
PBS Finanse S.A. jest jednostkg dominujgca wobec Grupy Kapitatowej. Wartosciowe zestawienie
transakcji w Grupie pokazuje powyzsza tabela.

31.2. Wspodlne przedsiewziecia, w ktorych jednostka dominujaca jest wspdlnikiem
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca wspdlne przedsiewziecia, w ktérych jednostka
dominujgca byta wspdlnikiem.

31.3. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje i kontrakty zawarte przez Spétke z podmiotami powigzanymi sg transakcjami
typowymi i rutynowymi zawieranymi w ramach Grupy Kapitatowej, a ich charakter i warunki wynikaja
z biezacej dziatalnosci operacyjnej i nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.

31.4. Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu
Jednostka dominujaca nie udzielata zadnych pozyczek Cztonkom Zarzadu Spétki dominujacej, jak i
Cztonkom Zarzadu pozostatych spétek Grupy.
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31.5. Transakcje z udziatem innych Cztonkéw Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje z udziatem innych Cztonkéw Zarzadu.

31.6. Wynagrodzenie wyiszej kadry kierowniczej Grupy

PBS Finanse S.A.
Wynagrodzenie wyptacone w 2011 roku poszczegdlnym osobom zarzgdzajgcym Spétka wynosito
odpowiednio:

- Jerzy Biel- Prezes Zarzadu - 297,6 tys. zt
- Cecylia Potera- Prokurent -131,8 tys. zt

Poza powyzszymi kwotami osoby zarzgdzajgce nie otrzymaty innych swiadczen finansowych z tej
Spoftki.

Wynagrodzenie poszczegdlnych oséb nadzorujgcych Spoétke w roku 2010 wyniosto odpowiednio:

- Wojciech Btaz - Przewodniczacy RN - 30,0 tys. zt

- Pawet Kotodziejczyk - Zastepca Przewodniczacego RN -15,6 tys. zt

- Grzegorz Rysz- Sekretarz RN -15,6 tys. zt oraz 71,4 tys. zt z tytutu obstugi prawnej

- Maciej Frankiewicz- Cztonek RN -15,6 tys. zt

- Bogustaw Stabryta- Cztonek RN -15,6 tys. zt

Poza powyzszymi sktadnikami wynagrodzen osoby nadzorujgce nie otrzymaty innych swiadczen
finansowych z tej Spoéfki.

Wynagrodzenia oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych w Spotkach Grupy Kapitatowej otrzymali:
- Jerzy Burtan- 16,6 tys. zt oraz 57,5 tys. zt. z tytutu $wiadczenia ustug

- Zygmunt Winnicki- 55,7 tys. zt

Wynagrodzenia oséb zwigzanych z osobami zarzadzajgcymi i nadzorujgcymi:

- Grazyna Rysz- 30,5 tys. zt

32. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenia:

Sanok, 19.03.2012r.

Jerzy Biel- Prezes Zarzadu
Cecylia Potera- Prokurent
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