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Spis tresci

1.Informacje ogdlne

Spétka dominujgca PBS Finanse S.A. - powstata pod firmg Beef - San Zaktady Miesne Spétka Akcyjna-
na mocy aktu zawigzania spoétki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep.
A nr 1034/91) oraz rejestracji na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego w Krosnie. Spotka zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331
(Postanowienie Sadu Rejonowego w Krosnie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku
nastgpita rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, Xll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.).Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane nazwy Spoétki na PBS Finanse Spétka Akcyjna, na skutek
Uchwaty nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w dniu 4 listopada 2010 roku
(Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spotki zgodnie z uchwatg nr 110/2004 Zarzadu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. s3
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. PrzejScie na system
notowan ciggtych nastgpito poczawszy od 21.10.2004r. w zwigzku z uchwatg nr 342/2004 podjeta
przez Zarzad GPW w Warszawie S.A. z dnia 13.10.2004r. W dniu 21.07.2005 roku nastgpita
rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu celowego w kwocie 3.570 tys. zt.
zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku. W dniu 26.10.2006 roku nastgpita
rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy serii E i F.

W dniu 15.03.2011r. nastgpita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 37 627 200 z,
zgodnie z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800 zt
poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zt. Kapitat zaktadowy
Spétki wynosit 14 632 800,00 zt tys. zt. i dzieli sie na 52 260 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28
zt. kazda.

W dniu 19 maja 2011r. zostato zwotane Walne Zgromadzeni Akcjonariuszy na, ktdry, zaproponowano
przez Zarzad podjecie miedzy innymi uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu, poprzez emisje
nowych akgji serii G (Raport biezacy nr 7/2011).

W dniu 14 wrzes$nia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spétki
sporzadzony w zwigzku z publiczng oferta w wykonaniu prawa poboru 52.260.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.

W dniu 2 listopada 2011 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
14 632 800 zt, zgodnie z Uchwatg nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. Po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wynosi on 29.265.600 ztotych i dzieli sie na 104 520 000 sztuk akcji o wartosci
nominalnej 0,28 zt kazda.

2. Ogolna charakterystyka Spotki

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku

Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Kros$nie

Organ Rejestrowy: Sad Rejonowy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001

Numer w rejestrze: 0000069391
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Kapitat zaktadowy: 29 265 600,00 ztotych i dzieli sie na 104 520 000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 0,28 ztotych kazda

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Akt notarialny: Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Przedmiot dziatalnos$ci wedtug PKD: 1011z

3. Wtadze Spoftki

Na dziend sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skfad organdéw
zarzadzajgcych i nadzorujgcych Spétki jest nastepujacy:

Jerzy Biel - Prezes Zarzadu
Cecylia Potera — Prokurent - Gtdwna Ksiegowa

Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym pracowata w nastepujacym sktadzie:

Wojciech Bfaz- Przewodniczacy RN

Pawet Kotodziejczyk - Zastepca Przewodniczacego RN
Grzegorz Rysz- Sekretarz RN

Bogustaw Stabryta - Cztonek RN

Maciej Frankiewicz - Cztonek RN

Struktura akcjonariatu

Na dziend 31.12.2011r. lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej liczbie gloséw na
WZA przedstawiata sie nastepujaco:

1 PBS Sanok 65547 175 62,71 65547 175 62,71

Na dzien publikacji raportu lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej liczbie gtosow
na WZA przedstawiata sie nastepujaco:

1 PBS Sanok 65547 175 62,71 65547 175 62,71
BPS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. —
Contango 2 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

6321 583 6,05 6321 583 6,05

Spoétka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajacych powyzej 5%
udziatéw w kapitale oraz w ogdlnej liczbie gtosow.
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4. Charakterystyka spoétek zaleznych

1) Carpatia - Invest Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada
4750 udziatéw, co stanowi 99,58% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Carpatia - Invest Sp. z 0.0. (dawniej Carpatia- Meat) zatozona w dniu 08.11.2002r. w Sanoku (Akt
notarialny z dnia 08.11.2002r., Repertorium A nr 6111/2002). Kapitat zaktadowy wynosi obecnie
2.385.000 (dwa miliony trzysta osiemdziesigt piec tysiecy) ztotych i jest podzielony na 4.770 (cztery
tysigce siedemset siedemdziesigt) udziatéw o réownej wartosci 500 (piecset) zt kazdy. Przedmiotem
dziatalnosci Spofki jest produkcja, przetwdrstwo i konserwowanie miesa i produktéw miesnych oraz
sprzedaz hurtowa i detaliczna miesa i wyrobéw miesnych.

W dniu 04.11.2010r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw podjeto uchwate
0 zmianie nazwy Spotki na Carpatia — Invest Sp. z 0.0. oraz o poszerzeniu profilu dziatalnosci Spotki
o dziatalnos$¢ finansowg i ustugowa.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBSFinanse S.A. (4.750 udziatéw po 500 zt kazdy udziat);
- Gmina Zarszyn (20 udziatéw po 500 zt kazdy udziat).

2) Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 999
udziatéw, co stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Duet Sp. z o0.0. zatozona w dniu 04.04.2005r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 04.04.2005r.,
Repertorium A nr 2578/2005). Kapitat zaktadowy wynosi 50.000,00 (piecdziesigt tysiecy) zt i jest
podzielony na 1.000 (tysigc) udziatéw o réwnej wartosci 50 (pieédziesigt) zt kazdy. Przedmiotem
dziatalnosci Spétki jest produkcja, handel hurtowy isprzedaz detaliczna artykutéw spozywczych
i napojéw, transport drogowy, magazynowanie, przechowywanie i przetadunek towaréw,
prowadzenie agencji bankowych, leasing finansowy oraz pozostata finansowa dziaftalnos$¢ ustugowa.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBSFinanse S.A. (999 udziatéw po 50 zt kazdy udziat);
- Zygmunt Winnicki (1 udziat o wartosci 50 zt).

3) Newco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada 50
udziatéw, co stanowi 60% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Newco Sp. z 0.0. zatozona zostata w dniu 24.08.2010r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 24.08.2010r.,
Repertorium A nr 6377/2010). Kapitat zaktadowy wynosi 83.000,00 (osiemdziesiat trzy tysigce) zt
i jest podzielony na 83 (osiemdziesiat trzy) udziaty o réwnej wartosci 1000 (jeden tysigc) zt kazdy. PBS
Finanse S.A. posiada 60% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki. Przedmiotem dziatalnosci Spétki
jest wszelkiego typu dziatalno$é ustugowa zwigzana z zarzadzaniem i doradztwem w zakresie
technologii informatycznych i komputerowych, dziatalnos¢ portali internetowych, dziatalnos¢ agencji
reklamowych oraz leasing finansowy i pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa. Spdtka jest
operatorem portalu internetowego obstugujacego pozyczki typu SocialLending.

Udziatowcami aktualnymi spétki sa:
- PBS Finanse S.A. (50 udziatow po 1000 zt kazdy udziat);

- NEWTONE tukasz Lichota Ewa Soszynska-Sumorek Konrad Sumorek spétka cywilna (29 udziatéw
po 1000 zt kazdy udziat),
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- Marek Sciborski (4 udziaty po 1000 zt kazdy udziat).

5. PBS Finanse S.A. nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych
samodzielne sprawozdania finansowe. PBS Finanse S.A. jest jednostkg dominujaca
i sporzgdza oproécz jednostkowego takze skonsolidowane sprawozdania finansowe

6. W okresie objetym prezentowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie
miato miejsca nabycie udziatéw w spoétkach.

7. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad PBS Finanse S.A. oswiadcza , ze wedle swojej najlepszej wiedzy , niniejsze roczne
sprawozdanie finansowe i dane porédwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy , rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Spodtki , a takie jej wynik finansowy. Spdétka sporzadzita sprawozdanie
finansowe zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

. Sprawozdanie uwzglednia réwniez nowe standardy i interpretacje obowigzujgce od 1 stycznia
2011r.:

- zmiany do MSSF 1 —Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

- zmiany do MSSF 2 — Ptatnosci w formie akcji

- zmiany do MSSS 5- Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$é zaniechana

- zmiany do MSSF 7 — Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji

- zmiany do MSSF 8 —Segmenty operacyjne

- zmiany do MSR | — Prezentacja sprawozdan finansowych

- zmiany do MSR 7 — Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

- zmiany do MSR 17 — Leasing

- zmiany do MSR 36 — Utrata wartosci aktywoéw

- zmiany do MSR 38 — Wartosci niematerialne

- zmiany do MSR 39- Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

- KIMSF 9 — Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych

- KIMSF 16 — Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granica.

Roczne sprawozdanie finansowe Spdtki zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011r. do 31 grudnia
2011r. a dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na 31 grudnia 2010r.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci ujeto wg powyzszych Standardéw réwniez dane finansowe za
2010 rok. Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krécej niz 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

8. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki oraz walutg sprawozdawczg sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Stosowane zasady rachunkowosci
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Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone jest przy zastosowaniu takich samych
zasad rachunkowosci oraz szacunkéw jak sprawozdanie finansowe za analogiczny okres
poprzedniego roku .

Do wyceny aktywow i pasywéw stosowano te same zasady (polityke) rachunkowosci i metody
obliczeniowe co w ostatnim rocznym sprawozdaniu.

9.2. Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywéw obowigzujgce w Spéice

9.2.1. Rzeczowe aktywa trwate -(Srodki trwate) wykazywane sg wedtug wartosci godziwej, ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce
ztytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkdw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze
wartos$¢ bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglad tych aktywdéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.
Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakoniczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

9.2.2. Wartosci niematerialne- nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 ujmowane w bilansie
wedtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki
gospodarczej sg ujmowane w bilansie wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za
ograniczony lub nieokreslony.

9.2.3. Warto$¢ firmy - wynikajaca z konsolidacji nie podlega amortyzacji zgodnie z MSSF. Spoétka raz
w roku (na koniec roku obrotowego) przeprowadza test na utrate wartosci zgodnie z MSSF 3 .

9.2.4. Nieruchomosci inwestycyjne — wyceniane sg w wartosci godziwej na podstawie wyceny
rzeczoznawcow.

9.2.5. Instrumenty finansowe - udzialy i akcje — wyceniane sg w cenie nabycia, skorygowanej
o odpisy aktualizujace.

9.2.6. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - Spotka kwalifikuje sktadnik aktywoéw trwatych (lub
grupe do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana
przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie przez jego dalsze wykorzystanie.

Klasyfikacja jako ,przeznaczony do sprzedazy” nastepuje, gdy sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia)
jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego biezgcym stanie z uwzglednieniem jedynie
normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkdw sprzedazy tego typu aktywow (lub grup do zbycia)
oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

9.2.7. Zapasy- sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu-
zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku- s3 ujmowane w nastepujacy sposdb:

- materiaty- w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze przyszto- pierwsze wyszto”,

- produkty gotowe- koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,

- towary- w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto- pierwsze wyszto”.
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Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

9.2.8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci- z tytutu dostaw i ustug , ktérych
termin zapadalnosci w przypadku naleznosci znaczacych wynosi zazwyczaj od 14 (naleznosci krajowe)
do 30 (naleznosci zagraniczne) dni sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na niesciggalne naleznosci

9.2.9. Krotkoterminowe aktywa finansowe obejmujg akcje Spétek notowanych na gietdzie , ktére
wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

9.2.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych - wykazane w bilansie obejmuja $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajgcym szesciu miesiecy. Saldo sSrodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane
w rachunku przeptywoéw pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow.

9.2.11. Kredyty bankowe, pozyczki - ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci
godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.

9.2.12. Rezerwy - tworzone sg wowczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Na dzier 31.12.2011r. utworzono rezerwy wg
zasad wynikajgcych zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne
jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ z MSR na :

-odroczony podatek dochodowy- szczegdty w nocie dotyczacej podatku odroczonego

-$wiadczenia pracownicze ,tj. na nagrody jubileuszowe, niewykorzystane urlopy wypoczynkowe —
dotyczace okresu sprawozdawczego a pfatne w nastepnym okresie.

Nagrody jubileuszowe przystugujg pracownikom ktdrzy nabyli do nich prawa na mocy ZUZP po
przepracowaniu okreslonego czasu (stazu pracy).Rezerwa na urlopy wypoczynkowe szacowana jest
w miesigcu ,w ktérym pracownicy nabyli prawo do urlopédw w wysokosci wynikajacej z iloczynu dni
niewykorzystanego urlopu i sredniego wynagrodzenia z okresu szacunku powiekszonego o narzuty
ptatne na rzecz ZUS.

9.2.13. Odprawy emerytalne oraz Zakladowy Fundusz Swiadczern Socjalnych - Zgodnie
z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wypfacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. W 2011r.
Spétka nie wyptacata odpraw emerytalnych i nie tworzyta rezerw z tego tytutu.

W jednostce zgodnie z porozumieniem zawartym pomiedzy Zarzadem, a NSZZ ,Solidarnos¢
zaniechano dokonywania odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych od dnia 05.04.2004r.
do dnia 31.12.2012 roku.

9.2.14. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej (ze
wzgledu na termin ptatnosci zobowigzan spétki wynoszacy do 90 dni uznano, ze dyskontowanie nie
przekracza progu istotnosci).

9.2.15. Zobowiazania finansowe - leasing- sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu. Opfaty leasingowe s3
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb
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umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

9.3. Przychody - sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposdb. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug
oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg kryteria przedstawione ponizej.

9.3.1. Sprzedaz towarow i produktéw - Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

9.2.2. Odsetki - Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte
wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do
wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

10. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy sktada sie z podatku biezgcego (biezgcego obcigzenia lub przychodu
podatkowego) oraz podatku odroczonego (odroczonego obcigzenia lub przychodu podatkowego).
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien
bilansowy miedzy wartos$cig podatkowa aktywdw i pasywow, a ich wartoscig bilansowa wykazang w
sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o
tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przejmujac za podstawe stawki
podatkowe i przepisy podatkowe obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

11. Zysk netto na akcje - dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres przez srednig wazong liczbe akcji, w danym okresie sprawozdawczym

12. Ptatnosci w formie akcji wtasnych -nie wystepuja.

13. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s3
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.
Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:

EUR- na dziert 31.12.2011r-4,4168
EUR- na dzieri 31.12.2010r- 3,9603

14. Wybrane dane finansowe

rlr;alirezz:r;vflllyvczt/t:]:ze sprzedazy produktow, towardw i 10772 2 602 11 535 2 881
2. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -2113 -510 -2 039 -509
3. Zysk (strata) brutto -2 815 -680 -608 -152
:.of'\‘/is:u(js:::jta) netto przypadajacy na akcjonariuszy spotki 2605 605 944 236
5. Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy 0 0
mniejszosciowych

6. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej -1949 -471 -1 263 -315
7. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 656 -1366 -5 909 -1476
8. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 17 170 4147 666 166
9. Przeptywy pienigzne netto razem 9 565 2310 -6 506 -1 625
10. Aktywa razem 31084 7 038 17 027 4 299
11. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2141 485 1965 496
12. Zobowigzania dtugoterminowe 185 42 12 3
13. Zobowigzania krétkoterminowe 1605 363 1489 376
14. Kapitat wtasny ogétem 28 943 6553 15 062 3 803
ii}nliiz}?cfe\}vfasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 28 943 6553 15 062 3803
16. Kapitat wtasny przypadajacy na udziatowcow 0 0 0
mniejszosciowych

17.Kapitat zaktadowy 29 266 6 626 52 260 13 196
18.Liczba akcji w szt. 104 520000 | 104520000 52 260000| 52260 000
19. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (zt/EUR) -0,02 -0,006 -0,02 -0,005
20. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (zt/EUR) 0,28 0,06 0,29 0,07

Przy przeliczaniu danych finansowych na EURO kierowano sie nastepujgcymi zasadami:
- dla pozycji bilansowych — sredni kurs NBP na 31.12.2011r. - 4,4168
- dla pozycji rachunku zyskéw i strat — Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP obowigzujacych

na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego - 4,1401

15. Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8 za najbardziej istotne kryterium wydzielenia segmentu uznano sposéb,
w jaki prowadzona jest dziatalno$é, oraz rodzaj informacji wykorzystywanych przez zarzadzajgcych
w danej jednostce. Segment operacyjny stanowi w kontekscie MSSF 8 cze$¢ sktadowa jednostki, dla
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ktorej sg dostepne odrebne informacje finansowe, podlegajace regularnej ocenie przez organy
odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych, zwigzanych ze sposobem alokowania
zasobow oraz oceng wynikéw dziatalnosci.

Spétka PBS Finanse S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie uboju wotowego , handlu hurtowego
i detalicznego w branzy miesno- wedliniarskiej oraz ustug finansowych.

Ponizej przedstawiono wyniki za 2011 rok oraz 2010 rok wedtug segmentéw branzowych

Przychody ogétem 2676 469 7627
Koszty ogétem 2541 1224 7334
Wyniki na sprzedazy segmentu 135 -755 293
Suma aktywdw segmentu 607 1344 820
Amortyzacja 62 57 25
Przychody ogdétem 3689 7 846
Koszty ogétem 4629 6768
Wyniki na sprzedazy segmentu -940 1078
Suma aktywdw segmentu 235 865
Amortyzacja 15 60

We wszystkich segmentach stosowana jest jednakowa polityka rachunkowosci Spétki. Podziat na
segmenty oparty jest gtdwnie na wewnetrznym podziale organizacyjnym. Prowadzona jest odrebna
ewidencja sprzedazy i kosztu wlasnego sprzedazy dla segmentu. Do segmentu przypisane sg aktywa

i pasywa zwigzane bezposrednio z danym segmentem.

Sanok, 19.03.2012r.

Jerzy Biel- Prezes Zarzadu
Cecylia Potera- Prokurent - Gtdwna Ksiegowa




