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Badanie sprawozdar: finansowych {Audyt) — Doradztwo Podatkowe — Ksiggowosé

AdAc Sp. z 0.0
ul. Walerego Stawka 8A
30-633 Krakow

Tel. +48 (12) 636 52 77

adac(@adac.pl
www.adac.pl

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PBS Finanse S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Spotka PBS Finanse S.A. (zwangj dalej ,,Grupa™)
z siedziba w Sanoku przy ulicy Mickiewicza 29, obejmujgcego:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r.,
ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 28 461 tys. zk;

(b) skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. wykazujace catkowita stratg razem w kwocie 1 564 tys. zk;

(c) skomsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. wykazujace zmnigjszenie kapitalu wlasnego o kwote 403 tys. z%

(d) skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg 7 163 tys. zk;

(e) informacje dodatkowg obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad jednostki
dominujacej. Naszym zadaniem bylo wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spefnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowos$ci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy Gruopy oraz o praw1d{0wosc:1 ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe

jego sporzadzenia.

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162585,

Kapital zaktadowy w wysokosei 50.000 zi.
Sklad Zarzgdu: Stawomir Szurman — Prezes Zarzadu, Jaroslaw Wdowiak — Wiceprezes Zarzadu.

NIP: 677-22-11-154, REGON 356711640.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PBS Finanse S.A. (cd.)

Badante przeprowadzilisSmy stosownie do obowiazujacych na tervtorium Rzeczypospolitej Polskiej:
(a)  przepisdow rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;
(b) standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieghych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyraZzenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupe zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposdb
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak 1 calosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego informujemy, ze wchodzace w jego sklad sprawozdania finansowe trzech jednostek
zaleznych sporzadzone na 31 grudnia 2013 r. nie byly badane przez bieglego rewidenta.

Udzial tych sprawozdan w sumie bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego wynosi
13 %, zas w wyniku finansowym wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu 8§ %.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem wyzej opisanych ustalen, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a} przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Grupy na dzien 31 gradnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 styczniado 31 grudnia 2013 roku;

(b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoscl Finansowej] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowaosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych;

(c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujace;j.

Dzialajacy w imieniu AdAc Sp. z0.0.:
! y

Jarostaw Wdowiak Jarostaw Wdowia
Kluczowy Biegly Rew1den J Wiceprezes Zarzad
Numer ewidencyjny 9680 \‘ [ Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 9680

Spdtka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785

Krakow, 20 marca 2014 r.



Grupa kapitalowa PBS Finanse S.A.

Raport uzupelniajacy opini¢
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
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Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PBS Finanse S.A.

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej, w kidrej jednostka dominujaca jest Spotka PBS Finanse S.A.
z siedziba w Sanoku, przy ulicy Mickiewicza 29 (zwanej dalej ,,Grupg”). Badaniu podlegato
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a)

(b)

(<)

(d)

(e)

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2013 r.,
ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 28 461 tys. zl;

skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. wykazujace calkowita strat¢ razem w kwocie 1 564 tys. zk

skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. wykazujgce zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 403 tys. z1;

skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwotg 7 163 tys. zl;

informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objagnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej oraz
osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych jednostki dominujgcej, dnia 20 marca
2014 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinia niezaleznego bieglego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PBS Finanse S.A. z dnia 20 marca 2014 r.
dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162585,

Kapital zakladowy w wysokosci 50.000 zt.
Skiad Zarzadu: Stawomir Szurman - Prezes Zarzadu, Jarostaw Wdowiak — Wiceprezes Zarzadu.

NIP:

677-22-11-154, REGON 35671 1640,

TV R —




Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegolnych
pozycji sprawozdania badz zagadnier, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiednie)
wagi (istotnodci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktdw na rzetelnoé¢ i prawidlowosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nast¢pujacych czesci:

Strona

I.  Ogodlna charakterystyka GrUPY ..ot e 3
II. Informacje dotyczgce przeprowadzonego badania........covieeeiirrerriivissseeseee e 4
1. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowe] GIUPY ..o 5
1V. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego............c...... 6
1t

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta...............

Dziatajgcy w imieniu AdAc Sp. zio.o.:

Jarostaw Wdowiak
Kluczowy Biegly Rew
Numer ewidencyjny 9680

Krakow, 20 marca 2014 1.

Jarostaw Wdowiak
Wiceprezes Zarzadu
Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 9680

Spétka wpisana na listg podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785
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Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A. 3
Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy

JEDNQSTKA DOMINUJACA PBS Finanse S.A.

FORMA PRAWNA Spotka Akcyjna

SIEDZIBA/ADRES ZARZADU | 38_500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

TELEFON/ FAX +48 134631 151

REJESTR KRS Sad Rejonowy w Rzeszowie, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.
Data wpisu: 6 grudnia 2001 r.
Numer KRS: 0000069391,

N Spdika ?ostaia utworzona aktem notarialnym z dnia 11 grudnia 1991r.
Repertorium A nr 1098/91.

NIP 6870005496

REGON 370014314

i - —

Déﬁ%gj ACEI JEDNOSTRI | Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza
Zarzad

T DOM ey = w§zelk%ego typu dzialalno$¢ produkcyjna, handlowa i ushigowa branzy

migsnej,

— handel artykutami spozywczymi i artykutami gospodarstwa domowego,
— dziatalnoé¢ finansowa.

KIEROWNICTWO JEDNQOSTKI
DOMINUJACE]

Zarzad Spolki dominujacej na dzien wydania opinii byl jednoosobowy.
Funkcje Prezesa Zarzadu sprawuje Pan Jerzy Biel.

RADA NADZORCZA
JEDNGSTKT DOMINUJACES

W sklad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii wchodzili:
Pan Bogustaw Stabryta

Pan Grzegorz Rysz

Pan Pawel Kolodziejczyk

Pan Maciej Frankiewicz

Pan Wojciech Blaz

ZATRUDNIENIE

Na dziert 31 grudnia 2013 spétka zatrudniata 77 oséb.

W sklad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodza

sprawozdania finansowe nastgpujacych jednostek:

Nazwa jednostki Metoda Udziat w Podmiot Rodzaj opinii
konsolidacji kapitale badajacy bieglego
sprawozdanic rewidenta z
finansowe badania
Jednostka dominujgca
PBS Finanse S.A. AdAc Sp. z 0.0. | Bez zastrzeZen
Jednostki zalezne
Carpatia — Meat Sp. z 0.0. Pelna 99 58% - Brak
Duet Sp. z 0.0. Pelna 99,90% - Brak
Newco Sp. z 0.0. Pelna 61,40% - Brak
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Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A. 4
Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania {inansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(c)

(d)

AdAc Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta jednostki dominujgcej uchwala
nr 1/X/2013 Rady Nadzorczej z dnia 9 lipca 2013 r. na podstawie paragrafu 12, vst. 3, lit. €)
Statutu jednostki dominujacej.

W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Jarostawa Wdowiaka
numer ewidencyjny 9680.

AdAc Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie s3 niezalezni od jednostki
dominujacej i jednostek zaleznych rozumieniu art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz. 694).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 19 sierpnia 2013 r. w okresie:

# badanie koncowe od 3 marca do 7 marca 2014 r.,

w siedzibie Spolki oraz do dnia wydania niniejszego raportu w siedzibie AdAc Sp. z 0.0..

——_
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Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A. 5
Raport uzupehliajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W badanym roku nizej opisane zjawiska mialy istotny
wplyw na wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowg Grupy.

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 28 461 tys. zk. W ciagu roku suma bilansowa
zmniejszyla sie nieznacznie, bo o 110 tys. z1 tj. 0 0,4%.

Najwiekszymi pozycjami aktywédw Grupy sa inwestycje dlugoterminowe w kwocie 16 790 tys. zi,
co stanowi 59,0 % sumy bilansowej oraz rzeczowe aktywa trwale w kwocie 4 491 tys. zt
stanowigce 15,8 % sumy aktywéw. W roku badanym nastapit wzrost inwestycji
diugoterminowych o 5 663 tys. #t (1j. 0 50,9 %) w zwiazku z zainwestowaniem przez jednostke
dominujgca wolnych srodkdw pieni¢inych w obligacje wyemitowane glownie przez Getin Noble
Bank. Rzeczowe aktywa trwale zwiekszyly si¢ w poréwnaniu do roku ubieglego o 1 118 tys. zt
(. 0 33,1 %).

W wyniku zmniejszenia sie inwestycji krdtkoterminowych pogorszeniu ulegly wskazniki
plynnosci biezacy (1) oraz zaostrzony (II), ktére na koniec roku badanego wyniosty odpowiednio
3,03 i 3,02; za§ w roku poprzednim osiagnely warto$é 7,33 i 7,32. Poziom wskaznikéw plynnosci
ksztattuje si¢ nadal powyzej ogdlnie przyjetych norm gwarantujacych bezpieczefistwo finansowe
Grupy.

Najwigksza pozycja kapitaléw obcych byly zobowiazania krotkoterminowe wynoszace
1 860 tys. zl, co stanowi 6,5 % sumy bilansowej. W roku badanym nastgpit wzrost tej pozycji
0 268 tys. zi, tj. 0 16,8%. '

Nieznacznemu pogorszeniu ulegla struktura zadhizenia Grupy. Stopa zadtuzenia zwigkszyla si¢ z
8 % w koncu roku ubieglego do 9 % w koncu roku obecnego.

Ogoétem przychody ze sprzedazy w Grupie wyniosty 11 001 tys. zt i spadly o 5 % w poréwnaniu
do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalnodcia Grupy w biezacym roku obrotowym byl handel
wyrobami miesnymi oraz $wiadczenie ustug finansowych.

Koszty operacyjne w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmniejszyly si¢ o 711 tys. zt tj. 0 5%, a
wiec w tempie zblizonym do spadku przychodéw ze sprzedazy. Na koniec okresu koszty
operacyjne wynoszg ogolem 13 925 tys. zi.

Grupa za rok biezacy wygenerowala strate netto w wysokosei | 581 tys. zl, zwiazku z tym
wskazniki rentownosci przyjmuja ujemne wartosct.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacgji
dziatalnosci.

I AdAc
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Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A. 10
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego cd.

Kapital wlasny

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapital podstawowy Grupy stanowi kapital podstawowy jednostki
dominujacej 1 wynosit 29 266 tys. zt. Kapital wlasny Grupy na ten dziefi wynosit 25 899 tys. zl

Na 31 grudnia 2013 r. struktura wladcicielska kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byla
nastgpujaca:

Akcjonariusz Procent posiadanych akcji
Podkarpacki Bank Spéldzielczy w Sanoku 64,25%

BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Contango 2 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 6,05%

Pazostali 29,70%

Razem 100,00%

Dziatalnosé Grupy w poprzednim roku obrotowym zamknela si¢ stratg netto w  wysokosci
1581 tys. zk.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za poprzedzajacy rok obrotowy zostato zatwierdzone
uchwalg nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PBS Finanse S.A. z dnia 3 czerwca 2013 r.
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a) Zarzad jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia i

oswiadczenia niezbedne dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(b)  Zakres badania nie by} ograniczony.

(¢) Nie wystgpily istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okre$lonych w ustawie o
rachunkowosci, przepisach wydanych na jej podstawie oraz miedzynarodowych standardach

rachunkowosci.

(d} Jednostka dominujgca prawidiowo 1 kompletnie prowadzi dokumentacje konsolidacyjna.

Wylgczenia, korekty i inne procedury konsolidacyjne dokumentowane sa w sposob przejrzysty.

() Przyjete w Grupie zasady i metody wyceny oraz wykazywania danych sa zgodne

z obowigzujacymi przepisami prawa i sa stosowane w sposob ciagly.

(f)  Sprawozdanie z dzialalnoici Grupy uwzglednia za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 r. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia

Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdow papieréw warto$ciowych, a zawarte w nim informacje,

pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

(g) W czasie badania nie stwierdzono istotnych naruszen prawa ani statutu jednostki dominujacej

wplywajacych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

(h) Konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie kapitalu mniejszoéci zostaly przeprowadzone

prawidlowo.

(i}  Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotoéw wewnetrznych

(przychoddw i kosztéw) zostaty dokonane prawidiowo.

(1) Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, obejmujace opis
znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Informacja dodatkowa, przedstawia wszystkie istotne

informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j.

(k)  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 r. zostalo zbadane przez Jaroslawa Wdowiaka, bieglego rewidenta numer ewidencyjny
9680, dzialajacego w imieniu AdAc Spotka z o.0. z siedzibg w Krakowie wpisana na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2785. Biegly

rewident wydal opini¢ bez zastrzezeft z uwaga objasniajaca.

()  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za poprzedzajacy rok obrotowy zostato

zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 10 czerwea 2013 r.
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